ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2019. januar

2019. januar végéig 137,7 millidrd forint 6sszegl netté kibocsatas valdsult meg, amelybél a netté forintkibocsatas
392,8 milliard forintot, a nettd devizatorlesztés 255,2 milliard forintot tett ki. 2019. januar végén a kdzponti koltségvetés
forint- és devizaad6ssaga az alabbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

\Eliterey
(milliard Ft) januar mrd Ft
Forint 22796,0 79,5 231888 80,7 392,8 1.7
Hitel 1167,7 41 1187,8 41 20,1 1.7
Allamkétvény 12875,2 44,9 13074,3 45,5 199,0 1.5
Lakossagi allampapir 7 515,7 26,2 7 543,9 26,3 28,1 0,4
Diszkont kincstarjegy 12373 4,3 13829 4,8 145,6 11,8
Deviza 57248 20,0 53739 18,7 -350,9 -6,1
Osszesen 28520,7 99,4 28562,7 99,4 419 0,1
Egyéb kotelezettségek 167,4 0,6 168,9 0,6 1,5 0,9
Mind6sszesen 28 688,2 100,0 28731,6 100,0 43,4 0,2

A forintaddssdg 2019. janudr végéig 392,8 milliard forinttal névekedett. Ezen belil a piaci dllamkotvények dlloménya
199,0 millidrd forinttal novekedett, a diszkont kincstarjegyek dlloménynovekedése 145,6 millidrd forintot tett ki, mig a
kozvetlen lakossagi értékesitésd dllampapirok dllomanya 28,1 millidrd forinttal névekedett. A nem piaci allamkotvények
alloménya nem véltozott. A forint hitelek allomanya a vizsgalt idészakban 20,1 milliard forinttal emelkedett.

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga januar végéig 350,9 millidrd forinttal csokkent. A devizaaddssagot a belféldi
devizakotvény kibocsatés 6,0 millidrd forinttal emelte. A devizaaddssagot csokkentette a kiilfoldi és belfoldi devizakétvény
torlesztése 261,2 millidrd forinttal, illetve a forint arfolyamanak erésddése kovetkeztében 95,7 millidrd forinttal csokkent a
devizaaddssag forintértéke janudar végéig. A deviza keresztarfolyamok valtozasa kovetkeztében az allam partnerkockazatat
csokkenté mark-to-market betét dllomanya (egyéb kotelezettségek) 1,5 millidrd forinttal névekedett.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Valtozas az el6z6 hé vége 6ta

Futamiddé 2017. december 29. 2018. december 28. 2019. januar 31.

bazispont
3 hénap -0,01 0,00 0,08 8
6 hénap 0,01 0,12 0,18 6
1év 0,02 0,39 0,37 -2
3év 0,51 1,21 1,15 -6
5év 1,09 2,46 2,26 -20
10 év 2,02 3,01 2,74 -27
15 év 2,72 3,78 3,75 =3

A januari mésodpiaci dllampapir-forgalom az OTC piacon 22%-kal névekedett az el6z6 hénaphoz képest és 6757,5 milliard
forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitéd elsédleges forgalmazék méasodpiaci allamkatvény-
forgalmuk 77%-4t kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le januarban.

A kulfoldi tulajdonban Iévé forint allampapirok dllomanya 2019. januér folyaman 198,8 millidrd forinttal 4159,6 milliard
forintra novekedett. Ez az 6sszeg az 0sszes forint allampapir allomanyanak 18,9%-at jelentette januér végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaaddssaganak hitelminésitése 2019. januéar 31-én: BBB- (Standard & Poor’s);
Baa3 (Moody’s); BBB- (Fitch).



ALLAMPAPIRPIAC

A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA

MILLIARD FORINT

Adéssagelem 2013 2014 2015 e fradia
1. Forint 129764 14612,0 16 207,9 18430,9 206894 230244 22796,0 231888
1.1. Hitelek 603,6 623,3 694,1 865,0 10411 11451 1167,7 11878
1.2 Allampapl'rok 123728 13988,7 15513,8 17 565,8 196483 21879,2 216283 22001,0
1.2.1. Piaci értékesités allampapirok 121823 13847,7 15462,3 17 526,7 19 609,2 21840,1 21589,1 21961,8
1.2.1.1. Kétvények 8588,8 9848,0 110434 115624 117671 13 069,6 12 836,1 13035,1
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 1904,9 1588,6 901,6 896,4 1039,2 13984 12373 13829
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 1688,5 24111 35174 5067,9 6802,9 73721 75157 75439
1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 190,5 141,0 51,5 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2
2. Deviza* 8904,9 8957,9 77358 6 256,5 57825 57479 57248 53739
2.1. Hitelek 27356 21643 1696,8 1101,6 929,1 808,3 795,0 781,0
2.1.1. Kulfoldi hitelek 2400,2 1889,9 16142 1097,6 929,1 808,3 795,0 781,0
2.1.2. Belfoldi hitelek 3354 2744 82,6 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapl'rok 6169,3 6793,6 6039,0 5154,9 4853,5 4939,6 4929,8 45928
2.2.1. Kulféldon kibocsatott allampapirok 5736,9 5844,6 51989 46189 4145,9 4221,0 4246,2 39155
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 432,5 948,9 840,1 536,0 707,6 718,6 683,6 677,3
Osszesen 218814 23569,9 239437 246874 264720 287722 28520,7 28562,7
Egyéb kotelezettség 117,30 311,20 756,00 742,70 274,20 232,8 167,4 168,9
MINDOSSZESEN 21998,6 23 881,1 24 699,7 25430,0 26 746,2 29005,0 28 688,2 28731,6
Piacképes forint adéssdg (1.2.1.1+1.2.1.241.2.2) 10 684,2 115776 11996,5 12498,0 128455 14 507,2 141126 14 457,2
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 72,7% 73,3% 71,8% 71,7% 69,7%
*A devizaaddssag az id6szak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon kerdl értékelésre.

Referenciahozamok alakulasa
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ALLAMPAPIRPIAC

DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos 12 hénapos

Diszkont Kincstarjegy DKJ
Sorozat kédjele D190410 D190417 D190424 D190502 D190508 D191231 D191231
Diszkont Kincstérjegy ISIN kodja HU0000522404 | HU0000522412 | HU0000522032 | HU0000522438 | HU0000522446 | HU0000522420 | HU0000522420
Futamid6 (napokban) 91 91 91 92 91 349 335
Aukcio idépontja 2019.01.02 2019.01.08 2019.01.15 2019.01.22 2019.01.29 2019.01.10 2019.01.24
Pénzugyi teljesités idépontja 2019.01.09 2019.01.16 2019.01.23 2019.01.30 2019.02.06 2019.01.16 2019.01.30
Lejérat idépontja 2019.04.10 2019.04.17 2019.04.24 2019.05.02 2019.05.08 2019.12.31 2019.12.31
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 0,05 0,03 0,01 0,06 0,05 0,42 0,45
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 0,01 0,01 0,00 0,03 0,03 0,27 0,35
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 0,03 0,02 0,01 0,05 0,05 0,41 0,42
Maximalis éves hozam - EHM (%) 0,05 0,03 0,01 0,06 0,05 043 0,46
Minimalis éves hozam - EHM (%) 0,01 0,01 0,00 0,03 0,03 0,27 0,35
Atlagos éves hozam - EHM (%) 0,03 0,02 0,01 0,05 0,05 0,41 0,42
Atlagos eladasi ar (%) 99,9929 99,9945 99,9976 99,9872 99,9882 99,6085 99,6145
Aukciods értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 50 000,00 40 000,00 30 000,00 30 000,00 30000,00 40 000,00 40 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 79 689,00 73 820,00 71 140,00 60 365,00 46 800,00 107 856,00 74 370,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege 39999,94 39999,96 29999,97 29999,97 24 999,96 39999,94 3499991
Aukcios fedezettség 1,99 1,85 2,37 2,01 1,87 2,70 2,12
Benyujtott ajanlatok (db) 37 36 22 49 28 105 84
Elfogadott ajanlatok (db) 19 16 10 25 17 49 67
Piaci értékesités* (m Ft) 39999,94 39999,96 29999,97 29999,97 24 999,96 39999,94 3499991
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 12 000,06 8 000,04 9000,03 9000,03 7 500,04 40 000,06 35 000,09
Kibocsatott dsszes mennyiség (m Ft) 52 000,00 48 000,00 39000,00 39 000,00 32500,00 80 000,00 70 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas nélkiil

3 honap és révidebb hatralévo futamideji diszkont kincstarjegy aukciok

hozam- és mennyiségi adatai %
200 0,16
180 + 0,12
160 +
+ 0,08
140 +
120 4 + 0,04
z
£ 100 + 0,00
B
s
= 80 A + -0,04
60 -
4+ -0,08
40 +
20 4 + -0,12
-0,16
ST 3832889883882z 8”83 zarys82 83
Esss8s8gggsscscT s s SsSsSs ==z == D 999238383
E 22 EE =g g g g g e 2za e
S XTRRREEIREESZRREEE=Z=R=ER=c=z=2&c2&¢8¢8
s Beny Ujtott ajanlatok mmmmm Elfo gadott ajanlatok Atlagos éves hozam
12 hénap hétralévo futamidejl diszkont kincstarjegy aukcidk
hozam és mennyiségi adatai %
110 0,6
100
0,5
90
80 0,4
e 70
£
£ 60 0,3
=
£ so
= 0,2
40
30 0,1
20
0,0
10
o -0,1

© N @Y N WM MmN o ¥ 08 N W9 @ M om S X e = 0
8 8 8 8§ 8 2 85 8 &% 8 938 8 383 883 Has 23282 3
S o &5 o B B 1B B BV N B ® S S S S S & 4o N g
S 8 8 8 3 38 88 8 S5 6588 838 = 8 8 = = 9 =2 3 3
S B B B B B W B B B B W B B B B W B W B B W B © o o
S g 2@ g @£ g g9 @g g9 @g <@ gsgesgs g s s g =g 2 g g
S 3 3 & 3 3 53 3 & 3 3 53 3 2 3 3 3 3 233 3 3323 3 3
S & & f & 8 8 &8 8 8 8 8 8 |8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 &5 8
mmm Beny Gjtott ajanlatok . E|fo g adott ajanlatok Atlagos éves hozam




Allamkétvény neve

ALLAMPAPIRPIAC

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

2021/C

2024/C

2027/A

2023/B

2021/C

2024/C

2027/A

2023/B

2021/C

2024/C

2038/A

Allamkétvény ISIN kédja HUOO00403464 | HUOO00403571 | HUOOOO403118 | HUOO0403456 | HUOOODA03464 | HUODOO403571 | HUODOOA03118 | HUOOOOA03456 | HUOOOD403464 | HUODO0403571 | HUOD0O403555
Futamid6 években 3 5 10 5 3 5 10 5 3 5 15
Névleges kamat 0,50% 2,50% 3,00% 0,16% 0,50% 2,50% 3,00% 0,16% 0,50% 2,50% 3,00%
Ertékesl’tés 24. aukcio 14. aukcio 59. aukcio 25. aukcio 25. aukcio 15. aukcio 60. aukcio 26. aukcio 26. aukcio 16. aukcio 7.aukcio
Aukcié idépontja 2019.01.03 | 2019.01.03 | 2019.01.03 | 2019.01.10 | 2019.01.17 | 2019.01.17 | 2019.01.17 | 2019.01.24 | 2019.01.31 | 2019.01.31 | 2019.01.31
Pénziigyi teljesités idépontja 2019.01.09 | 2019.01.09 | 2019.01.09 | 2019.01.16 | 2019.01.23 | 2019.01.23 | 2019.0123 | 2019.01.30 | 2019.02.06 | 2019.02.06 | 2019.02.06
Lejarat id6pontja 2021.04.21 | 2024.10.24 | 20271027 | 2023.07.26 | 2021.0421 | 2024.10.24 | 2027.10.27 | 2023.07.26 | 2021.04.21 | 2024.10.24 | 2038.10.27
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 1,20 2,28 2,77 = 1,25 235 2,85 - 117 2,26 3,78
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 117 225 2,75 - 115 233 2,83 - 1,15 224 3,74
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 1,19 227 2,76 . 1,22 234 2,84 . 1,16 2,25 377
Maximalis éves hozam (%) - EHM 1,20 2,28 2,77 - 1,25 235 2,85 - 1,16 2,26 378
Minimélis éves hozam (%) - EHM 117 225 275 - 1,15 233 2,83 - 1,15 2,24 374
Atlagos éves hozam (%) - EHM 1,19 227 2,76 - 1,22 234 2,84 - 1,16 225 3,76
Maximalis eladasi ar (%) 98,5006 101,3343 101,9241 97,7500 98,5695 100,8921 101,2950 97,8800 98,5936 101,3675 89,7955
Minimalis eladasi ar (%) 98,4343 101,1663 101,7678 97,7000 98,3517 100,7834 101,1406 97,8500 98,5601 101,2601 89,2820
Atlagos eladasi &r (%) 98,4638 1012293 | 101,8125 97,7200 98,4194 1008304 | 101,1886 97,8700 98,5767 101,3142 89,4615
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) | 2500000 | 25000,00 | 20000,00 6000,00 20000,00 | 2500000 | 20000,00 6000,00 20000,00 | 2500000 [ 10000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 3904692 | 11643748 | 12774609 | 2594884 | 23727,00 | 4015100 | 39750,00 | 3650000 | 6765025 | 107010,00 | 27347,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 2499996 | 3349999 | 2999999 | 899993 | 1699999 | 2499998 | 1999997 | 900000 | 2499999 | 3350000 | 15000,00
Aukcids fedezettség 1,56 348 4,26 2,88 1,40 1,61 1,99 4,06 271 3,19 1,82
Benyujtott ajanlatok (db) 28 59 54 65 25 39 43 56 45 82 43
Elfogadott ajanlatok (db) 17 27 17 31 21 24 21 1 20 23 24
Atlagos eladasi &r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,03 0,06 0,04 0,02 007 0,05 0,05 0,02 0,02 0,05 018
Aukcids értékesités (m Ft) 24999,96 | 3349999 | 29999,99 8999,93 1699999 | 2499998 | 19999,97 9000,00 | 2499999 | 3350000 | 1500000
Nem kompetitiv tender (m Ft) 124365 811449 | 1063999 | 303306 0,00 441554 415332 21880,00 921989 | 1139259 | 2440,00
Ertékesitett Gsszes mennyiség (m Ft) 2624361 | 4161448 | 4063998 | 1203299 | 16999,99 | 2941552 | 2415329 | 1188000 | 3421988 | 4489259 | 17440,00
3 éves dllamkaotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai 5 éves allamkotvény aukcidk hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMPAPIRPIAC

ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2019/A 2020/B 2020/B
Allamkétvény ISIN kédja HU0000402433 HU0000402953 HU0000403092 HU0000402953
Névleges kamat (%) 6,50 3,50 2,00 3,50
Visszavasarlasi aukcié idépontja 2019.01.16 2019.01.16 2019.01.30 2019.01.30
Pénziigyi teljesités idépontja 2019.01.23 2019.01.23 2019.02.06 2019.02.06
Lejérat id6pontja 2019.06.24 2020.06.24 2019.10.30 2020.06.24
Elfogadott minimalis hozam (%) 0,00 0,40 0,25 0,38
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 0,00 041 0,27 0,40
Atlagos hozam (%) - AKK-EHM 0,00 0,41 0,27 0,40
Benyujtott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 4239,82 62753,57 4620,55 20 200,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 0,00 38053,57 4 620,55 16 700,00

AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

oy Kamatmegallapitas 1z . . Megallapitott Kifizetett,
Koétvény neve gatlap Kamatidészak Kamatfizetés napja egafiap . il
napja éves kamat kifizetendé kamat
2022/K 2019.01.23 2019.01.29 2020.03.30 2020.03.30 4,20% 4,89%
2023/B 2019.01.23 2019.01.26 2019.04.26 2019.04.26 0,14% 0,04%
2033/S 2019.01.30 2019.02.01 2020.02.01 2020.02.03 5,80% 5,80%
2034/S 2019.01.30 2019.02.01 2020.02.01 2020.02.03 5,80% 5,80%
2035/S 2019.01.30 2019.02.01 2020.02.01 2020.02.03 5,80% 5,80%
2036/S 2019.01.30 2019.02.01 2020.02.01 2020.02.03 5,80% 5,80%
2037/5 2019.01.28 2019.02.01 2020.02.01 2020.02.03 5,80% 5,80%
2038/S 2019.01.28 2019.02.01 2020.02.01 2020.02.03 5,80% 5,80%
LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA
Adossagallomany megoszlasa 2019. januar 31-én
Milliard Ft Valtozas
Lakossagi allampapirok
9 pap 2018 2019 mrd Ft o8t 41 Forinthie
vége januar 16,0% 6% 41%
¥ Forintk6tvény
Egyéves Magyar Allampapir / TMAP 31698 30754 -94,5 » Diszkont kincstarjegy
Féléves Magyar Allampapir / FMAP 2538 256,7 2,9 W Lakossagi kincstérjegyek
Kincstéri takarékjegyek / KT) 495,9 500,0 41 134% Lakossagi kdtvények
Prémium és Bonusz Magyar Allampapir/ 30411 31185 774 W Devizahitel
PMAP, BMAP ' . / o
¥ Devizakotvény
Kétéves Magyar Allampapir / 2MAP 500,2 536,2 36,0 Eqyéh kitelezetiségek
Babakétvény 54,8 57,1 23 4,8%
Osszesen 75157 754338 28,1
Lakossagi llampapirok dllomanyéanak alakuldsa A kiilfoldiek éltal birtokolt forint allampapir allomany
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ALLAMPAPIRPIAC

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index

Ertéke 2019.01.31-én 773,1200 553,4256 733,1018 535,7320
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 6,7686 -0,0571 5,6826 -0,0468
Visszatekinté egyéves hozam (%) 0,59 0,30 0,36 0,05
BENCHMARK-INDEXEK

3 éves 5 éves 10 éves 15 éves
BMX-indexek értéke 2019.01.31-én 742,6404 810,0821 593,0276 383,0466
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest 1,7464 10,0972 13,4511 2,8667
Referencia hozam (%) 1,15 2,26 2,74 3,75
Visszatekinté egyéves hozam (%) 0,21 0,27 -0,63 -4,03

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok

A 2019. januar végi referencia allamkétvény-sorozatok

2019. januar piaci forgalomban lévo allomanya
Allamkstvé a Milliard forint
Allampapir kédja Lejarat idépontja Forgalom (millidrd Ft) amkotveny megnevezese 2018.12.31 2019.01.31
2021/C 700,05 743,45
2027/A 2027.10.27 693,1 2024/C 360,40 231,56
2022/B 2022.10.26 551,9 2027/A 1136,89 120175
2023/A 2023.11.24 4223 2038/A 2118 116
2024/C 2024.10.24 4139
2026/D 2026.12.22 360,9 A 2019. januar végén a harom legnagyobb allomannyal
2021/C 5021.04.21 3206 rendelkezé allamkotvény allomanya
2025/B 2025.06.24 258,3 Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2022/A 2022.06.24 200,6 2027/A 1201,75
2028/A 2028.10.22 186,4 2025/B 1194,59
2021/B 2021.10.27 140,3 2022/B 1091,00
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary masodpiaci forgalom
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Az elsédleges forgalmazék masodpiaci dllamkotvény forgalmanak
befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2019. januar
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Az elsédleges forgalmazék méasodpiaci diszkont kincstérjegy forgalmanak

befekteti szektoronkénti megoszlasa 2019. januar
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