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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2021. majus

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga majus végéig 464,7 milliard forinttal névekedett a
kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

- Az elsO tényezo a nettd forintkibocsatas 1242,4 milliard forint Osszegben, ami a
koltségvetés hianyat finanszirozza.

- A masodik — a fentivel ellentétes, csokkento hatasiu — tényez6 a nettd
devizatorlesztés, amely 440,9 milliard forinttal csdkkentette a koltségvetés addssagat.

— A harmadik — szintén csokkent6 hatasu — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekdvetkezett er6sodése, amely az addssag devizaban fennallé részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 316,5 milliard forinttal csokkentette.

-~ A negyedik — tovabbi csokkeno hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezOk miatt bekoOvetkezett mark-to-market betétallomanyok csokkenése
20,3 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint majus végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2021-ben, milliard forint

2020. december 31. k?)ocsa’tz%s téfleszté's ergyélyy nettd valtozas 2021. majus valtozas
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas
eldzetes Megoszlas I-V. hénap ,e lﬁzetyes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 29 237,266 79,7% 3965,194| 2722,756 -0,001 1242,437 30 479,703 82,0% 2,35%
1.1. Hitel 1161,614 3,2% 0,000 4,784 0,000 -4,784 1156,830 3,1% -0,05%
1.1.1. Kulfoldi 1161,614 3.2% 0,000 4,784 0,000 -4,784] 1 156,830 3,1% -0,05%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 28 075,652 76,5% 3965,194| 2717972 -0,001 1247,221 29 322,873 78,9% 2,40%
1.2.1. Piaci értékesitésti 28 036,474 76,4% 3965,194 2717972 -0,001 1247221 29 283,696 78,8% 2,40%
1.2.1.1. Kétvény 18 206,614 49,6%| 2081,932| 1122989 0,000 958,942 19 165,556 51,6% 1,96%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 658,167 1,8% 446,284 520,795 0,000 -74,511 583,656 1,6% -0,22%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9171,693 25,0%| 1436979 1074,188 -0,001 362,790 9534,483 25,7% 0,66%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000) 39,178 0,1% 0,00%
2. Deviza 7 318,230 19,9% 153,767 594,696 -316,545 -757,474 6560,756 17,7% -2,29%
2.1. Hitel 1291,084 3,5% 142,968 57,674 -61,282 24,011 1315,095 3,5% 0,02%
2.1.1. Kiilfsldi 1291,084 3.5% 142,968 57,674 -61,282 24,011 1315,095 3,5% 0,02%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 6 027,146 16,4% 10,799 537,022 -255,262 -781,486 5245,661 14,1% -2,31%
2.2.1. Kiilfoldi 5481,262 14,9% 0,000 527,690 -230,074] -757,763 4723,498 12,7% -2,23%
2.2.2. Belfoldi 545,885 1,5% 10,799 9,332 -25,189 23,722, 522,163 1,4% -0,08%
Osszesen 36 555,496 99,6% 4118,961| 3317452 -316,546 484,963 37 040,459 99,7% 0,06%
Egyéb kotelezettség 128,840 0,4% 111,926 126,465 -5,737 -20,276) 108,564 0,3% -0,06%
MINDOSSZESEN 36 684,336 100,0% 4230,887| 3443917 -322,283 464,687 37 149,023 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga 2021-ben 757,5 milliard forinttal 6 560,8 milliard
forintra csokkent az elmilt év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2020. év végi
19,9 szazalékos szintr6l 17,7 szazalékos szintre mérséklédott a teljes addssagon belil.

A koltségvetés forintadossaga majus végéig 1242,4 millidard forinttal ndvekedett, és
30 479,7 milliard forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 82,0%-at teszi ki. 2020.
decemberében ez az arany 79,7% volt.

2021. majus végén a lakossagi allampapirok allomanya 9 534,5 milliard forintot tett ki, ami
362,8 milliard forint ndvekedést jelent 2020. december vége 6ta.

A lakossagi allampapirkereslet dont6 hanyadat a MagyarIAIIampapir Plusz értékesitése képezte. A
kizardlag lakossagi ligyfelek altal vasarolhatd Magyar Allampapir Plusz allomany majus végéig
398,3 milliard forinttal 5360,5 milliard forintra ndvekedett. A nyomdai Uton elGallitott Magyar
Allampapir Plusz allomanya 54,3 milliard forint névekedés kovetkeztében 313,4 milliard forint volt
ho végén. Az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allampapir allomanya 2021. majus

végére 19,9 milliard forinttal ndvekedett, amely igy 2 329,9 millidrd forintot tett ki.

Az Egyéves Magyar Allampapir &llomanya 1 051,9 millidrd forint volt mé&jus végen, ami 36,5 milliard
forinttal alacsonyabb a 2020. év végi allomanynal. Az Egyéves Magyar Allampapir allomany
csokkenés mutatja, hogy a lakossagi befektetdk lejard értékpapirjaik egy részébdl Magyar Allampapir
Pluszt vasarolnak, azonban ennek mértéke joval kisebb a 2020-as évben tapasztaltnal. A Bonusz
Magyar Allampapir és a Kétéves Magyar Allampapir allomanya 59,7 milliard forinttal csokkent az év
soran. A Kétéves Magyar Allampapir utols6 sorozata aprilisban lejart, igy kizarélag a Bénusz Magyar
Allampapir 61,1 millidrd forintos allomannyal zart majus végén.

Az AKK Zrt. majus hd folyaman dsszesen 108,7 millidrd forint dsszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.
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A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya majusban 183,4 milliard forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kilféldi allomany 99,8%-a, 4 484,8 milliard forint allamkotvény és 0,2%-a,



8,7 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos hatralévd futamideje majus végén
5,9 év volt, amely csokkent az el6z6 honap végéhez képest.

A deviza-dllamaddssadg kockazatainak csokkentése érdekében az A[(K Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen ligyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre kertild
fedezeti 6sszegek (az un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A dollarkétvény
kibocsatasaink ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentOsen felértékelddtek az
eurdhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdilt kizarni. A
vizsgalt idészakban az egyéb kotelezettségek allomanya 20,3 millidrd forinttal mérséklodott. Majus
végén az allomany 108,6 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,3%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek majusi aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 3,0-rél 2,2-re
csokkent. A kétvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,9-r6l 2,8-re mérséklédott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé majusi aukcidjan a hozam az egy hoénappal korabbi
aukcidhoz képest 6 bazisponttal emelkedett, és 0,60%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
majusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,78% lett, amely 13 bazisponttal magasabb az aprilisi
értéknél.

Az 5 éves kdtvény utolsd majusi aukcidjan az atlaghozam 2,08%-ot ért el, amely 35 bazisponttal
meghaladja az aprilis végi aukcion kialakult atlaghozamot. A 10 éves kdtvény utolsd majusi
aukcidjanak 3,09%-os atlaghozama 40 bazisponttal magasabb, mint az aprilisi aukcién kialakult
atlaghozam. A 15 éves kétvényaukcio 3,19%-os atlaghozama 19 bazisponttal meghaladja a
legutdbbi marciusi aukcion kialakult atlaghozamot.

Budapest, 2021. junius 10.

Kurali Zoltan
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