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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2026. majus

1.  Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2026. majus vegeéig 2 556,6 milliard forinttal
63 096,4 milliard forintra novekedett a kovetkezd négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso tényez0 a nettd forintkibocsatas, amely 2 762,9 millidrd forinttal névelte az adossagot,
igy segitette a koltségvetési hiany egy részének finanszirozasat.

— A masodik — ndvelo hatasi — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 1 359,2 milliard forint
0sszegben hozzajarul a hiany finanszirozasahoz és a devizabetétallomany ndvekedéséhez.

— A harmadik — fentiekkel ellentétes, csokkent6é hatasu — tényezo a forint arfolyamanak
az elmult év végéhez képest bekovetkezett er6stdése, amely az addssag devizaban fennalld
részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 1 561,2 millidrd forinttal csokkentette.

— A negyedik — szintén csokkento hatasu — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és
az egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok csdkkenése 4,3 milliard
forint 6sszegben.
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Az eldzetes adatok szerint majus végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakuldsa 2026-ban, milliard forint

kibocsatas torlesztés egyéb nettd L. , ;

2025. december 31. (ndvekedés) | (csokkenés) véiij)zzis valtozas 2026. mijus viltozds
;lllt))zni:iisy Megoszlas I-V. hénap ;II(ZI:?; Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 42 575,955 70,3% 9 096,734 6 333,832 0,000 2762,902 45 338,858 71,9% 1,53%
1.1. Hitel 723,302 1,2% 0,000 116,142 0,000 -116,142 607,160 1,0% -0,23%
1.1.1. Kiilfoldi 723,302 1,2% 0,000 116,142 0,000 -116,142] 607,160 L,0% -0,23%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000] 0,000 0,0% 0,00%
1.2 Allampapir 41 852,653 69,1% 9 096,734 6217,690 0,000 2 879,044 44 731,698 70,9% 1,76%
1.2.1. Kotvény 27192,370 44,9% 3 532,790 1717,248 0,000 1815,542] 29 007,913 46,0% 1,06%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 2934250 4,8% 3 191,341 3 007,889 0,000 183,452 3117,701 4,9% 0,09%
1.2.3. Lakossagi allampapir 11 726,033 19,4% 2 372,603 1492,553 0,000 880,050 12 606,083 20,0% 0,61%
2. Deviza 17 809,666 29,4% 1901,795 542,617] -1561,164 -201,987 17 607,680 27,9% -1,51%
2.1. Hitel 3 487,645 5,8% 325,906 7,886 -302,959 15,061 3502,706 5,6% -0,21%
2.1.1. Kiilfoldi 3 487,645 5.8% 325,906 7,886 -302,959 15,061 3 502,706 5,6% -0,21%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 14 322,021 23,7% 1575,888 534,731 -1 258,205 -217,048 14 104,973 22,4% -1,30%
2.2.1. Kiilfoldi 13 758,891 22,7% 1540,182 514,718 -1212,474 -187,010] 13 571,882 21,5% -1,22%
2.2.1.1. Devizakétvény 13 589,307 22,4% 1540,182 357,517 -1200,091 -17,426] 13 571,882 21,5% -0,94%
2.2.1.2. ECP program 169,584/ 0,3% 0,000 157,201 -12,383 -169,584 0,000 0,0% -0,28%
2.2.2. Belfoldi 563,130 0,9% 35,706 20,013 -45,732 -30,039) 533,092 0,8% -0,09%
Osszesen 60 385,622 99,7%| 10998,529 6876,449| -1561,164 2560,916 62 946,537 99,8% 0,02%
Egyéb kotelezettség 154,083 0,3% 183,550 177,622 -10,197 -4,269 149,814 0,2% -0,02%
MINDOSS ZES EN 60 539,705 100,0% 11 182,079 7 054,071 -1571,362 2 556,647 63 096,351 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga 2026-ban 202,0 milliard forinttal 17 607,7 millidrd forintra
mérséklédott az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2025. év végi 29,4%-os szintrdl
27,9%-o0s szintre csokkent a teljes addssagon belil.

2026. januar 7-én keriilt sor az idei év els6 nemzetkdzi eurdkotvény-kibocsatasara dsszesen 1 157,9
millidrd forint (3,0 millidrd eurd) dsszegben. Két sorozat piacra vitele tortént meg, egy 7 éves futamidejd
hagyomanyos sorozat 771,9 millidrd forint (2,0 millidard EUR) 6sszegben és egy 12 éves futamidejli zold
sorozat 386,0 milliard forint (1,0 millidrd EUR) 6sszegben. 2026. marcius 3-an kerilt jovairasra a zart
korben, befektetdi megkeresésre kibocsatott, 2035. szeptember 26-an lejaré dollarkdtvény 382,3 milliard
forint (1,2 millidard USD) 6sszegli megemelése. A devizahitel lehivasok Gsszege szintén emelte, mig a
devizakdtvény torlesztések 6sszege csdkkentette a fennalld devizaaddssag 6sszegét, valamint a jelentds
arfolyamer8sddésnek is szerepe volt a devizaaddssag részaranyanak csokkenésében.

A koltségveteés forintadossaga majus végéig 2 762,9 milliard forinttal ndvekedett és 45 338,9 milliard
forintot ért el, a forint addssag a teljes allamadodssag 71,9%-at teszi ki. 2025 decemberében ez az arany
70,3% volt.

2026. majus vegén a forint lakossagi allampapirok allomanya 12 606,1 milliard forintot tett ki, ami 880, 1
milliard forint ndvekedést jelent 2025. december vége dta. A Fix Magyar Allampapir allomanya 1 228,6
milliard forinttal ndvekedett és elérte a 4 880,5 milliard forintot hd végén. A Magyar Allampapir Plusz
allomanya, a nyomdai kibocsatasu és a korabban értékesitett papirokkal egyitt, 391,7 milliard forinttal
emelkedett, igy hé végén 1 539,9 milliard forint volt. A Bonusz Magyar Allampapir allomanya csékkent
55,2 milliard forinttal, ezért hé végén 2 015,3 millidrd forintot tett ki. A Prémium Magyar Allampapir
allomanya 2026. majus végére 745,1 milliard forinttal csdkkent, amelynek kovetkeztében 2 964,7 milliard
forintot tett ki. A lakossagi allampapirok koziil a Fix Magyar Allampapir értékesitése volt a legmagasabb
majusban.

Az AKK Zrt. mdjus ho folyaman Osszesen 43,2 milliard forint 0sszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazé bankoktdl. A forgalmazdknak lehetdsége van sajat szamlajukra kertilt
lakossagi allampapirok cseréjére, amelynek keretében a lakossagi allampapirokat az épp értékesités alatt
alloé sorozatokra valthatjak be, majd a masodpiacon tovabb értékesithetik a lakossag szamara. Ennek
keretében majusban 22,2 millidrd forint 6sszegben valtottak be a forgalmazok a sajat szamlajukra kerilt
lakossagi allampapirokat.
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A Kkiilfoldi befektetok adllampapir dllomanya majusban 871,6 millidrd forinttal 9 284,0 milliard forintra
emelkedett az el6z6 hdnaphoz képest. A kiilféldi allomany 99,4%-a, 9 226,9 millidrd forint allamkotvény,
0,6%-a, 57,1 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilféldi allomany atlagos hatralévé futamideje majus
végén 6,5 év volt.

A devizaallamaddssag kockazatainak mérséklése érdekeében az AKK Zrt. swapiigyleteket két. Ezen
tgyletekhez kapcsoldéddan az AKK Zrt.-nél elhelyezett fedezeti 6sszegek (Un. mark-to-market betétek) az
addssagallomany részét képezik, és az ,egyéb kotelezettségek” soron kertilnek kimutatasra. A vizsgalt
idészakban az egyéb kotelezettségek allomanya 4,3 milliard forinttal csokkent. Majus végén az allomany
149,8 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,2%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek majusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,7-r6l 2,3-re csokkent.
A kétvényaukciokon a fedezettség az €l6z6 havi 3,8-rdl 6,5-re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utols6 majusi aukcidjan az atlaghozam az egy hdnappal korabbi
aukciéhoz képest 30 bazisponttal csokkent, és 5,68%-ot tett ki. A 6 hdnapos kincstarjegy utolsd majusi
aukcidjan a kialakult atlaghozam 5,72% lett, amely 22 bazisponttal elmarad az aprilis végi értéktdl. A 12
honapos kincstarjegy utolsd6 majusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 5,66% lett, amely 25 bazisponttal
alacsonyabb az el6z6 havi aukcid értékéhez képest.

A 3 éves kotvény utolsd majusi aukcidjan az atlaghozam 5,43%-ot ért el, ami 54 bazis ponttal kisebb,
mint az aprilis végi aukcidn kialakult atlaghozam. Az 5 éves kotvény 5,42%-os atlaghozama 52 bazis
ponttal alacsonyabb az aprilis végi aukcion kialakult atlaghozamtol. A 10 éves kétvény utolsd6 majusi
aukcidjan az atlaghozam 5,40%-ot ért el, ami szintén 72 bazisponttal elmarad az aprilisban kialakult
atlaghozamtdl. A 15 éves kotvény majusi aukcidjan az atlaghozam 5,92%-ot ért el, ami 79 bazisponttal
alacsonyabb, mint az aprilisi aukcién kialakult atlaghozam.

Budapest, 2026. junius 10.

Dr. Kolozsi Pal Péter
altalanos vezérigazgatd-helyettes
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