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Allamadéssag Kezel6 Kazpont Zartkérden Mitkods Részvénytarsasag
HU-1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.
Cg. 01-10-044549

Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés
az Allamadé6ssag Kezel6 Koézpont Zartkoriien Miikédé Részvénytirsasag
Igazgatdsaganak a 2014. évi éves beszamolorol

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik az Allamadossag Kezelé Kozpont Zartkortien Miikodé Részvénytirsasig
(tovabbiakban ,a Tarsasag” mellékelt 2014. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatit, amely
éves beszamolé a 2014. december 31.-i fordulénapra elkészitett mérlegh6l — melyben az

eszk6zok és forrasok egyezé végbsszege 492 557 EFt,
addzott eredmény 69 087 EFt (nyereség)
a mérleg szerinti eredmény 0 Ft (nulla forint),

- és az ezen idéponttal végzddd gazdasagi évre vonatkozé eredménykimutatisbél valamint a
szamviteli politika meghatirozé elemeit és az egyéb magyarazé informacidkat tartalmazé
kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszadmolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban
torténd elkészitéséért és valés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket
a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése,

A konyvvizsgalé feleldssége

A mi felelsségiink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot ligy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy
kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas
allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoléban szerepld &sszegekrsl és kozzétételekrdl, A
kivalasztott eljarasok - beleértve az éves beszimolo akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges
ilyen felmérésekor az éves beszamolé gazdilkodo egység altali elkészitése és valds bemutatisa
szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgilati




eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériillmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdalkoddé egység belsé kontrolljinak hatékonysdgira vonatkozdan véleményt
mondjunk. A kbnyvvizsgalat magiban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli politikdk
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az
éves beszamolo atfogo prezentalasinak értékelését is.

MeggyGzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nyujt kdnyvvizsgaléi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhaté és valos képet ad az Allamadéssag Kezels
Kézpont Zartkérien MiikddS Részvénytarsasag 2014, december 31-én fenndllé vagyoni és
pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz8d & évre vonatkozo jovedelmi helyzetérsl
a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik az Allamadéssag Kezelé Kozpont Zartkérlten Miikod6 Részvénytirsasag mellékelt
2014. évi iizleti jelentésének a kényvvizsgalatat.

A vezetés felelés az iizleti jelentésnek a szamviteli térvénnyel Gsszhangban torténd
elkészitéséért. A mi felelésségiink ezen lizleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozd
éves beszdmold dsszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az fizleti
jelentés és az éves beszimold Osszhangjanak megitélésére korlitozédott és nem tartalmazta
egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartisaibdl levezetett informdcidk attekintését.

Véleményiink szerint az Allamadéssig Kezelé Kézpont Zartkoriien Miikods Részvénytarsasag
2014. évi uzleti  jelentése az Allamadéossag Kezel6 Kozpont Zartkoriien Miikddo
Részvénytarsasag 2014. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2015. aprilis 10.

DIAMANT Kényvvizsgalé KFT
(1223 Budapest, Gyula vezér u 72.
nyilvantartasi szam:000089)

P
Barany Terézia
ligyvezetd, kamarai tag konyvvizsgalé

Nyilvantartasi szam: 000428




ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Eves beszamold a 2014. januar 1, és a 2014. december 31. kozott lizleti évrdl

. MERLEG
adatok ezer forinthan
. El6z5 év El5z5 évek Tirgyév
Eszkzék 2013, médositasal 201!;_
A.  Befektetett eszhazok 87995 80 524}
1 IMMATERIALIS JAVAK 17 973 18951

1. Mapitas -stszervezés aktivalt értéke
2. Kisérleli fejlesztés akfivalt ertéke

3. Vagyoni érték jogok 17973 18951
4. Szellemi termékek

5. Uzleti vagy cégérték

B. Immaterialis javakra adott eldlegek
7. Immateridlis javak értékhelyesbitése

I. TARGY! ESZKOZOK 58 548 48917
1. Ingatianaok és kapcsolodo vagyoni értéki jogok §976 8020
2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek

3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 49572 40 897

4, Tenyészallatek

5, Beruhazésok feltjitasok

6. Beruhazasra adott eldlegek

7. Targyi eszkizok ertékhelyeshitése
It BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK 11474 13 056
1. Tartds részesedés kapesolt vallalkozashan

2. Tartosan adott kdleséin kapesolt vallalkozésban

3. Egyéb tartds részesedés

4. Tartbsan adott kdlcstn egyéb részesedési visz. vall.
5. Egyéb tartdsan adott kélcson 11474 13 056
B, Tartds hitelviszonyt megtestesitd érékpapir

7. Befektetett penzligyi eszkbzok értékhelyesbitése
8. Befektetell pénziigyi eszkdzok Ertékelési kil.

B. Forgdeszkozdk 313787 389 140
I KESZLETEK

1. Anyagok

2. Befejezalien termelés és félkész termék
3. Novendék hizé és egyéb éllatok

4 Késztermékek

5. Aruk

6. Készlelre adolt eldlegek

1l KOVETELESEK 11077 4479
TRovelelesex aruszogaliaiasool es szolgaltatasokbal {vevok}

2. Kovetelések kapesolt vallakozéssal szemben

3. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 16vd véll
4, Valtokbvetelések

5, Egyéb kivetelések 11077 4479
6. Kivetelések értékeldsi killanbbzete

7. Szérmazékos Ggyletek pozitiv értékelési kil

ill. ERTEKPAPIROK

1. Részesedés kapesolt vallalkozashan

2. Egyéh részesedés

3. Sajat részvények, sajat iizletrészek

4, Forgatasi ¢2l0 hitelviszanyt megtestesitd értékpapir
5. Ertékpapirok értkeleési kiténbozete

1V, PENZESZKOZOK 302710 384 661
1. Pénztar, csekkek 720 400
2. Bankbetétek 301990 384 261
C. Akfiv iddbeli ethataroldsok 27133 22 493]
1, Bevélelek aktiv iddbeli elhatéroldsa 15 346 6705
2. Kiltségek, raforditasok aktiv iddbeli elatarolasa 11787 15788

3. Halasztolt raforditasok

ESZKOZOK (AKTiVKK] QSSZESEN 428915 492 557




ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Eves beszamold a 2014. janudr 1, és a 2014, december 31, kdzotti lizleti &vrdi

adatok ezer forintban
Eléz6 év El6z6 &
Forrésok 2013. méostisal T

D. Sajat toke 354914 354 914
| JEGYZETT TOKE 300000 300000
Il. Jegyzett, de még be nem fizetett tSke {-)

I, TOKETARTALEK

Iv. EREDMENYTARTALEK ' 54914 54 914
V. LEKOTOTT TARTALEK

V1. ERTEKELES| TARTALEK

VIl MERLEG SZERINTI EREDMENY 0
|E. Céltartalékok 0 0
1. Céltertalék a varhatd kitelezettségekre

2. Céltertalék a jBvobenl kdliségekre

3. Egyéb céltartalék
|F. Kbételezattségek 61545 127 373
I HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0

1, Hatrasorolt kitelezetiségek kapesolt vall.

2. Hatrasorolt kbtelezeftségek egyéb részesedési viszonyban levd vall.szemben
3. Hatrasorolt kbtelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben

I, HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK o 0
1. Hossz(l lejaratra adott kblesondk

2, Atvaltoztathatd kétvények

3. Tartozdsok kdtvénykibocsatasbol

4. Beruhézasi és egyéb fejlesziési hitelek

5. Egyéh hossztlejaratt hitelek

6. Tartos kotelezettségek kapesolt vall. szemben

7. Tartos kbtelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évd véallalkozéssal
szemben

8. Egyéh hosszilejaratd kbtelezeliségek
I, ROVID L EJARATU KOTELEZETTSEGEK 61545 127373
1. Révid lejarata kdlcsdnok
2, Rbvid lejdratd hitelek

3. Vevitdl kapott eldlegek ] 674
4, Kitelezettségek aruszallitasbd! és szoly. 20946 24 246
5, Viltétartozasok

5, Révid lgjaratd kotelezettségek kapes. 6827 69 087
7. Rivid lejarati kételezettségek egyéb részesedési viszonyban lévd vall,

szemben

8. Egyéb rovid lejarat kitelezettségek 33772 33 366
9. Kitelezeftségek értékelési kiilonbizete ’
10. Sz&rmazékos Ugyletek negativ értékelési kil

G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 12456 10 270|
1, Bevételek passziv idtbell elhataralasa 10133 8 867
2. Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhat. 2323 1403
3. Halasztott bevételek

FORRASOK (PASSZIVAK) 0SSZESEN 428915 492 557

Budapest, 2015. aprilis 10.
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ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MUKOD RESZVENYTARSASAG

Eves beszamold a 2014. januér 1. és a 2014, december 31, kozotti Gzleti évrdl

1l EREDMENYKIMUTATAS
atlalok ezer forintban
Megnevezés El&z6 év El5z6 évek Targyév
2013. médositasai 2014,

[07 Belfaldi érekesites netio arbevetele 1033 400 1112 902]
02 Export értékesltés nettd arbevétele

|1.Ertékesités netté drbevétele 1033 400 1112902
03 Sajat termelésl kdszletek dllomanyvaltozasa

04 Sajat elGallitsh eszkdzdk aktivalt értéke
|!I. Aktivélt sajat teljesitmények értéke
|in. Egyéb bevételek 108 836 22228
05 Anyagkditség 4 354 3002
06 lgénybhe vett szolgaltatasok értéke 254 771 247 580
07 Egyéb szolgattatasok &néke 3572 3229
08 Eladott &ruk beszerzési ériéke

09 Eladott {kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 101 833 18 258
IV, Anyagjellegd raforditasok 364 530| 272 069
10 Bérkbltség 496 069 515 324
11 Személyi jellegl egyéd kifizetések 91 830 81 355
12 Bérjarulékok 160 466 163 041
V.Személyi Jelleg( raforditasok 748 365 759 720
VI, Ertékcsdkkenésl leiras 31210 30561
VIl. Egyéb raforditasok 5787 5529
[A. UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE .7 656 67 251
13 Kapott osztalék és részesedés

14 Részesedés értékesitésének arfolyamnyeresége

15 Befektetett pénziigyi eszkézok kamatai, arfolyamnyeresége

16 Egyéb kapoft kamataok és kamatjellegl bevételek 15 417 873
17 Pénzligyi miiveletek egyéb bevételel 1574 1321
VIIl. Pénzitgyl maveletek bevételei 16 991 10052
18 Befektetett pénziigyl eszkdk arfolyamnyeresége

19 Fizetendd kamatok és kamatjellegd raforditdsok

20 Részesedesek, értekpapirok, bankbetétek ériékvesztése

21 Pénzlgyi mlveletek egyéb raforditasai 1725 502
IX. Pénzligyl mlveletek raforditasal 1725 502
B, PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE 15 266 9 550
C. SZOKAS0S VALLALKOZAS! EREDMENY 7610 76 801
X. Rendkivilll bevételek

¥l. Rendkivili raforditasok

D. RENDKIVULI EREDMENY 0 0
E.ADOZAS ELOTTI EREDMENY 7 610 76 801
X1 Adofizetési kbtelezettség 783 7714
F. ADOZOTT EREDMENY 5 827 69 087
22 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre

23 Jovahagyott osztalék, részesedés 6 827 69 087
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 0]

Budapest, 2015. aprilis 10.




ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Eves beszamold a 2014, januar 1, és a 2014. december 31. kdzditi Uzleti évidl

IV.  AKIEGESZITO MELLEKLET

1. A VALLALKOZAS ISMERTETESE

Az Allamaddssag Kezeld Kézpont Zartkrien M(kddé Részvénytarsasagot {a tovabbiakban: ,Tarsasag')
2001. marcius 1-jén a pénziigyminiszter alapitotta, amely a jogok és koftelezetiségek vonatkozasaban a
Magyar Allamkincstar Allamaddssag Kezeld Kozpont jogutddja.

2008. augusztus 2961 a cégbirésagi bejegyzés alapian a Tarsasag neve Allamadéssag Kezeld Kézpont
Zartkoriien Miikod6 Részvénytarsasag.

Réviditett neve: AKK Zrt.

A Tarsasag idegen nyelvii elnevezése angolul:
Government Debt Management Agency Private Company Limited by Shares.
Réviditett név: GDMA Pte Ltd.

A Tarsasag bejegyzett székhelye: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.
A Térsasag 2001. marcius 1-jén kezdte meg miikodését.

A Tarsasag jegyzett t6kéje 300.000.000,- Ft, amely 10 db, azaz tiz darab egyenként 30.000.000,- Ft azaz
Harmincmillié  forint névértékd és kibocsatéasi ertékd, névre sz6lo, A’ sorozat, dematerializalt
értékpapirként nyilvantartott torzsrészvényrél all. A Tarsasag részvényei a Magyar Allam nevére szdnak és
a Magyarorszag gazdasagi stabilitasarot szolo 2011, évi CXCIV. tdrvény (a tovabbiakban: Stabilitasi Tv.)
11.§-a alapjan valamint a Ptk. 173.§-a szerint forgalomképtelenek, illetSleg a nemzeti vagyonrdl sz6l6
2011. évi CXCVI. tdrvény értelmében elidegenitési és terhelési tilalom alatt alinak, tovabba azokon osztot
tulajdon nem létesithetd. A Tarsasag részvényei nem alakithatok at mas részvénytipusba tartozo
részvényekkeé.

A Tarsasag részvényei a KELER Zrt.-nél az NGM nevére sz61d értékpapir szamlan vannak nyilvantartva,

A Tarsasag egyszemélyes részvénytarsasag, ahol kdzgyilés nem mikddik. A Tarsasag legidbb szerve
hataskorébe tartozéd kérdésekben az Alapitd dont és gyakorolja a Tarsaség legfobb szervének jogait.

A Tarsaséag vagyonaval a vonatkozo jogszabalyok, alapitdi hatarozatok, valamint az lgazgatosagi hatarozatok
keretein beliil 6nalléan gazdalkedik.

A Tarsasag fobb adatai
cégjegyzék szama: 01-10-044549
adbszama : 12598757-1- 41
kozOsségi adészama: HU 12598757
statisztikai szamjele: 12598757 6499 114 01
pénzforgalmi jelz8szama : MNB 19017004-00221120
PM regisziracios szama. 124134
honlapja: www.akk.hu
e-mail cime: akk@akk.hu

A Stabilitasi Tv. 13.§ (1) bekezdése alapjan a Tarsasag mlikodése soran az alabbi f6bb feladatkbroket valdsitia
meg.

a) a kézponti kdliségvetésrdl szol6 torvény felhatalmazasa alapjan szervezi az allamhaztartas
kdzponti alrendszere addssagénak a Stabilitasi Tv. 3. § a) és b) ponfja szerinfi adossagot
keletkeztets lgyletbdl szarmazé része terhére elszamolandd allampapir-kibocsatast,
hitelfeivételt és adossag-atvallalast,
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b} elkésziti a k&')zponti kijltségvetés éves és kozéptavl finanszirozasi tervét, kidolgozza az a) pont

Xyl

¢) gondoskodik az aIIamhaztartas kézponti alrendszere adésségénak a Stabilitasi Tv. 3. § a) és
b) pontja szerinti adssagot keletkeztetd igyletbdl szarmazo része terheinek kifizetésérdl,

d) a kézponti kdltségvetésrsl szol6 torvény felhatalmazasa alapjan az Aht. 76. § (1) bekezdés b)
pontia szerinti el6rejelzés figyelembevételével gondoskodik a kdzponti koltségvetes
fizetGképességének fenntartasardl, valamint az allam atmenetileg szabad pénzeszkdzeinek
kezeléserdl,

e) szervezi a masodlagos allampapir-piacot,

f} a mésodlagos allampapir-piacon sajatszamlas kereskedést, értékpapir kdlcsdnzest, repd és
forditott repd miveleteket végez, valamint azonnali, hatéridés, fedezef, csere és
szarmaztatott (igyleteket kof, tovabba letétkezelési és letéti drzési feladatokat It el,

g) elemzi az a) poni szerinti adossagszolgalat s az allampapirpiac folyamatait,

h} kézrem(ikodik az allamaddssag szémitasaban, tajékoztatast ad az allamhéztartas kozponti
alrendszere addssaganak a Stabilitasi Tv. 3. § a), b), €) és g) pontja szerinti addssagot
keletkeztetd igyleth8l szarmazo része alakulasardl, az allampapirpiac folyamatairdl,

i) véleményezi az egyedi allami kezességvallalds, garanciavallalas mellett nydjtott hitelek és
kibocsatott kotvenyek feltételeit,

j) hitel-betét miiveleteket végez,

k) kézrem(ikodik az allami kezesség, garancia melletti hitel- és kdlcsonfelvétellel, hitelviszonyt
megtestesité értékpapir kibocsatassal kapcsolatos feladatok ellatasaban.

A Stabilitasi Tv. 13.§ (4) bekezdése alapjan a Tarsasag az alabbi feladatkdroket latja, illetve lathatja el:

a) kiilén jogszabaly felhatalmazasa alapjan allami kezességgel, illetve allami garanciaval
biztositott, hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok forgalomba hozatalat szervezheti, illetve
ezzel kapcsolatos tandcsadasi feladatokat lathat el;

b) jogszabélyban meghatarozott mértékl dij ellenében kozremiikodhet az dllam, az
dnkorményzat, valamint ezek t6bbségi fulajdondban all6 gazdalkodd szervezete
hitelfelvételével, kolcsonfelvételével, illetve hitelviszonyt megtestesitd  értékpapirjanak
kibocsatasaval kapcsolatos feladatok — beleértve az (izieti straégiaval kapcsolatos
tanacsadast is — ellatasaban;,

¢) kézremlikdhet az Orszagos Betétbiztositasi Alap szabad pénzeszkézeinek kezelesében;

d) kdzrem(kadik a Nyugdijreform és Addsségcsokkentd Alap eszkdzeinek kezelésében és
értékesitésében;

e) kozremiikodhet a Befektett-védelmi Alap pénzeszkdzeinek kezelésében.

A Téarsasag a Stabilitasi Tv. 13.§ (5) bekezdése alapjan az allam éaltal kibocsétott vagy &llami kezesseggel,
iletve 4&llami garanciaval biztositott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, tovabba a befektetesi
vallalkozasokrd! és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységrél sz6l6 2007. évi
CXXXVIII. trvény (a tovabbiakban: Bszt) 6. §-anak a)-d), h), i), j) és k) pontjaban meghatérozott pénziigyi
eszk6z0k tekintetében a Bszt. 5. §-a (1) bekezdésében meghatérozott befektetési szolgaltatasi tevekenyseget,
valamint a Bszt. 5.§-a (2) bekezdés a), b), d), g) és h) pontjaban meghatérozott befekietési szolgéttatasi
tevékenységet kiegészitd szolgaltatast végezhet. A Tarsasag e tevékenységeire a Tékepiacrdl 52616 2001. évi
CXX. Torvény (Tpt.) és a Bszt. rendelkezéseit alkalmazza.
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A Tarsasag altal végzett tevékenységek TEAOR szama:

64.99'08  Mashova nem sorolt egyéb pénzligyi kozvetités (fétevékenység)

66,1208  Ertékpapir-, arutdzsdei ligyndki tevékenység

66.19'08  Egyéb pénzligyi kiegészitd tevékenység

66.30'08  Alapkezelés

702208  Uzletviteli, eqyéb vezetési tandcsadas

74.90'08  Méashova nem sorolf egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység

A Térsasag vezet6 tisztségviseldi

Az lgazgatosag tagjai 2014-ben:

Né Betbltott tisztség

v — = — -
Igazgatosag elnbke lgazgatésag tagja

Balogh LaszId 2014. 02. 01 -

Dr, Naszvadi Gyorgy 2010. 09. 30 — 2014. 06, 05.*

Asztalos Viktor Jozsef 2013.06.01 -

Banai Péter Bend 2014, 07. 07 -

*Dr, Naszvadi Gyorgy lemondésa 2014, jufius 5. napjén hatalyosul.

A Feliigyeld Bizottsag tagjai 2014-ben:

Név Betbltott tisztség

Feliigyeld Bizottsag elnéke | Feliigyeld Bizottsag tagja
Gondos Judit 2013. 06. 01 - 2016. 086. 01.
Banai Péter Bend 2010. 11. 04 - 2014. 07. 06.
Faykiss Péter 2013, 09. 15 -2014. 01. 31.**
Foldiak Gergely Antal 2014.03.15-2017. 03. 14.
Dr. Berczik Abel 2014, 07. 07 — 2017. 07. 06.
Dr. Halasz Agnes 2015, 01. 01 — 2017. 12, 31***,

*Banai Péter Ben 2014, jilius 6. napjéval visszahivasra keriif a Feliigyeld Bizottsag tagjai kozill.
“ Faykiss Péter 2014, januér 31. napjén lemondott feliigyeld bizottsagi tisztségérdl,
=+ Dr. Halasz Agnes a 23/2014. (XIl. 18.) szami Részvényesi Hatéarozattal keriit meqgvalasztésra a Feliigyeld Bizotisg lagjava

Térsasag kbnywvizsgéloja:
DIAMANT Konyvvizsgalo,Gazdasagi és Pénziigyi Tanacsadé Kit.
1223 Budapest,
Gyulavezér utca 72.
Cg. 01-09-367658
Kamarai nyilvantartasi szam: 000089

Kényvvizsgalatért személyesen felels:
Barany Terézia, kdnyvvizsgalo
Konywvizsgalol igazolvany szama: 000428

A Tarsasag képviseletére jogosult személy:

A 2000. évi C. torvény 20. §. (6) bekezdése érteimében az éves beszamolo reszét képezd mérleget,
eredménykimutatast és kiegészitd mellékletet Barcza Gyorgy vezérigazgatd mint az AKK Zrt. képviseletére
jogosult személy irja ala. :

A kinywiteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért felelGs személy:
Mez6 llona fékdnyveld
NGM regisztracios szama: MK 192007
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2. SZAMVITELI POLITIKA
Altalanos informaciok

A Tarsasig éves beszamoldt készit, ennek megfelelden a kettés kényvvitel szabélyai szerint vezeli
kdnyveit,

Az iizleti év idétartama megegyezik a naptari évvel,
A beszamolé készitésének iddpontja a targyévet kivetd év februdr hé 15. napja.

Az éves beszamold a magyar szamviteli tSrvénnyel ésszhangban a bekeriilési érték elvének alkalmazasaval
készil,

A Tarsaséag ,A” tipust mérleget készit.
A Tarsasag ,A” tipusi (Bsszkdltség eljarast alkalmazo) eredménykimutatést készit.

Kéltségelszamolaskor csak elsédleges koltségnem-elszamolast alkelmaz.
A Tarsasag konszolidalt beszamolo készitésére nem kotelezett
Az éves beszamold adatai — a megjegyzett kivételektdl eltekintve — ezer forintban értenddk.

A szamviteli politika célja a gazdasagi, pénziigyi események konyvvezetésének és a kényvvezetés
sajatossagainak kialakitasa, a pénzligyi tevékenység és azok kdnyvviteli megjelenitésének harmonizalasa,
a szamviteli rend mikadési alapelveinek és alapfeliételeinek meghatérozasa annak érdekében, hogy a
Tarsasag beszamoldin keresztill meg lehessen ismemni a részvénytarsasag valos vagyoni és penzligyi
helyzetét, illetve annak valtozasait nyomon lehessen kdvetni.

A Tarsasag szamwiteli politikaja a szamvitelrd! sz6!6 2000, évi C. torvény eldirasaira épdl.

Az érvényben levs szamuiteli politikét tbb belsd szabélyozés egésziti ki a kilsd és belsd adatszolgaltatasi
kotelezettségek, valamint az egyes folyamatok, pénziigyi miiveletek, az operativ munka egyértelmii
végrehajtasanak ellendrizhetésége érdekeben.

A szamviteli politika fobb elemei
A Tarsasag a szamviteli torvénnyel dsszhangban kialakitotta a pénzkezelési, az eszkdzok és forrasok
leltarkészitési és leltarozasi valamint az eszkozok és forrasok értékelési szabalyzatat.

A Tarsasag rogzitette szamviteli politikajaban, hogy a véllalkozas folytatasanak elvébdl kiindulva biztositani kell
a (teljesség, valadisag, vilagossag, dsszemérés, folytonossag, kovetkezetesség, Ovatossag, bruttd elszamolas,
egyedi értékelés, az id8beli elhatérolas, a tartalom elsddlegessege a forméaval szemben, a lényegesség €s a
kdltség-haszon Bsszevetés) szamviteli alapelvek érvényestiléset.

A Tarsasag meghatérozta, mely dsszeghatértdl tekinti a gazdasagi események hatasat jelentdsnek.

Jelentss 8sszegi hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiildnbézé ellendrzesek soran, egy adott
{izleti évet érintden (évenként kiildn-kiiln) feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét
ndvelg-csokkents - értékének egyiittes (elGjeltd] fiiggetien) Gsszege meghaladja a szamviteli
politkaban meghatérozott értékhatéart. Minden esetben jelentds sszegli a hiba, ha a hiba
feltarasanak évében az ellendrzések soran - ugyanazon évet érintden - megallapitott hibak,
hibahatasok eredményt, sajat t6két ndveld-csokkentd értékének egyttes (elGjeltd! fliggetien)
bsszege meghaladja az ellenérzétt lizieti év mérlegibdsszegének 2 szazalékat, illetve ha a
mérlegféosszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millig forintot, akkor az 1 millié forintot.
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3. AZ EVES BESZAMOLOBAN ALKALMAZOTT ERTEKELESI ELJARASOK

A mérlegtételek értékelésének szabalyai a szamviteli torvény hatélyos eldirasai szerint a vallalkozas
folytatasanak elvébd! kiindulva, az ovatossag, a kivetkezetesség és az Gsszemérés elvét betartva keriiltek
meghatarozasra.

Immaterialis javak
Az immaterialis javak nyilvantartasi értéke a tényleges beszerzési (bruttd) ériék, amelyet csékkenteni kell a terv
szerinti és a terven felili értékestkkenés dsszegével.

Az immaterialis javak varhato hasznos élettartama az alabbiak szerint alakul:

Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 5év
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 5év
Vagyoni ertékii jogok Jév
Szellemi termékek 3év

Az immateridlis javak dontd tobbsége vagyoni értékl jog, szerzéi jogvédelemben részeslils szoftver,
Tekintettel ezen eszkozok gyors eszmei avulaséra a Tarsasag értékesokkenési leirasként harom év alatt
szamolja el.

Targyi eszkdz6k
A targyi eszkozok nyilvantartasi ériéke a tényleges beszerzési (brutto) ériék, amelyet csokkenteni kell a terv
szerinti és a terven fellili értékcsdkkenés dsszegével,

A bekerillési (beszerzési) értéknek része az elézetesen felszamitott, de le nem vonhato altalanos forgalmi ado.

A Tarsasag a targyi eszkoz terv szerinti értékestkkenését az eszkdz varhato elhasznélodésa idejét figyelembe
véve hatarozza meg, azaz a targyl eszkozok — maradvanyértékkel cskkentett — beker(ilési értékét azokra az
évekre osztja fel, amelyekben a Tarsasag ezeket az eszkdzoket hasznalni fogja.

A Tarsasag a targyi eszkdzok terv szerinti értékestkkenését a bruttd érték alapjan, a linearis értékesokkenés
modszerét alkalmazva allapitia meg, vagyis az elhasznalddas éveire évenkénti azonos Gsszegl terv szerinti
értékesokkenés kerlll elszamolasra. Az évenkénti Gsszeg meghatarozasa lefrasi kulcs (szazalék) segitsegével
torténik.

A ferv szerinti értékcsdkkenés elszamolasa utolag, a rendeltetésszerii hasznélatba vétel napjatl a
kiselejtezés, értékesités, allomanybol vald kivezetés napjéig, napra aranyosan szamitva torténik. Az
értékesokkenés szamviteli elszamolasat a Tarsasag havonta hajtja végre. Ha az (izembe helyezes, illetve
az Allomanybdl valé kivezetés (selejtezés, értékesités, stb.) a targyév sorén év kozben valosul meg, Ugy a
terv szerinti értékesdkkenési lefras Gsszegét aranyosan kell kiszamitani arra az iddszakra, ameddig az
adott eszkdz allomanyban volt.

A maradvanyérték minden esetben a szakterliletek hatérozzak meg a rendeltetésszerli hasznalatbavétel,
az iizembe helyezés idépontjaval, - a rendelkezésre &ll6 informéaciok alapjan, a hasznos éleftartam
fiiggvényében — az eszkdz meghatarozott, a hasznos élettartam végeén varhatoan realizathato értéken.

A Tarsasag a 100.000 Ft alatti bekeriilési értékii targyi eszkéziket és vagyoni értékii jogokat — azaz a Kis

artékii eszkézoket — a beszerzéskor az 1. szamlaosztdlyban nyilvéantartasba veszi, és amortizacios
kéltségkent azonnal elszamolja.
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Az eszkOzok varhato hasznos élettartama az alabbiak szerint alakul:

Ingatlanok 50 év 2%
Miiszaki és egyéb berendezések 6 év 14,5%
Szamitastechnikai berendezések 3év 33%
Jarmiivek 5év 20%
Idegen ingatianon végzett beruhazas 17 év 59%

Befektetett pénziigyi eszkdzok :
A gazdaséagi tarsasagokban levd tulajdoni részesedést jelenté befekietések vasarlas esetén, vételi aron,
alapitas esetén a tarsasagi szerz6désben meghatarozott alapitaskori értéken keriilnek értékelésre
mindaddig, mig piaci értékilk tartdsan nem csokken a nyilvantartasi érték ald. Ez esetben a
mérlegkészitéskor ismert piaci aron kerlinek értékelésre.

Befektetett pénziigyi eszkdzként a Tarsasag munkavallaloi részére tartdsan - lakasvasarlasra, illetve tartds
fogyasztasi cikkek vasarlasara - adott kdlcsdnt mutatja ki.

Készletek
Készleteket év kézben a Tarsasag nem tart nyilvan, beszerzéskor kéltségként szamolja el.

Kovetelések

A Tarsasag a mérlegben a kovetelést (ideérive a hitelintézetekkel, a pénziigyi vallalkozasokkal szembeni
kdveteléseket, a pénzeszkdzoket, a kolcsdnként, az eldlegkent adott dsszegeket is) — fiiggetlend! attdl, hogy az
a forgbeszkozok, illetve befekietett penziigyi eszkdzok kdzott szerepel - a jogszerd, teljesitett és elfogadott, az
elismert 6sszegben mutatja ki.

A mériegben az egyéb kovetelés (vasarolt belfdldi kdvetelés) a fizetett Gsszegben, az atveit értéken kel
kimutatasra.

Kiilfoldi pénzeszkdzben felmeriild {igyletek elszamolasa

A kiilfoldi pénzeszkdzben felmerild Ggyletek az MNB kdzép arfolyamon keriilnek elszamolésra. A pénzigyi
teljesités és az gylet felmerilésének idépontjaban érvényes arfolyam kiilénbdzetébdl adddd
arfolyamnyereség vagy veszteség az eredménykimutatasban ker(l kimutatasra.

Pénzeszkozok értékelése

A mérlegben a pénztar, csekkek értékeként az lizleti év mérleg forduldnapjan a pénztarban lévS forintkészletet,
a bankbetétek értékeként a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezd értéken illetve a
devizabetét EUR dsszege forintra atértékelve kertl kimutatasra.

Aktiv id6beli elhatarolasok

A Tarsasag aktiv id6beli elhatarolasként mutatja ki az Uzleti év mérlegének forduldnapja eldtt felmerilt,
elszamolt olyan Gsszegeket, amelyek koltségként, raforditasként csak a mérleg fordulénapjat kévetd iddszakra
szamolhaték el, valamint az olyan bevételt, - kamat és egyéb bevételeket, - amelyek csak a mérleg
fordulonapja utan esedékesek, de a mérleggel lezart iddszakra szamolanddk el.

Az aktiv id6beli elhatarolasok szerzddésekbd! szamitott vagy szamlak alapjan elfogadott értéken keriiinek
be a nyilvantartasba,

Sajat toke
A Tarsasag sajat tokejét knyv szerinti értéken mutatja ki.
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Kotelezettségek

A Tarsasag a mérlegében az aruszallitasbol, a szolgaltatas teljesitésébdl szarmazo, altalanos forgalmi adot is
tartalmazé forintban teljesitendd kotelezetiséget az elismert, szamlazott 8sszegben, devizaban teljesitendd
kotelezettséget- az elismert, szamlazott devizasszegnek a szamviteli poliikaban meghatarozott maden
forintra atszamitott 6sszegében mutatja ki.

Egyéb rovidlejaratl kotelezettségként az érvényes adérendeletek szerint a Tarsasagot terheld adé- és
jarulekkotelezettségek, valamint az altalanos forgalmi add és tarsasagi ado fizetési kbtelezettség miatt az
dllamhaztartassal szemben fenndlld tartozasok Osszege, valamint a munkavallaldkkal szembeni
kételezettségek keriilnek kimutatasra.

Passziv idébeli elhatarolasok

A Téarsasag a merleg forduldnapja eldit befolyt, elszamolt bevételt, amely a mérleg forduldnapja utani idészak
arbevételét, bevételét képezi, valamint a mérleg fordulénapija elétii id6szakot terheld kdltségeket, raforditast,
amely csak a mérleg fordulonapja utani idészakban merl fel, passziv idébeli elhatarolasként tartia nyilvan.

Arbevétel
Az értckesités nettd arbevétele a teljesités iddpontjaban kerlil elszamolasra, és nem tartalmazza az altalanos
forgalmi adét,

A Tarsasag dijbevételbdl szarmazo bevétele, egyeb bevételei, kamat bevetelei valamint a raforditasok az
dsszemérés elve alapjan, felmerliléskor kerilltek a szamviteli nyilvantartasokba.

Tarsasagi ad6 |
A tarsasagi addrél &s az osztalékadordl sz6ld 1996. évi LXXKI. tdrvény |l fejezete alapjan keriilt a tarsasagi
add az eredménykimutatasban elszamolasra.

Helyi ad6
A helyi adérol szlo 1990. évi C. torvény értelmében adofizetési kbtelezettség a Tarsasagot nem terheli.

Altalanos Forgalmi adé

Az dltalanos forgalmi adordl szolo 2007. évi CXXVIL. Torvény 86.§-aban meghatérozottak alapjan a Tarsasag a
tevékenység egyéb sajatos jellegére tekintettel adomentes. Egyéb szolgaltatasnyljtas vagy ertékesites eseten
az altalanos forgalmi ad6 6sszege bevallasra és befizetésre kertl. '

Valtozasok a szamviteli politikaban
Az év soran nem valtozott a Tarsasag szamviteli politikaja.
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ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
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4, A 2014, EVI MERLEGADATOK BEMUTATASA

41. Befektetett eszkozok

41.1. |mmateridlis javak

2013.12.31. 17 973 EFt

2014.12.31. 18 951 EFt

Az immaterialis javak értéke az évkdzben az alébbiak szerint alakult:

adalok ezer forintban
Megnevezés Nyité dllomany | No&vekedés Csdkkenés . Zard
allomény

Brutté érték 293 349 12 608 305 957
Vagyoni értékl jogok 293 349 12 608 305 957
Immaterialis javakra adott elblegek 0 0
Ertékcsokkenés 275 472 11 534 287 006
Vagyoni ériékl jogok értekestkkenase 275472 11 534 287 006
Nettd érték 17 877 1074 18 951

A 2014, évben elszamolt, terv szerinti értékcsdkkenés 11 534 E Ft, melybdl 1 864 E Ft tovabb szamlazésra
keriilt a Nyugdijreform és Addssagesokkentd Alapnak a PENY informatikai rendszerének hasznélata miatt.
Terven fellili értékcsokkenés nem kerlit elszamolasra.

4.1.2 Targyi eszkdz6k

2013.12.31. 58 548 E Ft
2014.12.31. 48917 EFt
A targyi eszkzOk értéke év kdzben az alabbiak szerint alakult:
adatok ezer forintban
Megnevezés Nyito allomany| Novekedés Csokkenés [Zaro allomany
Brutto érték 193 921 11 967 5919 199 969|
Ingalanok + kapcsolodd vagyoni ért jogok 15 886 15 886
Egyéb berendezések, jarmiivek 178 035 11 987 5919 184 083
Beruhazasok, fldjitasok 0 0
Ertékcsdokkenés 135 891 20892 5731 151 052
Ingatlanok + kapcsolddé vagyoni ért jogok 6912 953 7 865
Egyéb berendezések, jarmivek 128 979 19939 5731 143 187
Nettd érfék 58 030 -8 925 188 48 917

A 2014. évben elszamolt terv szerinti értékesokkenés 20 892 E Ft, ferven feliili értékcsdkkenés nem kerd!t

elszamolasra.

2014, évre a Tarsasag jovahagyott beruhazasi forrasa netté 20 000 E Ft.

Az elsé negyedévben a beruhézasok ériéke Osszesen 9612 E Ft, mely Osszegbdl az alabb
beszerzéseket valdsitottuk meg: :

INFOREX fejlesztésére kifizetett dsszeg 763 E Ft, {fejlesztési dij 20 %-a) mely fejlesztést a Magyar Posta
halozataban KTJ Plusz néven forgalmazasra keriils dematerializélt értékpapir telies kor kezelése
indokolta.

Az Xpose3 rendszer adattarhaz funkcionalitassal torénd bovitésére Kifizetett dsszeg 4 999 E Ft
(implementaciés dij 80 %-a). A fejlesztés kiindulopontja az AKK Zrt. www.allampapir.hu" honlapjanak,

14
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Eves beszamold a 2014, janudr 1. és a 2014. december 31, kOzGiti iizleti &vrdl

valamint a kialakitasra varé Uj, ,www.akk.hu" honlap adatigényének kozveflen kiszolgélasa és naprakészen
tartasa,

Az AKK Zrt. a Kulcs-Soft Szamitastechnikai Nyrt. szoftverét vasérolta meg, 2013 decemberében, amely
képes ellatni a Tarsasag bér/munkaligyi/fékonyvi feladatait 961 E Ft értékben. A szoftver 2014 januarjaban
keriilt izembe helyezésre.

Az integralt bér-, munkaligyi- és f6konyvi rendszerhez megrendelésre kerlilt a pénziigyi modul MNB export-
import egyedi fejlesztése, 953 E Ft megfizetésevel.

Egyéb irodai berendezésre, felszerelésre 1 936 E Ft keriilt kifizetésre (3 db szamitogép, szényeg, 11 db
mobiltelefon cseréje, 4 db mobiltelefon Uj beszerzés).

A masodik negyedévben a beruhdzasok értéke Osszesen 1250 E Ft, mely ésszeghdl az alabbi
beszerzést valdsitottuk meg:

Az Xpose3 rendszer adattarhaz funkcionalitassal torténé bovitésének fejlesztése elkészilt, a kifizetett
dsszeg 1260 E Ft. (implementaciés dij 20 %-a). A fejlesztes kindulépontja az AKK Zr,
Jwww.allampapir.hu” honlapjanak, valamint a kialakitasra vard Gj, ,www.akk.hu" honlap adatigényének
kdzvetlen kiszolgalasa és naprakészen tartasa.

A harmadik negyedévben a beruhazasok értéke Osszesen 3235 E Ft, mely dsszegh6l az alabbi
beszerzést valositottuk meg:

- Inforex rendszer fejlesztése, ERA kéd hasznélatahoz: 3075EFt
- Egyéb informatikai &s irodai eszkdzdk beszerzése: 160 E Ft

A negyedik negyedévben a beruhdzasok értéke Gsszesen 11439 E Ft, mely dsszegbdl az alabbi
beszerzést valositottuk meg:

- Inforex rendszer fejlesztése, KID rendszer valtozés miatt: 195 E Ft
- Beléptetd rendszer beszerzése és aktivalasa: 306 E Ft
- MATLAB szoftver licensz beszerzése: 1373EFt
- 4.db j IBM x3650 M4 szerver beszerzése: 8917 EFH
- Egyéb irodai eszkézdk beszerzése: 577 EFt
- Egyéb informatikai eszkdzok beszerzése: 69 E Ft

A beruhazasokra forditott 6sszeg 2014. évben minddsszesen bruttd 25 536 E Ft volt,
41.3 Befektetett pénziigyi eszkozok

2013.12.31. 11474 E Ft
2014.12.31 13 056 E Ft

A befektetett pénzligyi eszkdzok kényv szerinti értéke 13 056 E Ft, amely a munkatarsaknak nydjtott
lakasvasanasra, felljitasra, iletve tartds fogyasztasi cikkek vasarlasara adott munkéltatdi kblesont, annak
visszafizetését, valamint a kovetkezd évben esedékes térlesztésekkel csdkkentett, fennalld tartozast
mutafja.

4.2,  Forgdeszkozok

2013.12.31. 313787 E Ft
2014.12.31. 389 140 E Ft

A forgbeszkozok értéke 2014. december 31-én 389 140 E Ft, melynek 98,8 %-at a pénzeszkdzok, 1,2%-4t a
kovetelések teszik ki.
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421. Kovetelések

adatok ezer forintban
Megnevezés 2013.1231]  2014.12.31
Vevk 0] 0
{Egyeb kovetelések 11077 4479
[Osszesen 11077 4 479

Az egyéb kovetelésként kimutatott 4 479 E Ft a dolgozokkal szembeni rovidiejaratd koveteleseket,
gépjarmivek parkolasaval kapcsolatos elélegeket, dvadékfizetés miatti, illetve tarsasagi ado és innovaciés
jarulék talfizetése miatti kdvetelest tartalmaz.

A Térsasag kényveiben hatéridén tuli kovetelést nem tart nyilvan és koveteléssel kapcsolatos értékvesztest
sem szamolt el a 2014. évben.

4.2.2, Pénzeszkozok

adatok ezer forintban
\Megnevezés 2013.12.31 2014.12.31
Pénztér, csekk 720 400
Bankbetétek 301 990| 384 261
Osszesen 302710 384 661

A Térsasag a torvényi eldirasoknak megfelelden a Magyar Nemzeti Bankndl {tovabbiakban: MNB) vezettefi
szamlajat.

Az MNB pénzforgalmat médositd eldirasok nem teszik lehetévé a Tarsasagunk alacsony forgalma miatt a
napi hazipénztar forint, valamint a killfoldi kikildetésekkel kapcsolatos valuta igények lebonyolitasat, ennek
athidalasara 2004. februarban a MKB Bank Zrt.-nél szamlanyitasra kertilt sor.

A kamatmentes lakasépitésre és vasarlasra, felljitasra folydsitott munkaltatéi kdlcsondk miatt, az érvényben
l6v§ jogszabalyok alapjan kételez$ egy kereskedelmi banknal erre a célra célszamlat nyitni, a Tarsasag az
OTP Bank Nyrt.-vel kdtétt ilyen jellegli szerzdest.

43.  Aktiv idobeli elhatarolas

adatok ezer forintban
Megnhevezés 201312311 20141231
Bevételek aktlv idébeli elhatérolasa 15 346 6 705
Kaltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 11787 15 788
|Osszesen 27133 22 493

A bevételek aktiv idébeli elhatarolas ésszege 6 705 E Ft, mely tartalmazza az alabbi negyedik negyedeéves
dijakat:

Diakhitel Zrt.-vel érvényben 1évé szerzGdés alapjan kiszamlazott dij: 2500 E Ft
Nyugdijreform és Adossagestkkentd Alap felé tovabbszamlazott dijak: 1069 E Ft
Orszagos Betétbiztositasi Alap portfolickezelési dija: 1611 EFt
Befektetd Védelmi Alap portfoliokezelési dija 1518 EFt
Kiszamlazott mobiltelefon, mobilparkolas hasznélati dijai 7TEF

A kélisegek és raforditasok aktiv idSbeli elhatarolasa a 2014, évben elszamolt, de 2014, evi
tevékenységhez kapcsolodd koitségeket, raforditasokat tartaimazza. Ezen a mérlegsoron ker(il kimutatasra
a munkatérsak részére megvasarolt 2015. évi BKV bérletek, a kévetkezd évre esedékes licensz dijak
(EURO-PFOFIL Kft.; Kulcs-Soft Nyrt.), valamint az eléfizetési dijak {UJ JOGTAR; Bloomberg; (jsagok)

dsszege, amely 6sszesen 15788 E Ft.
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44,  Sajat toke

2013.12.31.
2014.12.31.

361 741 E Ft
354 914 EFt

‘Sajat téke Gsszege az alapitd altal a Tarsasag rendelkezésére bocsatott 300 000 E Ft jegyzett tokebdl, 54 914
E Ft eredménytartalékbol, valamint O E Ft mérlegszerinti eredménybdl all.

45.  Celtartalékok
2014. évben jovibeni kitelezettségre céltartalék képzés nem tortent.

46. Kotelezettségek

2013.12.31.
2014.12.31.

54 718 E Ft
127 373EFt

A Térsasagnak hosszllejarat( kotelezetisége nincs.

A rovidiejarata kotelezettség allomanya 2014. december 31-én 127 373 E Ft, ebbdl a szallitokkal szembeni
kitelezettség 24 920 E Ft, az alapitval szembeni kotelezettség ( osztalék ) 69 087 E Ft, valamint az egyéb
rovidlejaratll ktelezettség 33 366 E Ft.

Az egyéb rovidlejaratl kdtelezetiség 33 366 E Ft, melybdl 31 980 E Ft a december havi munkabérek utan
fizetend® adok és kdzterhek, valamint 1 386 E Ft egyéb adok.

4.7. Passziv id6beli elhatarolas

2013.12.31.
2014.12.31.

12 456 E Ft
10270 E Ft

A bevételek passziv idobeli elhatrolasa SBB Solution Szolgaltatd Zrt.,, a Budapest Hitel és Fejlesztés
Bank Nyrt. és az AKK Zrt. kdzétt kotott létrejott 15 évre 52616 megéllapodas alapjan kapott 19 000 E Ft-bdl
a nem targyidészakot illetd 8 867 E Ft—ot tartalmazza.

A koltségek és raforditasok passziv id6beli elhatérolas 2014. december 31-én 1403 E Ft.
Az Gsszeg tartalmazza a 2014, évi kényvvizsgélat dijét, bankkdliséget és tranzakcids dijat, valamint kiifoldi
kikilldetés koltsegeit.

48.  Amérlegben szerepl§ eszkdzok és forrdsok megosziasa

Megnevezés 2013. év Megoszlas 2014. év Megoszlas
(ezer forint) % {ezer forinf) %

Befektetett eszkozok 87 995 20,5 80 924 16,4
Forgdeszkizok 313787 732 389140 79,0
Aktiv iddbeli elhatarolasok 27 133 6,3 22 493 4,6
Eszkozok dsszesen 428 915 100,0 492 557 100,0
Sajat itke 354 914 82,8 354 914 720
Céltartalékok

Kotelezettségek 61545 14,3 127 373 25,8
Passziv idobeli elhatarolasok 12 458 2.8 10 270 2,1
Forrasok §sszesen 428 915 100,0 492 557 100,0
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5, A 2014. EVI EREDMENY BEMUTATASA
51, Ertékesités nettd arbevétele

2013.12.31.
2014.12.31,

1033400 E Ft
1112902 EFt

Az értékesités nettd arbevételének az dsszetétele az alabbiak szerint alakuit:

adatok ezer forintban
Megnevezés 2013.12.31 2014.12.31
Alaptevékenység bevétele 980 000 1063 000
DK Zrt. ktvény kibocsatasi program 30 000 30 000
BB Nyrt szerz6dés alapjan 1267 1267
Allami kezesség vallalas honyolitasa miaft 0 809
OBA portféliokezelés dija 17 455 12 187
BEVA portfoliokezelés dija 4678 5639
Osszesen 1033 400 1112902

A Tarsasag — az allamaddsség kezeléssel dsszefiiggésben - a Magyarorszdg 2014. évi kdzponti
koltséguetésersl szolo 2013, &vi CCXXX. tdrvény kltségvetési kereteinek XLI. Fejezetében, a 3. cim szam
~Adbssag és kiveteléskezelés egyéb kiadasai - 3. alcim — Addsségkezelés kbltségei - alatt meghatarozott
kiadasi eldiranyzat alapjan 1 063 000 E Ft bevéte! illeti meg.

A1 063 000 E Ft kiadasi el6iranyzat dsszegét a Tarsasag az év végeig megkapta

A Téarsasag- jogszabalyi felhatalmazas alapjan — vezetd szervezoként kdzremdkddik a Diakhitel Kozpont
Zartkériien M(kédS Részvénytarsasdg kbtvény kibocsatasi programjaban. Az érvényben [év
megallapodasnak megfelelden 2014. évre az AKK Zrt.-t megilletd dijazas egyrészt fix 10 000 E Ft dsszegd
szervezési dijbol, masrészt a kdtvény kibocsatasi programhoz kapesolédéan maximum 20 000 E Ft vezetd
forgalmazoi jutalékbol tevidik Gssze, mely keret maximalisan ki lett hasznalva,

2014, évben a Diskhitel Zrt. ltal lebonyolitasra keriift kitvénykibocsétésok és azok eredmenyei:

Els6 negyedév 1 aukcio 4,999 980 milliard Ft
Masodik negyedév 1 aukcid 6,499 980 milliard Ft
Harmadik negyedév 1 aukcio 4,499 990 milliard Ft
Negyedik negyedév 1 aukcid 5,000 000 milliard Ft
 Osszesen 4 aukcio 20,999 950 milliérd Ft

A Tarsasag a 2/2007. (01.22) szamu alapitdi hatérozat illetve torvényi felhatalmazas (a Magyar Koztarsasag
2007. évi koltségvetésérsl sz6lo 2006. évi CXXVII, Torvény 89. §.) alapjan a Magyar Allam, az SBB Solution
Szolgaltatd Zrt. illetve a Budapest Hite! és Fejlesztési Bank Nyrt. kzott Magyar Allam altal 1988-1995. kdzott
kibocsatott kincstarjegyek kibocsatasaval és forgalmazaséval kapcsolatban fennalid szerzGdéses viszonyok
kblcstnds és végleges lezarasa érdekében kdzremkddik. Ennek alapjan az AKK Zrt. 15 éven keresztil - amig
a selejtezés meg nem tdrténik - gondoskodik az adatallomanyok és dokumentumok elkiilénitett és biztonsagos
Srzésérdl. A felmeriilt koltségek fedezetére 19 000 E Ft-ot utalt 4t a Budapest Bank Nyrt. 2014. évben az
idSaranyosan elszamolt rész 1 267 E Ft.

A Stabilitasi Tv.13. §-anak értelmében az AKK Zrt. véleményezi az egyedi allami kezességvallalés,
garanciavallalas mellett nydjtott hitelek és kibocsatott ktvények feltételeit, tovabba kozremikddik az allami
kezesség melletti hitel- és kolesonfelvételiel, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatassal
kapcsolatos feladatok ellatasaban. A kdzremikddésert a kozponti kéltségvetés terhére az alapiigyletben
szerepld tike dsszegének legfeljebb a 0,025 %-a illeti meg a Térsasagot.

Ezen a jogcimen bevétele nem keletkezett a Tarsasagnak.
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Az AKK Zrt. a 2011. évi CXCIV. Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl sz6l6 torvény 13.§ (4) bekezdés ¢)
pontja alapjan az Orszagos Betéthiztositasi Alap (OBA) részére portfolié kezelési tevékenységet folytathat. Az
erre vonatkozo portf6lio-kezelési megallapodas 2011 veégen alairasra kerdlf. A vagyon kezelésével kapesolatos
feladatok elvégzéséért az AKK Zrt-t dijazés illeti meg. A dijszamitas alapja: a portflié kezelésbe bevont
allampapir allomany napi eszkézértékének szamtani atlaga.
Az éves dij mértéke: 2 bazispontnak megfeleld tsszeg.

Az eltelt idGszakban keletkezett bevétel 12 187 E Ft

Az AKK Zrt. 2012. december 12-én a Befektetd-vedelmi Alappal (BEVA) is kotott portfolidkezelesi
szerzGdést. A megallapodas értelmében az AKK Zrt.-t portfolidkezelési dij illeti meg, a dijszamitas alapja a
portfolickezelésbe bevont altampapir allomany napi eszkozértékének sz&dmtani atlaga.
Az éves dij mértéke: 5 bazispontnak megfelel§ dsszeg.

A 2014 .évben keletkezett bevétel 5 639 E Ft.

5.2.  Egyéb bevételek

2013.12.31.

108 836 E Ft
2014.12.31. 22 228EFt
Az egyéb bevételek fdbb dsszetevdi az alabbiak voltak:
adatok ezer forintban
Megnevezés 2013.12.31 2014.12.31

Erttkesitet targyi eszkdz bev. 2 606 1092
Szponzori ttmogatasok 3543 0
Birsag, kédbér, késedelmi kamai 119
Kiklldetés visszalgritse 1870
Kareseménnyel kapcsolalbs bevétel 106 53
Nyugdireform és Addssagestkkents Alaptdl (kdzvetiett szolg) 101 833 18 253
Egyéb kiilénile bevékelek 746 841
Osszesen 108 834 22 228

53.  Miikddési kdltségek kdltségnemenkenti alakulasa és megoszlasa

2013.12.31.

1042 272 E Ft

2014.12.31.

1044 092EFt

A koltségek elszamolasa kéitségnemenként tortenik.

adatok ezer forintban
Megnevezés 2013. 12. 31. Meg?/fzjas 2014.12.31. | Megoszias %
Anyagkéliség 4 354 04 3002 0,3
lgénybe vett szolgaltatasok 254 771 22,3 247 580 23,3
Egyéb szolgaliatisok érttke 3572 0,3 3229 0,3
Eladott {kdzvetitet]) szolgaltatasok ériake 101 833 89 18 258 1,7
Anyag jellegii raforditisok 6sszesen 364 530 31,9 272 069 25,6
Bérkiltség 496 089 43,4 515324 48,5
Személyi jellegll egyéb kifizetések 91 830 8,0 81 355 7.7
Bérjarulékok 160 466 14,0 163 041 15,3
Személyi jellegii raforditdsok dsszesen 748 365 65,4 759 720 71,5
Ertékcsokkenési leiras 31 210 27 30 561 29
Kéltségek Hsszesen 1144105 100,0 1062 350 100,0
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5.3.1. Anyagkoéltség

Az anyagkoltség 2014. évi felhaszndlasa 3 002 E Ft, amely az dsszes kbltség 0,3%-at teszi ki. It kerilt
elszamolasra az irodaszerek, nyomtatvanyok, informatikai anyagok, a gépjarmiivek hajto és kendanyag

beszerzéseinek kdltségei.
5.3.2. Igénybe vett szolgaltatasok
adatok ezer forintban

Megnevezés 2013.12.31 | Megoszias% | 2014.12.31 | Megoszlas%
Belfoldi, Kulfoldi kikiidetes 17 882 7.0 18 038 73
Oktatas, tovabbképzés 986 0,4 1717 0,7
Bérleti dij 72 279 28,4 85 028 343
Reklam, propaganda 344 0,1 0 0,0
Kdnywizsgaldi dij 442 0,2 561 0,2
Szakertdi dij 36 935 14,5 44 660 18,0
Erdekképviseleti dijak 470 0,2 555 0,2
Uzemeltetési kiadasok 51503 20,2 57 183 23,1
Support dijak 35379 13,9 39 838 16,1
lgénybe vett szolg. Afa 38 551 15,1 0 0,0
Osszesen 254 771 100,0 247 580 100,0

Az igénybe veft szolgaltatasok 0sszege 247 580 E Ft, mely az dsszkoltség 23,3 %-a.

Az igénybe vett szolgaltatasokon belll 34,3% bérleti dij, amely a 1027 Budapest, Csalogény u. 911,
épilletének, valamint a Reuters, a Bloomberg és a Flex-com vonalakért fizetett bérleti dij.

Uzemeltetési kiadasok aranya az igénybevett szolgéltatasokon beliil 23,1%. Itt a killénbdzé informatikai,

miszaki berendezések karbantartasi dijai, posta koltség, telefon koltség, kdnyvvizsgalati dif, (zemeltetéséérnt
fizetett atalanydij 6sszegei szerepelnek.

Support dijként kerlilt elszamolasra, az INFOREX, a Kockazatkezelési rendszer valamint az adActa
irodaautomatizalasi program hasznélataért fizetett dij.

5.3.3. Egyéb szolgaltatasok

Az egyéb szolgéltatasok cimén felmeriilt kéltségek dsszege a targyiddszakban 3229 E Ft, az 6sszkdltség
0,3%-a, mely a kivetkez0 tételekbdl adédik Gssze: bankkdltség 1 841 E Fttranzakeids dij 95 E Fthatdsagi
dijak 784 E Ft, biztositasi dijak 509 E Ft. '

5.3.4. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke

A Nyugdijreform és Addssagcsokkentd Alap felé elszamolt mikodési és tevékenységi koltségek
meghatarozott szolgaltatasok utan tovabbszamlazasra kerilltek az Alap felé, melynek 2014. évi Gsszege
18 253 E Ft, valamint 5 E Ft egyéb eladott kdzvetitett szolgaltatas kerlilt elszamolasra.

5.3.5. Személyi jellegii raforditasok

A személyi jellegli raforditasok kozott a Térsasdg a munkabéreket, a tisztségviseldk tiszteletdijat, a
munkaviszonyhoz kapesolédd kifizetéseket, a munkaadé altal atvallalt kdltségtéritéseket, a munkavallaldk
javéara dnkéntes nyugdijpénztarba fizetett hozzéjarulas dsszegét, napi dijat, reprezentacios koltséget, valamint
fizetendé jarulékokat - a nyugdij és egészségbiztositési és munkaerd-piaci jérulékot, szakkepzés
hozzajarulast, rehabilitacios hozzajarulas dsszegét szamolta el, amely 2014-ben 759 720 E Ft.
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Eves beszamold a 2014, januér 1. és a 2014, december 31, kézOt lizleti &vrdl

Az |gazgatdsag és a Felligyeld Bizottsag 1étszamanak alakulasat 2014. évEen jelen Kiegészitd Mellékiet
1. pontja tartalmazza.

adaiok ezer forinthan
. I 2014, évben
Tiszteletdijra jogosultak elszamolt Bsszeg
Igazgatbsag 17 844
Felligyeld Bizotisag 10 218
Osszesen 28 062

Az év végén az lgazgatosdg és a Feligyeld Bizottsdg tagjainak a Tarsaséggal szemben pénzlgyi
kételezettsége nem allt fenn. :

Bér és létszam adatok
A Tarsasag 2014. januar 1-jei nyitd 60 6, a december 31-i zard étszéma 60 5 volt, melybdl a statisztikai
|étszam 58 16, 2 16 jogi allomanyq.

- - . Személyi jellegd
Al . Atlago's all’omanyl Bér Bérjarulékok |, Szrimelyi réforgitgsokg
lomanycsoport létszam . X jellegl egyéb "
(F8) {ezer forint) {ezer forint}) (ezer forint) osszesgn

{ezer forint}

Teljes munkaidbs 56 479 553 153 027 79 358 711 938

szellemi 56 479 553 153 027 79 358 711938

fizikai

Részmunkaidos 2 7709 2016 1997 11722

szellemi 2 7709 20186 1997 11 722

fizikai

Nyugdijas

szellemi

fizikai

| Atloményon kiviili

Osszesen 487 262 155 043 81 355 723 660

Tiszteletdijak 28 062 7 998

Mind&sszesen’: 5153247 7 | 1631041

5.3.6. Amortizacié

Az értékesokkenési lefrasként 30 561 E Ft lett elszamolva. Az eszkdzok terv szerinti értékcstkkenesét
valamint, a 100 E Ft beszerzési érték alatti, kis értékl targyi eszkdzok azonnali kéliségkent tortend
glszamolasat tartalmazza.

54.  Egyéb raforditas

2013.12.31. 5787 E Ft
2014.12.31. 5529EFt

A Tarsasag egyéb raforditasként 5 529 £ Ft-ot mutatott ki kdnyveiben. A gépjarm(iado, cégautd add, a fizetett
innovacios jarulék, valamint az értékesitett targyi eszkozok kényvszerinti értéke kerlilt elszamolasra.
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Eves beszamold a 2014, januér 1. és a 2014. december 31. kizGtti iizleti évrdl

55.  Pénziigyi miiveletek eredménye

2013.12.31. 15 266 E Ft
2014.12.31. 9550 E Ft

Pénziigyi muveletek bevételeként a kapott kamatokat, arfolyamnyereséget, raforditasként a kdvetelések,
kételezetiségek valamint a deviza- és valutakészlet forduldnapi atértékelésének arfolyamveszteségét szamolta

el a Tarsasag.

adafok ezer forintban
Megnevezés 2013.12.31 2014.12.31
Penziigyi mivelelek bevetelet 16 991 10 052
Pénziigyl miveletek raforditisal 1725 502
Pénziigyi miveletek eredménye 15 266 9 550

56.  Rendkiviili eredmény

2013.12.31. 0EFt
2014.12.31. 0EFt

Rendkivili eredmény nem keletkezett.
57.  Adozott eredmény

2013.12.31. 6 837 E Ft
2014.12.31. 69 087 E Ft

A Tarsasag 2014. évi gazdalkodasa soran 69 087 E Ft adozott eredményt ért el, amely az Alapitc’)nak

osztalékkent kifizetésre kertl,

5.7.1. Tarsasagiadd

A szamvitel és az ad6zas alapjaul szolgald eredmény kapesolata:

adatok ezer forintban
Ado6zas elStti eredmény 76 801
Mddositasok
- Noveld jogeimek (&cs; nem a vall. érdekeben felmeriilt kig-ek) 32 227
- Cstikkentd jogcimek (écs) 31 891
Ad¢ alapjaul szolgalo nyereséglelhatarolhatéd veszteség 0
Téarsasagi adokules 10 %
Targyévi tirsasagi ado 7714
Adokedvezmények 0
Osszes targyévi tarsasagi adokotelezettség 7714
Korabbi évet érintd tarsasagi addkbielezetiség 0
Adofizetési kdtelezettség 7714

5.7.2 Adéalapot noveld tételek
Terv szerinti értékestkkenési leiras elszamolt 6sszege
Nem a vallalkozas érdekében felmeriilt k6ltségek

31891 E Ft
336 E Ft

Osszesen:

32227 EFt
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5.7.3. Adédalapot csokkentd tételek
Ierv szerinti értékcsokkenési leirds elszamolt 6sszege
Osszesen:

38N EFt
31 891EFt

6. PENZUGYI HELYZET ES LIKVIDITAS

A mérleg fordulonapja utan nem zajlott le olyan esemény, amely jelentésen befolyasolja a Tarsasag 2014.

december 31-i beszamoldjat.

A vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet alakulasa

Megnevezés Szamitasi mod 2013.12. 3. 2014.12,31.
Tékeellatottsag Sajat toke / Osszes forras 84% 2%
Forrasck aranya Kotelezettség / Sajaf toke 15% 36 %
Befekieteft eszkdz0k fedezete Sajat téke / Befektetett eszk. 411% 439%
Likviditasi rata Forgbeszkdzok / Rov.lej. kot 573% 306 %
Eszkbzardnyos  jovedelmezdségi | Adozas eléti.eredm. / Osszes 2% 16%
mutaté eszkdz
Sajét toke aranyos mutatd Adézas eldtti eredm. / Sajat ke 2% 22 %
Személyl kiaddsok az Gsszes | Személyi raforditas / Osszes 85% %
raforditas %-ban réforditas
Egy foglalkoztatottra juto bevétel | Osszes bevétel / atlag létszam 19987 E Ft 19279 EFt
Egy fore juté mérleg féosszeg Meérleg fédsszeg / atlagos 7395 EFt 8292EFt

statisztikai létszam

7. KOTELEZETTSEGVALLALASOK ES FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Tarsasag 2014. évben nem vallalt kételezettséget és fliggh kdtelezettsége sincs. Garancia, jelzélog, nem
terheli, mérlegen kivili kitelezettsége nincs. Peres, nemperes eljarasa, valasztottbiroség eldtti eliarasa nincs

folyamatban.
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8. CASH-FLOW KIMUTATAS

adatok ezer forintban

| 2013.12.31. | 2014.12.31.

M(kodési cash flow

| | Szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkiz-valtozas 35 856 98 802
1 Adozas el6tti eredmény+- 7610 76 801
2 | Elszaémolt amortizacio+ 31210 30 561
3 |Elszamolt értékvesztés és visszairas+-
4 | Céltartalék kepzés és felhasznélas kiildnbozete +-
5 | Befekietelt eszkdzdk értékesitésének eredménye+- -745 238
6 | Szallitdi kbtelezettség valtozasa+- -2 838 -3684
7 | Egyéb révid lejarat( kotelezettség valtozésa +- -56 392 62 528
8 | Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa +- -8125 -2 186
g | Vevbkbvetelés valtozasa +- -7 937 0
10 | Forgbeszkdzok (vevokdvetelés és pénzeszkoz nélkill) valtozasa +- -3 518 6704
11 | Aktiv id8beli elnatarolasok valtozasa +- 61499 4641
12 | Fizetett, fizetendd ad6 {nyereség utan) - -783 -1 714
13 | Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - -69 087
Befektetési cash flow
Il | Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz- valtozas -46 534 15163
14 | Befekietett eszkdzok beszerzése - -49 140 -16 255
15 | Befektetett eszkdzok eladasa + 2606 1092
16 | Kapoft osztalék, részesedés +
Finanszirozasi cash flow
lll | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz valtozas 357 -1 688
17 | Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele +
18 | Kdtvényt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele +
19 | Hitel &s kdleson felvétele +
20 | Hosszl lejaratra nydjtott kélcsdndk és elhelyezett bankbetétek
torlesztése, megsziintetése, bevaltasa + 3571 5564
21 | Véglegesen kapott pénzeszkiz +
22 | Részvénybevonas, tokekivonas (t0keleszallitas)-
23 | Kbtvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése -
24 | Hitel és kdlcsdn torlesztése, visszafizetése-
25 | Hosszu lejaratra nydjtott kdleséndk és elhelyezett bankbetétek - 0 -7 252
26 | Véglegesen atadott pénzeszkdz -
27 | Alapitdkkal szembeni, illetve egyéb hosszl lejarati kételezettségek
valtozdsa +-
IV | Pénzeszkozok valtozasa (+-1+-1I+-lll. sorok)+- -7 107 81951

Budapest, 2015.4prilis 10.
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ALLAMADGSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Uzleti jelentése a 2014. évi iizleti évidl

1. ATarsasag gazdalkodasa, az AKK Zrt. vagyoni helyzete
A Tarsasag lizleti terve és lizletmenete 2014-ben

Az Alapltd altal jovahagyott pénziigyi tervben szerepld adatok alakulasat a Tarsasdg negyedévente
felllvizsgalta és arrdl az Igazgatésagnak és a Felligyeld Bizottsagnak az év sordn rendszeresen
beszamolt,

A Tarsasag a Magyarorszag gazdaségi stabilitasarol szolé 2011. évi CXCIV. torvényben (a
tovabbiakban: Stabilitasi Tv.) meghatarozott allami feladatainak ellatdsdhoz — az allamaddssag
kezeléssel dsszefiiggésben - a Magyarorszag 2014. évi kdzponti kéltségvetésérdl szolo 2013. évi
CCXXX. torvény koltségvetési kereteinek XLI. Fejezetében, a 3. cim szadm -Addssag és
kdveteléskezelés egyéh kiadasai — 3. alcim — Addssagkezelés kbltségei - alatt meghatarozott kiadasi
eléiranyzat alapjan kap bevételt, ezen tilmenden egyrészt jogszabalyi felhatalmazas alapjan, masrészt
megallapodasok dtjan jut a mlikddéséhez szilkséges tovabbi forrasokhoz.

2014. év gazdalkodasanak addzott eredménye 69 087 E Ft. -

A Tarsasag fébb bevételi forrasai 2014-ben a kovetkezdk voltak:

- A Tarsasag mikidtetéséhez, a Magyarorszag 2014. évi kdzponti kdltségvetésérdl szolo 2013.
évi COXXX. torvény koltségvetesi kereteinek XLI. Fejezet 3. cimszamanak, 3 alcimszaméaban
eldirt 1 063 000 E Ft mint tAmogatési eliranyzat,

- A Térsasadg - jogszabalyi felhatalmazas alapjdn — vezetd szervezbként kdzremikddik a
Diakhitel Kbzpont Zartkériien Miik6d6 Részvénytarsasag kotvény kibocsatasi és finanszirozasi
programjanak elkészitésehen és megvalbsitasaban, mely tevékenységhbl targyévben
30 000 £ Ft arbevétel szarmazott.

- Egyéb szerzBdések alapjan a Téarsasdg élfal végzett pénziigyi, szakéridi tevékenységekért
19 902 E Ft arbevétele keletkezett.

- A Tarsaségnak jogszabaly alapjén Magyar Nemzeti Bank vezeli az elszamolési szamlgjat.
Szabad pénzeszkizei utén a Tarsaségot 2014. december 1. napja el6tt a mindenkor érvényben
lévé jegybanki alapkamat illette meg. 2014. december 1-jén hatélyba Iépetf az MNB-vel
megkotitt uj Pénzforgalmi szamlaszerzOdés, melynek értelmében ettd! a naptél kezdédben az
MNB &ftal fizetendd kamat mériéke a HUFONIA vagy a jegybanki alapkamat kizil az
alacsonyabb. A pénziigyi miveletek bevételének véltozasat dontd részben a jegybanki
afapkamat mérteke befolyasolta.

Vagyoni helyzet alakuldsa

adatok ezer forintban

2014. évi bevételek 1145182
2014, &vi kiadasok 1068 381
Addzas el6tti eredmény 76 801
Adozott eredmény 69 087
Jovahagyott osztalék 69 087
Mérleg szerinti eredmény 0
Mérleg fé8sszeg 492 557

Ebh§!: szabad pénzeszk6z 384 661
Megvaldsult beruhazas értéke 25 536




ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Uzleti jelentése a 2014. évi bzleti éwrdl

A Tarsasag vagyona nagyobbrészt forgbeszkozbdl all, ezt a specidlis mikddési tevékenysége
indokolja. Az eszk8zstruktaran beliil a forgbeszkdzok aranya 79,0%, mig a befektetett eszkozok aranya
16,4 %. :
Sajat toke Bsszege az Alapitd altal a Tarsasag rendelkezésére bocsatott 300 000 E Ft jegyzett t6kebdl,
és a 2005 és 2007 kozott keletkezett 54 914 E Ft eredménytartalékbdl és 0 E Ft merlegszerinfi
eredménybdl all.

A Tarsasag legfontosabb vagyoni, pénzligyi mutatdi 2014-ben a kvetkezdk voltak:

Megnevezés Szamitasi méd

Tokeellatottsag Sajat toke / Osszes forrés 72%

Forrasok arénya Kotelezettség / Sajat toke 36%

Befektetett eszkdzok fedezete Sajat tke / Befekietett eszk 435%

Likviditasi rata Forgdeszkdzok / Révid lejaratd két. 306%

Eszkdzaranyos jovedelmezéségi mutatd | Adozas el6tti eredmény / Osszes eszkbz 16%

Sajat téke aranyos mutaté Adbzas elétti eredmény / Sajat toke 22%

Személyi kiadasok az Gsszes raforditas | Személyi rafordités / Osszes raforditas 1%

%-ban

Egy foglalkoztatotira juté bevétel Osszes bevétel / éatlagos statisztikai| 19279 EFt
létszam

Egy fore jutd merleg f60sszeg Mérleg fG0sszeg / étlagos statisztikai §292EFt
létszam

A Tarsasag likviditasa mindvégig megfelel§ volt, az év zarasakor 384 661 E Ft szabad penzeszkoz allt a
rendelkezésre.
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2. A Tarsasag piaci szerepldkkel valé kapcsolata az adéssagkezeléssel kapcsolatban
funkcidinak ellatasa soran

Az AKK Zrt. allamadéssag-kezeléssel kapcsolatos feladatait — mindenekeldtt a kézponti kitségvetesi
hiany, iletve a lejard addssag finanszirozasat - dontden forint és deviza értékpapir kibocsatasok Utfan
valositja meg. Ebbé! kovetkezGen az AKK Zrt. alapvetd célja, hogy megnyerje a befektetSket a magyar
4llampapirok megvasarlasara és ezaltal stabil allampapir-piacot biztositson. A megcélzott befektetdi
kdrben fontos szerepet kapnak a bankok és az intézményi befektetdk, akik nagy megtakarftasokat
mozgatnak. Ugyanakkor a hazai befektetti kor novelése érdekében az AKK Zit. specialis
konstrukcidkkal és csatornakkal az elmilt években erdteliesen novelte a kisbefektetk Allampapir
vasarlasait, e befektetdi szegmens ugyanis stabil, alternativ finanszirozasi formét jelent az allam
szamara.

Az AKK Zrt. a befektetok elérését ligyndki szerepet betdlts partnereken keresziiil vaiésitia meg. A forint-
allampapirok forgalomba hozatalaban és forgalmazésaban az AKK Zrt.-vel megbizasi szerz8dést kotdtt
hitelintézetek és befektetési vallalkozasok (Un. elsédleges forgalmazék) vesznek részt. Az elsédleges
forgalmazéi szerzodés jogokat és kitelezettségeket Ir el6 az azt alaird hitelintézetek es befektetési
szolgaltatok részére, amik célja az allampapirok elsédleges és masodlagos piacénak muikadtetése es
fejlesztése. A szerzédésben foglalt legfontosabb jog az aukcidkon valo kizérdlagos reszvetel.
Legjelentésebb kotelezettségek kozétt egyfeld! a minimalisan kotelezé elsddleges piaci részesedés
clérése, masfeldl a folyamatos mésodpiaci arjegyzés biztositésa révén aktiv és likvid masodpiac
kialakitasa és fenntartasa a forgalomban Iév6 allampapirok szamara. A kisbefektetGket megcélzd
lakossagi allampapirok forgalmazasara az elsédleges forgaimazok és az arra jelentkezé mas
forgalmazok is kilon megbizési szerz6dést kéthetnek. 2014-ben 1 Uj bankkal bdvillt az elsGdleges
forgalmazoi kér, igy 2014. év végén az AKK Zrt. 15 elsédleges forgalmazéval — 14 bankkal, amibdl hat
nem rezidens pénzintézet és egy brokercégge! — mitkodatt egyitt a forint allampapirpiacon.

A magyar allampapirok elsdleges forgalmazéi 2014 végeén

BNP Paribas SA Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.*

CIB Bank Zrt. * Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt.*
Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fidktelepe Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.*
Deutsche Bank AG Merril Lynch International

ERSTE Befektetési Zrt.* OTP Bank Nyrt.*

Goldman Sachs International Raiffeisen Bank Zrt.*

ING Bank N.V. UniCredit Bank Hungary Zrt.*

J.P. Morgan Securities Plc.
* g lakossagi allampapirok forgalmazasaba is bekapcsolédott elsddleges forgalmazok

Az Allam atmenefileg szabad pénzeszkdzeinek kezelése soran az AKK Z1t. harom alapveté eszkdzt
alkalmaz. Legfébb eszkdze a repd iigyletek kétése, tovabbi fontos eszkéz az Ugynevezett likviditasi
diszkont kincstarjegyek kibocsatasa, valamint az allamkétvény visszavasérlasi aukcidk hasznalata. Az
AKK Ztt. repd (gyleteket kot azon pénzintézetekkel, amelyek aldirtak az in. European Master
Agreement megallapodast. Az elsédleges forgalmazok e megéllapodast alairtak. A tevékenyseg
hatékony végzése, a partnerkdr szélesitése érdekében az AKK Zit. egyéb, elsédieges forgalmazoi
statusszal nem rendelkezd elismert pénzintézetekkel is kétdtt ilyen megaliapodast, ezek: CACIB Bank
SA., Budapest Bank Zrt., FHB Nyrt., MFB Zit.,, KELER Z1t, és az Erste Bank Hungary Zrt.. Szintén a
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likviditaskezelést segitette a kotvénycsere aukciok intenziv alkalmazasa 2014-ben. Ezen aukcidk
keretében az AKK Zrt az elkdvetkezd 1-2 &vben lejaré allamkdtvényeket cseréli 4-9 éves kétvényekre,
ami a futamid8 ndvelése mellett csdkkenti a kotvénylejaratok volumenét is.

A magyar allampapirok befektettk felé vald eljuttatasaban aktivan kdzremikddik a Magyar

Allamkincstar (MAK) 54 (ebbdl 21 telies értékd) fiokbol alld halozata is. A lakossag felé torténé

kozvetlen értékesitésben kildndsen fontos szerepet jatszott az inflaciohoz kotott kamatozast Prémium -
Magyar Allamk&tvények és a 2014-ben bevezetett Bonusz Magyar Allamkétvény, Az AKK Zrt. és a MAK

kozotti eqylittm{ikddési megallapodas kitér tébbek kozétt a MAK halézataban torténd allampapir-
forgalmazassal kapcsolatos forgalmazasi és specialis értéktari (pl. lejart &llampapirok visszavaltasa)

feladatokra is. Az AKK Zrt. feladata a forgalmazashoz sziikséges értékpapir-allomany bizfositasa,

valamint a napi arfolyamok meghatarozasa. A MAK halézata az AKK Zr. iizleti teriilete altal

meghatarozott arfolyamokon, de énélldan szervezi a forgalmazast.

Az AKK Zrt. egy specialis lakossagi allampapir-tipus forgalmazasara kilion megallapodast kotott a

Magyar Postaval. A Kincstari Takarékjegy és a Kincstari Takarékjegy Il elnevezés(i egyediili

kinyomtatott allampapirok forgalmazasat kizardlag a postai hélézat végzi, ami 2013-t0l kibwiilt a

Kincstari Takarékjegy Plusz dematerializalt lakossagi allampapirral.

2014-ban a lejard jelentds Gsszegli devizalejaratot részben nemzetkdzi devizakotvény kibocsatés
finanszirozta. 2 USA doliar devizakdtvény kibocsatasara kerdiit sor 5-10 éves futamidével 6sszesen 3
millidrd USD Gsszegben. Emellett jelentds Gsszegli forrast biztositott az eurozéna inflacijahoz kotott
kamatozasi PEMAK allamkdtvény értékesitése, ami a terveket tébbsz6rdsen meghaladva nettd 1.111
millio eurd forrast biztositott. 2014-ben folytatodott még egy belfSldi devizakétveny, a Letelepedesi
Magyar Allamkotvény értékesitése, ami 446 millié eurdt ért el. A lejard devizaaddssag fennmaradé

részének finanszirozasa belfo!di forintkibocsatasbdl tortént.

Az AKK Zrt. az addssagkezelés kockézatainak cstkkentése érdekében a stratégidban lefektetett
benchmarkoknak megfeleléen fedezeti (jellemzGen kamat- é&s deviza-swap) (igyleteket végez a
devizapiacon a sajat nevében. A szarmazékos Ugyletekbdl fakadé partnerkockézatot a Tarsasag a
nemzetkbzi gyakorlatnak megfelelden Un. fedezeti megéllapodasok (Credit Support Annex)
megkotésével kezeli. Ennek keretében az AKK Zrt. a szarmazékos Ugyletek piaci értékvaltozasa
fliggvényében fedezeteket (készpénzbetét) helyez ki, illetve fogad be. :

Az AKK Zrt. a nemzetkozi pénziigyi intézmények altal folydsitott projekt-hitelek felvételével
kapcsolatos feladatokat a Nemzetgazdaségi Minisztérium  kozrem(kddésével latia el. A
hitelszerzédések és a NGM dontéseinek fliggvényében az AKK Zrt. aktiv szerepet jatszik a konkret
hitelmiveletek bonyolitasaban.

Az AKK-nak véleményezési joga van az egyedi allami kezességvallalas mellett nyGijtoit hitelek és
kibocsatott kbtvények feltételeivel kapcsolatban, ugyanis amennyiben az allami helytallas szitkségessé
vélik, az a kdzponti kéltségvetés hianyat ndveli, vagy pedig az adott kdtelezettséget az allamnak at kell
vallalnia, azaz mindenképpen érinti az AKK Zrt. tevékenységét.

Az 4llami tulajdonban lév8 Diakhitel K&zpont Zartkdrien Miikdds Részvénytéarsasag (Didkhite! Zrt)
a 119/2001. (V1. 30.) Korményrendelet alapjan 2001 decemberében megbizta az AKK Zrt.t, hogy a
hallgatoi hitelrendszer finanszirozasahoz szilkséges forrasok biztositdsa érdekében a pénz- és
tSkepiacokon eljarjon, illetdleg az allam Altal garantélt hitelek felvételének megszervezésében
kozrem(ikddjon., Az AKK Zrt. 2002 decemberétdl kozremikodik a Didkhitel Zrt. hitel-felvételeinek
valamint kdtvény-kibocsatasainak megszervezésében. Az AKK Zrt. a - befektetési szolgaltatoi
tevékenység keretében - a Didkhitel Zrt. 2003. ota inditott tobb kétvény-kibocsatasi programjanak
szervezsije, a kdtvények vezet§ forgalmazoja, valamint egyes hitel-megallapodasok szervezSje.

2011-t5l torvényi felhatalmazas alapjan az AKK Zrt. kezelte a Nyugdijreform és Adasséagestkkentd
Alapot. Az Alap eredefi induld vagyona 2945,7 milliard forint dsszegli &llampapirbol, részvénybdl és
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mas értékpapirokbol, szamlapénzb8l allt, amit az AKK Zrt. az Alap Iranyitd Testiletenek dontései
alapian kezelt. 2013 végéig megvalosult ezen induld vagyon értekesitése, igy az AKK megkezdte az
Alappal lezarasaval kapcsolatos feladatokat.

2014 soran kerillt sor szintén torvényi felhataimazas alapjan az 5000 f6 folétti lakossagd telepllési
dnkormanyzatok még meglévd adossaganak atvéllalasara. Az atvéllalas hatéridore torténd
lebonyolitasa jelentés nagysagl human és egyéb erdforrast igényelt az AKK Zrt-t8!, valamint sziikséges
voit a portfolioba ker(ilt adosség lejaratainak refinanszirozasa is.




ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Uzleti jelentése a 2014, évi iizieti dvrdl

3. A Tarsasag marketingkommunikacios tevékenysége
Az &llampapirok kibocsatasat és értékesitését timogatd marketingkommunikacios tevékenység |

Az AKK Zrt. az allamhaztartasrél szold 2011, évi CXCV. térvény, a Magyarorszdg gazdasagi
stabilitasarol szold 2011. évi CXCIV. torvény alapjan és az éves kéltségvetésrél szolo torvény
felhatalmazasanak keretei kozott szervezi az allampapirok kibocsatasat, amelyhez kapcsolédéan
eleget tesz tajékoztatasi kotelezettségének, tovabba az allampapirok értékesitésének eldsegitése,
ismertségének novelése érdekében egyéb kommunikacids feladatokat is ellat. A t&jekoztatasi és
kommunikécios feladatok ellatasahoz a forrast az éves koltségvetést torvény ilyen cell és tartalmd
(Allampapirok értékesitését tamogatd kommunikacids kiadasok) kdliségvetési kiadasi eldiranyzataban
meghatarozott kéliségkeret biztositja.

A marketingkommunikacios tevékenység forrasat képezd 1.700 millid Ft-os kéltségvetési elbiranyzatbdl
a Nemzetgazdasagi Miniszter a teljes Osszeg felhasznalasat engedélyezte 2014-re. Az év soran
rendelkezésre allo 8sszeg 99,7 %-a, azaz mmtegy 1.695,3 millic Ft kerlilt felhasznalasra az alabbiak
szerint:

o Jogszabalyi kblelezettségek teljesitésére felhasznalt 6sszeg 6,9 millié Ft;

Hagyomanyos, papir alapl kiadvanyként 2014-ben is az Eves jelentés az allamaddssag
Igezeléséréﬂ 2013. kiadvanyt, valamint az Asztali Kibocsatasi Naptar c. kiadvanyt keszitette el az
AKK Zrt. Az éves finanszirozasi terv és a negyedéves kiadvanyok elektronikus formaban
keriiltek kbzzétételre az akk.hu honlapon.

o Magyar Allampapir Image és termékkommunikécié sorén felhasznalt keret 1.688,4 milli Ft.
Ezen beliil megvalosuft projektek:

1. Reklamkampényok: 2014. |. negyedévében még a 2012-ben sikeresen bevezetett kreativ
anyagokat hasznalta az AKK Zrt., majd 2014. majusatdl mar Uj fejlesztés kreativ megjelenés
segitette a Magyar Allampapir Image és termék kampanyokat, Az image film szerepe a
marketing stratégiaban egyfajta emySkommunikécié alkalmazésa. F&é celja tovabbra is az
ismertség ndvelése mellett, az allampapirokhoz vald érzelmi kétddés erdsitése a lakossagban.
A 2014-es év masik legfontosabb stratégiai eleme a 2013. év végén kibocsatott Babakotvény
intenziv tamogatésa volt , annak érdekében, hogy minél szélesebb kdrben ismertté valhasson a
termék, a start-értékpapirszamla nyitasi hajlandésag ndvekedjen.

Az egyes kampanyok részét képezte a reklamok kiilénbdzé médiumokban (TV, sajto, radio,
kdzteriilet, internet) toriénd megjelentetése, illetve portfolio.hu és privatbankar.hu oldalakon
lvé dedikalt AKK oldalak is.

2. U kreativ anyagok gyartdsa és kampanyok méretmutacidinak elkészitése, egyéb
tervezési feladatok: A ,mi t6rténetiink — én torténetem” koncepcid keretében elkészitett es
legyartott reklamanyagok felhasznalasi joga 2014. junius 30-an lejart, ezért a 2014. év |.
félévének kiemelten kezelt projekije volt az &llampapirokkal kapcsolatos kreativ reklamanyagok
megujitasa.

Az AKK Zrt. kozbeszerzési eljarast inditott arculattervezésre és (j kreativ koncepcid
tervezésére és gyartasra, vonatkozdan, melynek nyertesea HG360 Reklamiigynbkseg Kit. lett.
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Az Ujonnan legyartott reklamanyagok vonatkozasaban az AKK Zrt. kizérolagos felnasznalasi
jogot vasarolt 2015. december 31-g, a felhasznalasi jogok 12 hoénapra vonatkozd
meghosszabbitasi lehet8ségének fenntartasaval.

A megkotott szerzides keretein belil év végen elkezdoddtt az AKK Zrt. arculatanak a
megujitasa is. Elsé (itemben az AKK logsja véltozott meg.

3. Eladashelyi reklamanyagok (POS) gyartisa: A Magyar Allampapirok értékesitési
tevékenységének eladas helyén térténd kommunikacids tamogatésa, valamint az 0j kreativ
megjelenés és kommunikacids (izenet megismertetése érdekében eladashelyi reklamanyagok
(szérolap, plakat, Gigyféldosszié) gyartasara keriilt sor. Az 0] kreativ megjelenés miatt az Gsszes
dekoracios eszkdzt le kellett cserélni, az erre forditott dsszeg 32 millié Ft volt. A megndvekedett
kéltséget a forgalmazé helyek jelentds bovillese okozta. Nétt a Magyar Allamkincstar
értékesitési pontjainak a széma (32-r6l 54-re), illetve a Bonusz és Prémium Magyar
Allamkétvények forgalmazoinak a kdrét is kibdvitette az AKK Zrt.

4. Rendezvények: A lakossag szaméra értékesitett allampapirok esetén 2014-ben is stratégiai
célként tlizte ki az AKK Zrt. az ériékesités tovabbi jelentds névelését. Ennek érdekeben a
médiakampanyok mellett a lakossagot kbzveflenil is meg kivanta szdlitani az AKK Zrt.
rendezvényeken valo részvetel segitségével.

2014-ben két 15 rendezvény sorozathoz kapcsolédott az AKK Zrt. (a Magyar Allamkincstarral

egylttmiikodve) kiteleplléssel:

1. a Nagy Sportagvalaszté budapesti, kecskeméti, ceglédi, szentendrei, oroshazi és
hédmezévasarhelyi rendezvényéhez, valamint

2. a Nemzeti Vagta 6 kiemelt vidéki (GyOr-Gyirmét, Balatonlelle-Radpuszta, Hatvan,
Szentlrinc, Kecskemét, Kaposvar) eléfutamahoz és a budapesti Nemzeti Vagtahoz.

A fentieken il tobb nagyobb fesztivalon — pl. Gy6rkdcfesztival; Tatai Viz, Zene, Virag Fesztival,
Savaria Torténelmi Karneval — is megjelent az AKK Zrt, kiilonbéz6 aktivitasokkal.

Az AKK Zrt. 2014-ben is tamogatta a PénzSztér elnevezésii orszagos kozépiskolai pénzigyi-
gazdasagi versenyt: A magyarorszagi pénzligyl kultira fejlesztésén keresztil a tarsadalmi
feleldsségvalialas terén vallalt feladatot. A versenyhez kapcsoldddan rengeteg hasznos
informacié, fontos (izenet juttathatd el nem csak a didkokhoz, de azok csaladjaihoz, barataihoz,
az iskolai, a helyi és a tagabb kozdsségekhez is.

Fotopalyazat

Az AKK Zrt. annak érdekében, hogy tovabb szélesitse az dllampapirok ismertségét, kialakitsa,
erbsitse az érzelmi kétddést a célcsoportban, amatér és profi fotdsok szamara tébb honapon at
tartd fotopalyazatot hirdetett. A fotopélyazat téméja az (j szlogenhez ~ kiérdemelt bizalom" —
és a rendezvényekhez kapcsolodott. A fotokat oktdber végéig lehetett feltélteni az erre a célra
létrehozott www.kierdemeltbizalom.hu oldalon vagy a www.facebook.com/kierdemeltbizalom
cimen elérheté Facebook rajongdi oldalon talélhaté applikacion, melyet a pélyazat ideje alatt
3.000-en lajkoltak. A palyazat web és Facebook oldala tobb mint 500.000 elérést generalt.

Babakétvény proméceid

Annak érdekében, hogy megndvekedien a Start- ertekpaplrszamla nyitasi hajlanddsag a
lakossag korében, és eziltal a Babakotvény értékesitett mennyisége is tovabb emelkedjen,
augusztustol intenziv promécids kampanyt inditott az AKK Zrt.
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A kampany soran egy n. BABAKUPON voit a kiemelt promécids eszkdz. Ez egy szorolap,
amely tartalmaz egy 42.500,- Ft-os dsszegré! sz0l6 kupont, mely a Magyar Allamkincstarban a
Start-értékpapirszamla megnyitasa utan ,8it testet’, induld allami tamogatas forméjéban,
Babakdtvénybe fektetve. A Start-értékpapirszamlat nyito {gyfelek kozbtt havonta értékes
nyeremények (csaladi nyaralas, Mini-Mano és Lid| vasériasi utalvanyok, Liber6 ajandékcsomag)
kertiltek kisorsolasra.

A promécicban dsszesen 8 047-en vettek részt, ennek eredményeként, a promécio iddtartama
(augusztus-november) alatt jelentdsen, havi 1.000-1.500 db-bal megnétt a Start-
értékpapirszamlat nyitok szama.

Piackutatas

Az AKK Zrt. 2014 decemberében piackutatast végeztetett a TNS-Hoffmann piackutatd ceg
kozrem(ikodésével. '

2014 nyaran a lakosségi allampapir &llomany folyamatos névekedése megtorpant. Az AKK Zrt.
tobbek k6zott ennek okait kivanta piackutatassal megvizsgalni. A kutatas célja emellett az
Allampapirok iranti kereslet mozgatérugoinak feltarasa volt termék eésivagy kommunikacios
oldalrél.

5. Weboldalak: A 2012-ben elinditott www.allampapir.hu oldal 2014 évben is kizeérthetGen és
lényegre torden tajékoztatta a lakosségot az Sket érintd informéciokrol. Az AKK Zri. a honlapot
lizemeltett Oditech Kift.-vel a szolgaltatasi szerz6dést az (izemeltetésre vonatkozéan 2016, jllius
31-éig meghosszabbitotta.

Az akk.hu oldal kezelése nem a Marketing Kommunikacios Fosztaly feladatéba tartozik,
azonban a honlap fejlesztésével és karbantartasaval kapcsolatos koltségek a marketing keretet
terhelik.

A WebDIAG Kft. a szolgalfatas keretén bellll az akkhu és allampapir.hu oldalek web-
feliigyeletét ellatia, sms értesitést kiild a hiba(k)rol és statisztikai dsszegzést készit.
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4. Az AKK Zrt. jovébeni tevékenysége

Az AKK Zrt. a ra vonatkozd tdrvények altal meghatérozott feladatai és a torvények altal eldirt
kotelezettségei teljesitése soran a jéviben is torekszik a rendelkezésére allé forrasok hatékony,
korlltekintd és takarékos felnasznalasara.

A képzett és megfeleld gyakorlattal rendelkezd munkatarsak szakszerdi munkaja mellett a gazdalkodas
megbizhato és valos Osszképét fliggetlen konyvvizsgald ellendrzi, a tulajdonosi érdekeket a Feliigyeld
Bizottsag védi.

A j6vGben, az elfzd évekhez hasonléan az Alapitd altal jovahagyott Uzleti ferv és annak valds
felhasznalasardl a Tarsasag negyedévente szamot ad az Igazgatosag és a Felligyeld Bizottsag
tagjainak, &s amennyiben sziikséges modositasra vonatkozé javaslatat el6terjeszti jovahagyasra.

Az Orszaggyiilés a pénzlgyi stabilitas valamint a magén nyugdijpénztarakbdl a tarsadalombiziositasi
nyugdijrendszerbe torténd visszalépéssel kapcsolatos egyes feladatok biztonsagos és atlathaté ellatasa
érdekében megalkotta a 2010. évi CLIV. t0rvényt. E tdrvény értelmében létrehozta a Nyugdijreform és
Adobssagesokkentd Alapot. Az Alap eszkdzeinek értékesitése 2013 vegéig befejezbdott, 2014-ben
feladat az Alap m(ikddésének befejezésével kapcsolatos beszamolasi és jogi feladatok elvégzése.

Az AKK Zrt. a Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl szolo 2011. évi CXCIV. tdrvény alapjan az
Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) és a Befektets-védelmi Alap (BEVA) részére portfélid kezelési
tevékenységet folytathat. Az efre vonatkozd portf6lid-kezelési megallapodasok 2011, illetve 2012 végén
alairasra kertiltek, és az AKK Zrt. azéta folytatja a vagyon kezelésével kapcsolatos feladatokat. Ennek
keretében az AKK Zrt. sajat szamlaja ellenében, a Max Composite index mindenkori dsszetételét
kovetve torténik az OBA és BEVA értékpapir portfolidinak &s szabad pénzeszkédzeinek kezelése.

2014-ben folytatodik a helyi 6nkormanyzatok adossaganak allam altali atvallalasa. Ennek keretében az
5000 & feletti lakossag teleplilések még meglévé adossagat vallalja at az allam (az AKK Zrt. (fjan). Az
dnkormanyzati addéssagatvallalasok kdzlil ezen fazis a legbonyolultabb és legbsszetettebb feladat,
aminek a Kormany altal szabott hataridére torténé teljesitése rendkiviili teljesitményt igényel az AKK
Zr-6l.

Az adéssagkezeléssel kapcsolatos koltségvetési kiadasok és bevetelek bemutatasa a zérszémadas
keretében torténik, melynek jogszer(iséget az Allami Szamvevdszek évente ellendrzi.

vezér

Budapest, 2015. aprilis 10.




