Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkoriien Mkodo Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2022. aprilis

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga 2022. aprilis végéig 2 182,2 milliard forinttal névekedett
a kovetkez6 négy tényezo eredményeképpen:

Az elsO tényezo, amely ndvelte az addssagot, a nettd forintkibocsatas 1 639,1 milliard
forint 0sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novelo hatasi — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 265,6 milliard
forinttal novelte a koltségvetés addssagat.

- A harmadik — szintén novel6 hatasa — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 201,3 milliard forinttal novelte.

- A negyedik — tovabbi novelo hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényez6k miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok ndvekedése
76,2 milliard forint 6sszegben.
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Az elG6zetes adatok szerint aprilis végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddéssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2022-ben, milliard forint

kibocsatas torlesztés egyéb netto P . .
2021. 1. 2022. 1 1t
021. december 3 (n6vekedés) | (csokkenés) |  valtozas véltozas 022. dprilis valtozas
eldzetes M 14 LIV. héna elozetes M 14 szalékpont
allomény egoszlas . p sllomény legoszlas | szazaléekpon
1. Forint 32121,236 78,9% 3 873,221 2 234,092 0,000 1639,129 33 760,365 78,7% -0,19%
1.1. Hitel 1307,744 3,2% 0,000 2,310 0,000 -2,310 1305,434 3,0% -0,17%
1.1.1. Kiilfldi 1307,744 3.2% 0,000 2,310 0,000 -2,310} 1305,434 3,0% -0,17%
1.1.2. Belfldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 30 813,492 75,7% 3 873,221 2231,781 0,000 1641,439 32 454,931 75,7% -0,03%
1.2.1. Kotvény 20 220,031 49,7% 1237319 272,719 0,000 964,600 21 184,631 49,4% -0,28%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 583,208 1,4% 902,117 403,208 0,000 498,910 1082,118 2,5% 1,09%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 010,253 24,6% 1733,784 1 555,854 0,000 177,930 10 188,183 23,8% -0,84%
2. Deviza 8 395,157 20,6% 330,190 64,582 201,271 466,879 8 862,035 20,7% 0,04%
2.1. Hitel 1 345,240 3,3% 62,546 6,108 30,174 86,612 1431,852 3,3% 0,03%
2.1.1. Kilfoldi 1 345,240 3,3% 62,546 6,108 30,174 86,612 1431,852 3,3% 0,03%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 7 049,917 17,3% 267,644 58,474 171,096 380,267 7 430,184 17,3% 0,01%
2.2.1. Kiilfoldi 6 594,948 16,2% 205,441 8,680 158,882 355,643 6 950,592 16,2% 0,00%
2.2.2. Belfoldi 454,969 1,1% 62,203 49,794 12,214 24,623 479,592 1,1% 0,00%
(Osszesen 40 516,393 99,6 % 4203,411 2298,674 201,271 2106,007 42 622,400 99,4% -0,16%
Egyéb kotelezettség 180,629 0,4% 567,547 493,184 1,827 76,190 256,819 0,6% 0,16%
MINDOSSZESEN 40 697,022 100,0% 4770,958 2 791,859 203,097 2182,197 42 879,219 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga 2022-ben 466,9 milliard forinttal 8 862,0 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2021. év végi 20,6%-
os szintrdl 20,7%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beldil.

A koltségvetés forintaddssaga aprilis végéig 1 639,1 milliard forinttal ndvekedett, és 33 760,4
milliard forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 78,7%-at teszi ki. 2021 decemberében
ez az arany 78,9% volt.

2022. aprilis végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 10 188,2 milliard forintot tett ki, ami
177,9 millidrd forint ndvekedést jelent 2021. december vége odta.

A lakossagi allampapirkereslet dont6 hanyadat az egy évnél hosszabb futamidejl Prémium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2022. aprilis végére
710,7 millidrd forinttal ndvekedett, amely igy 2 913,4 milliard forintot tett ki. A Magyar Allampapir
Plusz allomanya aprilis végéig 668,5 milliard forinttal 5 277,9 milliard forintra csékkent. A nyomdai
uton elGallitott Magyar Allampapir Plusz allomanya 14,8 milliard forint novekedés kovetkeztében
429,9 milliard forint volt ho végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir dllomanya 1 110,6 millidrd forint volt &prilis végén, ami 109,0 milliard
forinttal magasabb a 2021. év végi dllomanynal. A gyermekek életkezdési tamogatasat szolgald
Babakétveény allomanya 2022-ben 21,1 milliard forinttal ndvekedett és aprilis végére elérte a
169,8 millidrd forintot. Az AKK Zrt. aprilis ho folyaman dsszesen 153,8 millidard forint 6sszegben
vasarolt vissza lakossagi allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilfoldi befektet6k allampapir dllomanya aprilisban 615,0 milliard forinttal 5 135,1 milliard forintra
emelkedett az el6z6 hdénaphoz képest. A kilféldi allomany 99,4%-a, 5 102,5 milliard forint
allamkoétvény és 0,6%-a, 32,5 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos
hatralévo futamideje aprilis végén 6,2 év volt, amely kissé csokkent az el6z6 honap végéhez képest.
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A deviza-dllamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az A[(K Zrt. swap mliveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen ligyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre keriilé
fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezé tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel
sikerdilt kizarni. A vizsgalt id8szakban az egyéb kotelezettségek dllomanya 76,2 milliard forinttal
novekedett. Aprilis végén az allomany 256,8 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,6%-
at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek aprilisi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,8-rdl 1,3-re
csokkent. A kétvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 3,8-r0l 2,8-re mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd aprilisi aukcidjan a hozam az egy hodnappal korabbi
aukcidhoz képest 10 bazisponttal emelkedett, és 5,91%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
aprilisi aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,39% lett, amely 34 bazisponttal magasabb a marcius végi
értéknél.

Az 5 éves kétvény utolso aprilisi aukcidjan az atlaghozam 7,05%-ot ért el, amely 55 bazisponttal
magasabb a marcius végi aukcion kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kétvény utolsd aprilisi
aukcidjanak 6,71%-os atlaghozama 35 bazisponttal magasabb a marciusi utolsd aukcion kialakult
atlaghozamtdl. A 15 éves kotvényaukcio 6,39%-os atlaghozama 85 bazisponttal meghaladja a
marciusi utolsé aukcidn kialakult atlaghozamot. A 20 éves kétvényaukcion a hozam 6,58%-ot ért el,
ami 16 bazisponttal nagyobb, mint a marciusi utolsd aukcidn kialakult atlaghozam. A 10 éves z6/d
kotvény aprilisi aukciojan az atlaghozam 6,36%-ot ért el, ami 60 bazisponttal magasabb, mint az
el6z6 marciusi aukcidn kialakult atlaghozam.

Budapest, 2022. majus 11.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd
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