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2024. 4prilis végéig a kdzponti koltségvetés adossaga 3 270,5 millidrd forinttal 54 135,7 millidrd forintra névekedett. Az év sordn
3177,7 millidrd forint 6sszegli nettd kibocsatas valdsult meg, amelybdl a netté forintkibocsatas repoéval egyitt 1 398,5 milliard
forintot, a nettd devizakibocsatas 1 779,2 millidrd forintot tett ki. 2024. aprilis végén a kdzponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga
az aldbbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

Valtozas
(milliard Ft)
aprilis
Forint 36 888,0 72,5 38286,5 70,7 1398,5 38
Hitel 868,2 1,7 832,0 1,5 -36,3 -4,2
Allamkétvény 24058,9 473 24 809,8 45,8 750,9 3,1
Lakossagi allampapir 10077,2 19,8 10908,9 20,2 831,7 83
Diszkont kincstarjegy 18838 37 1736,0 32 -147,8 -7,8
Deviza 136783 26,9 15794,8 29,2 2116,5 15,5
Osszesen 50566,3 99,4 54081,3 99,9 3515,0 7,0
Egyéb kotelezettségek 298,8 0,6 54,4 0,1 -244.4 -81,8
Mind6sszesen 50 865,2 100,0 54 135,7 100,0 3270,5 6,4

Forras: AKK Zrt.

A forintaddssag 2024. aprilis végéig 1 398,5 millidrd forinttal novekedett, ezen bellil az dllamkotvények allomany novekedése
750,9 milliard forintot tett ki, a diszkont kincstarjegyek dlloménya 147,8 millidrd forinttal csokkent. A kdzvetlen lakossagi értékesitési
forint dllampapirok dllomanya 831,7 milliard forinttal emelkedett, az értékesitett lakossagi allampapir donté hdnyadat a hosszu
futamidej( Fix Magyar Allampapir és az Egyéves Magyar Allampapir értékesitése képezte aprilisban. A forint hitelek dllomanya 36,3
millidrd forinttal csokkent a vizsgalt idészakban.

A kdzponti koltségvetés devizaaddssaga aprilis végéig 2 116,5 milliard forinttal ndvekedett. A ndvekedés hatterében dontden a
janudrban végrehajtott devizakdtvény kibocsatasok dllnak. 2024 janudr 3-an kerdilt sor az idei év elsé nemzetkdzi kdtvénykibocsatasara
863,6 millidrd forint (2,5 milliard USD) 6sszegben 12 éves futamidével, majd januar 18-an Magyarorszag harmadik EUR Z6ld
Kotvényének kibocsatasara 5,5 éves futamiddvel 577,6 millidrd forint (1,5 milliard EUR) 6sszegben. Az ECP (Euro Commercial Paper)
program keretében kibocsatott devizaértékpapirok 6sszege 180,4 milliard forint (500 millié USD) volt marciusban.

Novelte a devizaaddssagot a devizahitelek lehivasa 477,6 milliard forinttal és a belfoldi lakossagi devizakotvény kibocsatasa
36,8 milliard forinttal. A forint arfolyaménak az elmult év végéhez képest bekovetkezett gyengiilése 337,3 millidrd forinttal névelte
a devizaaddssag forintértékét.

A devizaaddssagot csokkentették kilfoldi devizakotvény torlesztések 294,2 millidrd forinttal és a belfoldi devizakotvény torlesztések
9,6 milliard forinttal. Az allam partnerkockazatat csokkenté mark-to-market és egyéb betét (egyéb kotelezettségek) allomanya
2444 milliard forinttal csokkent.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Futamid 2023. december 29. 2024. mércius 28. 2024 prilis 30. Valtozas af)a'ezlifzpéo:té vz

3 hénap 6,23 6,59 6,85 26
6 hénap 6,26 6,63 6,85 22
16v 6,45 662 6,87 25
3év 6,12 6,79 7,24 45
5év 5,78 6,73 717 44
10év 586 674 7,03 29
15 év 6,11 6,70 7,04 34
206v 6,07 671 7,05 34

Forras: AKK Zrt.

Az 4prilisi masodpiaci dllampapir-forgalom az OTC piacon 17%-kal csokkent az el6z6 hénaphoz képest és 8 339,8 milliard forintot
tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazdk masodpiaci dllamkoétvény-forgalmuk
71%-4t kilfoldi befektetékkel bonyolitottak le aprilisban.

A kulfoldi tulajdonban Iévé forint allampapirok allomanya 2024. aprilis folyaman 353,8 milliard forinttal 6 838,4 milliard forintra
novekedett. Ez az 6sszeg az 6sszes forint dllampapir allomanyanak 18,3%-at jelentette 4prilis végén.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos euré arfolyama 391,04 forint volt aprilis utolsé munkanapjan.

Magyarorszdg hosszulejaratu devizaaddssdgénak hitelmindsitése 2024. dprilis 30-an: BBB- (Standard & Poor’s); Baa2 (Moody’s);
BBB (Fitch).



A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT

Adéssagelem 2020 2021 2022 R ggrziﬁs-
1. Forint 243571 292373 32121,2 337756 36 888,0 37 734,7 38099,1 38 286,5
1.1. Hitelek 1208,1 1161,6 1307,7 1024,2 868,2 848,1 832,0 832,0
1.2. Allampapirok 23149,0 28075,7 30813,5 327514 36019,8 36 886,6 37267,1 37 454,6
1.2.1. Piaci értékesités allampapirok 231098 28036,5 308135 327514 36019,8 36 886,6 37 267,1 37 454,6
1.2.1.1. Kétvények 13378,5 18 206,6 20220,0 22 346,3 240589 243835 245574 24 809,8
1.2.1.2. Diszkont kincstéarjegyek 657,3 658,2 583,2 17858 1883,8 1960,4 1944,0 1736,0
1.2.1.3. Lakosségi dllampapirok 9074,0 9171,7 10010,2 86194 10077,2 10542,7 10765,6 10908,9
1.2.2. Nem piaci értékesitésui allampapirok 39,2 39,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Deviza* 5121,2 73182 8395,2 113973 136783 156674 15587,8 15794,8
2.1. Hitelek 8254 12911 1345,2 1959,1 2670,0 28341 27951 31523
2.2. Allampapirok 4295,8 6027,1 7 049,9 9438,2 11 008,3 128333 12792,7 12642,4
2.2.1. Kulfoldon kibocsatott allampapirok 37135 5481,3 6594,9 9085,5 10535,4 12331,5 12280,5 12131,9
2.2.2. Belfoldon kibocsatott dllampapirok 582,3 545,9 455,0 352,8 472,9 501,8 512,2 510,5
Osszesen 29478,3 36 555,5 40516,4 45173,0 50566,3 53402,1 53 686,8 54081,3
Egyéb kotelezettség 203,7 128,8 180,60 389,40 298,80 313,70 629,30 54,40
MINDOSSZESEN 29682,0 36 684,3 40697,0 45562,4 50 865,2 537158 54316,1 54135,7
Piacképes forint addssdg (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 14 075,0 18 904,0 20803,2 241321 25942,7 26 3439 26 501,4 26 545,8
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 62,3% 75,8% 73,7% 69,0% 67,8%
*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kerdil értékelésre. Forrds: AKK Zrt., KSH
Referenciahozamok alakulasa Referenciahozam-gorbe
% Forras: AKK Zrt. % Forrés: AKK Zrt.
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10 éves eurd és forint benchmarkhozamok Forint arfolyamanak alakulasa

% Forras: Bloomberg, AKK Zrt. HUF Forras: MNB
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hoénapos 6 honapos 12 hénapos

Diszkont Kincstarjegy Diszkont Kincstar- DKJ
Sorozat kodjele D240724 D240724 D240821 D240821 D240821 D241030 D241030 D250219 D250430
Diszkont Kincstarjegy ISIN kodja HU0000525001 | HU0000525001 | HU0000524830 | HU0000524830 | HU0000524830 | HU0000524939 | HU0000524939 | HU0000525076 | HU0000525068
Futamidé (napokban) 105 98 19 113 105 196 183 308 365
Aukci6 idépontja 2024.04.02 2024.04.09 2024.04.16 2024.04.23 2024.04.30 2024.04.10 2024.04.24 2024.04.11 2024.04.25
Pénziigyi teljesités idépontja 2024.04.10 2024.04.17 2024.04.24 2024.04.30 2024.05.08 2024.04.17 2024.04.30 2024.04.17 2024.04.30
Lejarat idépontja 2024.07.24 2024.07.24 2024.08.21 2024.08.21 2024.08.21 2024.10.30 2024.10.30 2025.02.19 2025.04.30
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 6,70 6,68 6,99 6,95 6,97 6,75 6,97 6,99 7,00
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 6,50 6,30 6,50 6,50 6,70 6,50 6,50 6,60 6,80
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 6,65 6,65 6,73 6,88 6,88 6,69 6,87 6,86 6,96
Maximalis éves hozam - EHM (%) 6,79 6,77 7,09 7,05 7,07 6,84 7,07 7,09 7,10
Minimélis éves hozam - EHM (%) 6,59 6,39 6,59 6,59 6,79 6,59 6,59 6,69 6,89
Atlagos éves hozam - EHM (%) 6,75 6,74 6,82 6,98 6,98 6,78 6,97 6,95 7,05
/\tlagos eladasi ar (%) 98,0960 98,2217 97,8249 97,8855 98,0327 96,4850 96,6244 94,4595 93,4105
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 25 000,00 25000,00 20000,00 15 000,00 15 000,00 25 000,00 15 000,00 25 000,00 15 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 11330,82 11273,07 2107048 48 941,49 39493,04 10876,72 23170,80 14704,10 44 001,04
Elfogadott ajanlatok 6sszege 8999,99 7 500,00 2500,00 31999,98 27 500,00 6 500,00 14999,98 4500,00 21000,00
Aukcids fedezettség 1,26 1,50 8,43 1,53 144 1,67 1,54 3,27 2,70
Benyujtott ajanlatok (db) 2 35 37 80 59 23 40 17 69
Elfogadott ajanlatok (db) 31 23 21 58 49 21 28 15 37
Piaci értékesités (m Ft) 8999,99 7500,00 2500,00 31999,98 27 500,00 6 500,00 14.999,98 4500,00 21000,00
Kibocsétas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 9000,01 20 000,00 5000,00 12500,02 3000,00 4000,00 1000,02 ° 42 000,00
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 18 000,00 27 500,00 7 500,00 44 500,00 30 500,00 10 500,00 16 000,00 4500,00 63 000,00

Forras: AKK Zrt.

3 hénap hatralévé futamidejti diszkont kincstarjegy aukciok 6 honap hatralévé futamidej(i diszkont kincstarjegy aukciok
Forras: AKK Zrt. Forréas: AKK Zrt.
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve

2026/H

2035/A

2041/A

Allamkatvény ISIN kédja HU0000406160 HU0000404603 HU0000406624 HU0000404165 HU0000406160
Futamidé6 években 3 5 10 20 3
Névleges kamat 9,50% 2,00% 7,00% 3,00% 9,50%
Ertékesités 32. aukcioé 72. aukcié 15. aukcio 47. aukcié 33. aukcié
Aukcié idépontja 2024.04.04 2024.04.04 2024.04.04 2024.04.11 2024.04.18
Pénztigyi teljesités idépontja 2024.04.10 2024.04.10 2024.04.10 2024.04.17 2024.04.24
Lejarat idépontja 2026.10.21 2029.05.23 2035.10.24 2041.04.25 2026.10.21
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,79 6,80 6,80 7,04 7,21
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,75 6,72 6,77 6,97 7,15
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,79 6,77 6,80 7,01 7,20
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,79 6,80 6,80 7,04 7,21
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,75 6,72 6,76 6,97 7.15
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,78 6,76 6,79 7,01 7,19
Maximalis eladasi ar (%) 106,1287 80,1081 101,7403 61,1305 105,1140
Minimalis eladasi &r (%) 106,0300 79,8152 101,4835 60,6366 104,9758
Atlagos eladasi &r (%) 106,0452 79,9371 101,5133 60,8240 105,0022
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 10 000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 47 870,00 72 701,00 3930243 14 414,00 40 848,69
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 19 499,99 26 499,99 19999,99 9999,99 14 999,99
Aukcios fedezettség 2,45 2,74 1,97 1,44 2,72
Benyuijtott ajanlatok (db) 37 56 57 49 41
Elfogadott ajanlatok (db) 15 19 24 34 18
Atlagos eladasi ar - minimalis eladdsi &r (tail, %) 0,02 0,12 0,03 0,19 0,03
Aukcios értékesités (m Ft) 19499,99 26 499,99 19999,99 9999,99 14999,99
Nem kompetitiv tender (m Ft) 5319,99 9331,68 6037,76 0,00 2560,00
Ertékesitett Gsszes mennyiség (m Ft) 24 819,98 35831,67 26 037,75 9999,99 17 559,99
Allamké&tvény neve 2029/A 2035/A 2029/B 2032/B
Allamkétvény ISIN kddja HU0000404603 HU0000406624 HU0000404926 HU0000406087
Futamidé6 években 5 10 5 7
Névleges kamat 2,00% 7,00% 8,90% 8,83%
Ertékesités 73. aukci6 16. aukcié 48. aukcio 22. aukci6
Aukcié idépontja 2024.04.18 2024.04.18 2024.04.25 2024.04.25
Pénztigyi teljesités idépontja 2024.04.24 2024.04.24 2024.04.30 2024.04.30
Lejarat idépontja 2029.05.23 2035.10.24 2029.08.22 2032.08.25
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 7,16 7,08 - -
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 713 7,05 - -
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 7,15 7,07 - -
Maximalis éves hozam (%) - EHM 716 7,08 - -
Minimalis éves hozam (%) - EHM 713 7,05 - -
Atlagos éves hozam (%) - EHM 714 7,06 N R
Maximalis eladasi ar (%) 78,7565 99,5324 99,9700 99,8100
Minimalis eladasi &r (%) 78,6502 99,3025 99,8000 99,6400
Atlagos eladasi &r (%) 78,6903 99,3830 99,8500 99,7000
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 10 000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 40 640,00 49 570,96 37 086,91 56 600,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 15 000,00 20 000,00 15 000,00 29999,99
Aukcios fedezettség 2,71 2,48 2,47 1,89
Benyujtott ajanlatok (db) 46 67 26 52
Elfogadott ajanlatok (db) 22 24 21 22
Atlagos eladasi &r - minimalis eladdsi &r (tail, %) 0,04 0,08 0,05 0,06
Aukcios értékesités (m Ft) 15 000,00 20 000,00 15 000,00 29999,99
Nem kompetitiv tender (m Ft) 3600,00 4 140,00 5805,23 11759,99
Ertékesitett Gsszes mennyiség (m Ft) 18 600,00 24 140,00 20 805,23 41759,98

Forras: AKK Zrt.




3 éves allamkotvény aukciok

5 éves allamkotvény aukciok*
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE
Allamkétvény neve 2024/ 2024/C 24/B 2024/C 2024/B 2024/C
Allamkétvény ISIN kédja HU0000403068 | HU0000403571 HU0000403068 | HU0000403571 HU0000403068 | HU0000403571
Névleges kamat (%) 3,0 2,5 3,0 2,5 3,0 2,5
Visszavasarlasi aukcié idépontja 2024.04.03 2024.04.03 2024.04.17 2024.04.17 2024.04.30 2024.04.30
Pénziigyi teljesités id6pontja 2024.04.10 2024.04.10 2024.04.24 2024.04.24 2024.05.08 2024.05.08
Lejarat id6pontja 2024.06.26 2024.10.24 2024.06.26 2024.10.24 2024.06.26 2024.10.24
Elfogadott minimalis hozam (%) 6,96 7,05 7,00 7,10 7,10 7,20
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 6,98 7,07 7,13 7,14 7,25 7,29
Atlagos hozam (%) - AKK-EHM 6,78 6,94 6,91 7,00 7,01 7,13
Benyujtott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 25283,51 26910,00 16 894,72 19 269,36 19 450,00 14 320,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (milli6 Ft) 25 150,00 15910,00 16 894,72 17 269,36 19 450,00 10 320,00

Forras: AKK Zrt.

AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

Kamatmegallapitas Megéllapitott il
Kotvény neve gatlap Kamatidészak Kamatfizetés napja cgatiap kifizetendd
napja éves kamat

kamat
2026/0 2024.04.16 2024.04.21 2024.07.21 2024.07.22 7,63% 1,93%
2027/B 2024.04.17 2024.04.22 2024.07.22 2024.07.22 7,69% 1,94%
2028/) 2024.04.16 2024.04.20 2025.04.20 2025.04.22 19,10% 19,10%
2029/N 2024.04.22 2024.04.26 2024.07.26 2024.07.26 8,13% 2,06%

Forras: AKK Zrt.




LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Milliard Ft
Lakossagi allampapirok S . o
o Véltozas
december aprilis
Egyéves Magyar Allampapir / TMAP 574,0 7794 2054
Kincstari takarékjegyek / KTJ 453,7 491,7 38,0

Magyar Allampapir Plusz / :
MAP Plusz 907,3 850,7 56,6

Prémium Magyar Allampapir/ PMAP | 6 992,7 71413 148,6

Bonusz Magyar Allampapir / BMAP 873,2 956,3 83,1
Fix Magyar Allampapir 0,0 357,4 357,4
Babakotvény 276,1 332,0 55,9
Osszesen 10077,1 | 10908,9 | 831,7

Forras: AKK Zrt.

Adéssagallomany megoszlasa

2024. aprilis 30-an L
Forras: AKK Zrt.

Diszkont .
kincstarjegy  Egyéb.
Forinthitel  3,2%  kotelezettségek
1,5% 0,1%

Devizahitel
5,8%

Forintk6tvény
45,8%

Lakossagi
allampapirok
20,2%

Devizakotvény
23,4%

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

- Lakossdagi dllampapirok allomanyanak alakulasa
11000

10 000

=

jalius
februar
mércius

aprilis

2023. méjus
junius.
augusztus
szeptember
oktéber
november
december
2024 januar

IllMi\PuK‘ﬂ

MAPPlusz ® PMAP ® BMAP = FixMAP = Babakbtvény

Forras: AKK Zrt.

A kulfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany

és a MAX index alakulasa }
Millidrd forint Forras: KELER pont
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2023.11.22
2023.12.11
2024.01.02
2024.01.19
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2024.02.26
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2024.04.05
2024.04.24

MAX index HMAXindex ~ MAX %‘gfosne RMAX index ZMAX index
Ertéke 2024.04.30-4n 761,6516 87,7130 731,6220 671,2118 664,1084
Valtozésa az el6z6 hénap végéhez képest -10,1808 -1,6964 -8,7062 3,0228 3,3736
Visszatekinté egyéves hozam (%) 13,66 12,27 13,51 13,27 11,24

Forras: AKK Zrt.

7 Havi tajékoztato




Legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2024. prilis végi referencia dllamkétvény-sorozatok

2024. 4prilis piaci forgalomban 1évé allomanya
A ir kodj jarat ido j illia Allamkétvény megnevezése Milliard forint
Allampapir kédja Lejarat id6pontja Forgalom (millidrd Ft) y meg 2024.03.31 2024.04.30

2026/H 2026.10.21 359,2 2026/H 8333 876,7
2032/A 2032.11.24 3375 gozel 150 12
2035/A 2035.10.24 329,6 2035/A 333.2 383,5

2038/A 1003,2 1003,2
2028/A 2028.10.22 208,4

2041/A 600,3 610,3
2029/B 2029.08.22 206,9

Forras: AKK Zrt.
2029/A 2029.05.23 189,4 A hérom legnagyobb allomannyal rendelkezé allamkotvény
dlloménya 2024. 4prilis végén
2033/A 2033.04.20 124,7
Allamkétvény megnevezése Milliard forint

2031/A 2031.10.22 105,4

2028/A 1960,0
2030/A 2030.08.21 98,5

2031/A 1560,1
D240821 2024.08.21 79,5 2033/A 1476,0

Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.

Allampapirok masodpiaci forgalma

(milliard forint)
KELER OTC MTS Hungary

Forras: KELER

Forrés: MTS Hungary

13 000 1000
12 000 o
11 000
800
10 000
9000 700
8000 600
7000
500
6000
5000 400
4000 300
3000
200
2000
1000 100
0 0

2023. majus
janius
julius
augusztus
szeptember
oktéber
november
december
2024. januar
februar
mércius
aprilis

2023. majus
janius
jUlius
augusztus
szeptember
oktéber
november
december
2024. januér
februar
marcius
aprilis

u Allamkatvények (bal skala) m Diszkont kincstarjegyek (jobb skala) = Allamkotvények (bal skala) m Diszkont kincstarjegyek (jobb skéla)

Elsédleges forgalmazok mésodpiaci forgalmanak befektetéi szektoronkénti megoszlasa
2024. aprilis

Allamkétvény forgalom Diszkont kincstarjegy forgalom

Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt. Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt.

Elsédleges
L forgalmazok
Befektetési 0,6%
véllalkozasok

12,5%

Intézményi
befektetok
46,0%
Hitelintézetek
15,4%
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2,8%

Kormanyzat
2,0%
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12,0%



