Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkorlien Mkodo Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2022, szeptember

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga 2022. szeptember végeéig 4 059,9 millidrd forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

-~ Az elso tényezo, amely novelte az addssagot, a nettd forintkibocsatas 1 026,1 millidrd
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novel6 hatasu — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 1 260,9 millidrd
forinttal novelte a koltségvetés adossagat.

- A harmadik — szintén novel6 hatasa — tényezo a forint arfolyamanak az elmdult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 1 309,0 milliard forinttal novelte.

— A negyedik — tovabbi novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezOk miatt bekoOvetkezett mark-to-market betétallomanyok ndévekedése
463,9 milliard forint 6sszegben.
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Az elozetes adatok szerint szeptember végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaadossaga az alabbiak szerint alakult:

A kdzponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2022-ben, milliard forint

kibocsatas torlesztés egyéb netto . .

2021. december 31. (nderkedés) | (esdkkenée) Véiim o 2022. szeptember viltozis
;ll::;fl; Megoszlas I-IX. hénap :lll(()):::i:nsy Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 32121,236 78,9% 8 419,931 7 393,857 0,000 1026,074 33147,310 74,1% -4,87%
1.1. Hitel 1307,744 3,2% 0,000 94,527 0,000 -94,527 1213,217 2,7% -0,50%
1.1.1. Kiilfoldi 1307,744 3,2% 0,000 94,527 0,000 -94,527, 1213,217 2,7% -0,50%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2 Allampapir 30 813,492 75,7% 8 419,931 7299,330 0,000 1120,601 31 934,093 71,4% -4,36%
1.2.1. Kotvény 20 220,031 49,7% 2 806,092 1120,210 0,000 1 685,882 21905913 48,9% -0,74%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 583,208 1,4% 1926,623 1 436,909 0,000 489,714 1072922 2,4% 0,96%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 010,253 24,6% 3 687,216 4742211 0,000 -1 054,995 8955,258 20,0% -4,59%
2. Deviza 8 395,157 20,6% 1 935,666 674,770 1309,030 2569,926 10 965,083 24,5% 3,87%
2.1. Hitel 1345,240 3,3% 178,484 31,912 205,466 352,038 1697,277 3,8% 0,49%
2.1.1. Kilfoldi 1 345,240 3,3% 178,484 31,912 205,466 352,038 1 697,277 3,8% 0,49%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 7 049,917 17,3% 1757,183 642,858 1103,564 2217,889 9267,806 20,7% 3,38%
2.2.1. Kiilfoldi 6 594,948 16,2% 1 646,776 413,994 1040,784 2 273,566 8 868,514 19,8% 3,61%
2.2.2. Belfoldi 454,969 1,1% 110,407 228,865 62,781 -55,677, 399,291 0,9% -0,23%
Osszesen 40 516,393 99,6 % 10 355,598 8 068,627 1309,030 3596,000 44 112,393 98,6 % -1,00%
Egy¢b kotelezettség 180,629 0,4% 1 635,556 1216,354 44,652 463,854 644,483 1,4% 1,00%
MINDOSS ZESEN 40 697,022 100,0% 11 991,154 9 284,981 1353,682 4 059,855 44 756,877 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2022-ben 2 569,9 millidrd forinttal 10 965,1 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2021. év végi 20,6%-
os szintr6l 24,5%-os szintre emelkedett a teljes addssagon belil. A novekedés hatterében a
februarban kibocsatott 205,4 millidrd forint 6sszegl(i Szamuraj kotvények, a juniusban kibocsatott
1 441,3 milliard forint 6sszegl devizakotvények, valamint az arfolyamgyengiilés allnak.

A koltségvetés forintaddssaga szeptember végéig 1 026,1 millidrd forinttal novekedett, és
33 147,3 millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 74,1%-at teszi ki. 2021
decemberében ez az arany 78,9% volt.

2022. szeptember végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 8 955,3 milliard forintot tett ki,
ami 1 055,0 millidrd forint csokkenést jelent 2021. december vége ota.

A lakossagi allampapirkereslet dont6 hanyadat az egy évnél hosszabb futamidejli Préemium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir &llomanya 2022. szeptember végére
1 343,3 milliard forinttal névekedett, amely igy 3 546,0 milliard forintot tett ki. Szeptember 29-tol
ujra bevezetésre keriilt a Bonusz Magyar Allampapir, amelynek allomanya 20,2 milliard
forinttal névekedett, igy a korabbi kibocsatasu allampapirokkal egyitt hovégen 81,0 milliard forintot
tett ki. A Magyar Allampapir Plusz allomanya szeptember végéig 2 457,1 milliard forinttal 3 489,3

millidrd forintra csokkent. A nyomdai Uton eldallitott Magyar AIIampaplr Plusz allomanya 34,0 milliard
forint csokkenés kovetkeztében 381,1 milliard forint volt hé végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir dlloménya 1 002,0 millidrd forint volt szeptember végén, ami 0,4
millidrd forinttal magasabb a 2021. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési tamogatasat
szolgald Babakotvény allomanya 2022-ben 34,6 milliard forinttal ndvekedett és szeptember végére
elérte a 183,4 milliard forintot.

Az AKK Zrt. szeptember hd folyaman Osszesen 344,4 milliard forint 6sszegben vasarolt vissza
lakossagi allampapirokat a forgalmazé bankoktol.
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A kiilfoldi befektet6k allampapir allomanya szeptemberben 577,7 millidrd forinttal 4 712,4 milliard
forintra csokkent az el6z0 hénaphoz képest. A kilféldi dllomany 99,8%-a, 4 704,6 milliard forint
allamkotvény és 0,2%-a, 7,8 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos
hatralévé futamideje szeptember végén 6,7 év volt, amely kissé emelkedett az el6z6 hdnap végéhez
képest.

A deviza-dllamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az A[(K Zrt. swap mliveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen ligyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre kertild
fedezeti Osszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen
felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel
sikerilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 463,9 millidrd forinttal
novekedett. Szeptember végén az allomany 644,5 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
1,4%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek szeptemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z8 havi 2,1-r6l 1,5-
re mérséklodott. A kbtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 4,4-rdl 2,8-ra csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé szeptemberi aukcidjan a hozam az egy hénappal korabbi
aukcidhoz képest 221 bazisponttal emelkedett, és 11,29%-ot tett ki. A 12 hdnapos kincstarjegy
utolsd szeptemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 12,84% lett, amely 296 bazisponttal magasabb
az augusztus végi értéknél.

Az 5 éves kotvény utolsd szeptemberi aukcidjan az atlaghozam 10,37%-ot ért el, amely
102 bazisponttal meghaladja az augusztus végi aukcion kialakult atlaghozamot. A 10 éves kétvény
utolsd szeptemberi aukcidjanak 9,25%-o0s atlaghozama 79 bazisponttal magasabb az augusztusi
utolsd aukcidn kialakult atlaghozamtdl. A 15 éves kdtvényaukcio 8,76%-os atlaghozama
50 bazisponttal meghaladja az augusztusi utolsé aukcidn kialakult atlaghozamot. A 20 éves kotvény
szeptemberi aukcidjan az atlaghozam 8,50%-ot ért el, ami 101 bazisponttal magasabb az el6z6
aukciodn (augusztus kdzepén) kialakult atlaghozamtol.

A 10 éves zold kétvény szeptemberi aukcidjan az atlaghozam 9,79%-ot ért el, ami 180 bazisponttal
magasabb, mint az el6z6 (augusztus eleji) aukcion kialakult atlaghozam. A 30 éves zold kdtvény
szeptemberi aukcidjan az atlaghozam 8,59%-ot ért el, ami 65 bazisponttal magasabb, mint az el6z6
(junius végi) aukcion kialakult atlaghozam.

Budapest, 2022. oktéber 11.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd
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