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2016 harmadik negyedévében a kincstari kor hidnya rendkivil alacsony szintre, 2,4 millidrd forintra csokkent. A
finanszirozasi igényt tovabb mérsékelte az EU transzferek egyenlege 160,0 milliard forint 6sszegben és az MNB 50 milliard
forint 8sszegli osztalékfizetése. gy a teljes nettd finanszirozasi tébblet 207,6 milliard forintot tett ki. Osszességében
645,7 milliard forint 6sszegl nettd kibocsatas valdsult meg az idészak soran, amelybdl a netté forintkibocséatas 1858,5
millidrd forintot, a nettdé devizatorlesztés 1212,9 millidrd forintot tett ki. Az egyéb kotelezettségek dllomanya 148,6
millidrd forinttal csokkent az idészak soran.

Az dllamaddssag szerkezetére vonatkozd teljesitménymutaték (benchmarkok) - amelyeket a rovid tava hatasok kisztirése
érdekében jellemzéen 90 napos mozgé atlag alapjan szamit az AKK Zrt. - 2016. lIl. negyedéve soran a kdvetkezéképpen
alakultak:

« A deviza addssag ardnya csokkent, a teljes ad6ssagon beliil 26,4%-ot tett ki szeptember végén.

+ A deviza-0sszetételen belll az eur6 részaranya 100,0% volt a targyid6szak végén.

« A devizaportfolié kamatdsszetételében a negyedév sordn novekedett a fix addsség részardnya, ami 66,4%-ot tett ki.
« A targyidészakban a forintaddssagon beliil a fix ad6ssag aranya 61,5%-ra novekedett.

+ A negyedév végére a teljes forintaddssag durdcioja 3,08 év volt.

Az allamaddssag szerkezetére vonatkozd benchmarkok a 2016. julius — szeptember id6szakban megfeleltek az
allamaddéssag-kezelés altal kitlizott céloknak.

A masodlagos allampapir-piaci hozamok a negyedév soran az éven beliili és az éven tuli lejaratokon is csokkentek.
2016 junius végéhez képest a referenciahozamok a 3-6-12 hénapos futamidékon 31-32 bazisponttal mérséklédtek,
a 3-5 éves futamid6kon 46-57 bazisponttal csokkentek és a 10-15 éves futamidékon 23-25 bazisponttal maradtak el
az el6z6 negyedév végéhez képest. A harmadik negyedév végén az egyéves referenciahozam 0,60%, a 3 éves hozam
1,24%, a 10 éves hozam 2,87% volt.

A mésodpiaci forgalom a harmadik negyedévben az el6z6 negyedévhez viszonyitva 1%-kal novekedett és 13349,9
milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolito elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk mintegy 79%-at kilfoldi befektetékkel bonyolitottak le a negyedév sorén.

A kulfoldi tulajdonban 1évé forint dllampapirok dlloméanya az el6z6 negyedév végéhez képest 84,5 millidrd forinttal
novekedett, szeptember végén 3679,2 milliard forintot tett ki. Ez az 0sszeg az 6sszes forint allampapir dllomény
21,4%-at jelentette 2016. szeptember végén.

2016. aprilis 14-én kerlilt sor Magyarorszag idei elsé nemzetkozi kdtvénykibocsatasara. Az 1 millidrd jiianos devizakotvény
az idei elsé ilyen nyilvanos kotvény kibocsatas volt a kinai Dim Sum piacon. A kdtvénykibocsatés fészervezéje a
Bank of China Limited pénzintézet volt.

Magyarorszag hosszu lejaratl devizaaddssdganak hitelmindsitése 2016. szeptember 30-an: BBB- (Standard & Poor’s);
Bal (Moody'’s); BBB- (Fitch).
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FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

2007 2008 T | e (e
GDP n6vekedés %-ban (éves tlag) ! 0,5 0,7 -6,4 0,7 +1,8 -1,7 2,0 36 29
Ipari termelés névekedése ' 81 0,0 -17,8 10,6 56 -1,8 1,1 7,7 7.5 -0,1 35 -3,7
oo it ) 74 78 100 | 112 | 109 | 109 102 77 68 50 49 49
Fogyasztdi drindex (éves valtozas)? 74 35 56 4,7 41 50 04 -0,9 0,9 -03 -0,1 0,2
Fogyasztéi rindex (éves atlag) 8,0 6,1 4,2 49 39 57 1,7 -0,2 -0,1
Fogyasztdi rindex (el6z6 honap=100%) -0,2 -04 0,6
Termeldi drindex (éves valtozas) 2 1,6 58 13 8,1 75 -1.8 0,5 0,1 -1.3 22,3 2,8 -2,6
Termeldi arindex (éves atlag) 02 53 4,9 4,5 42 43 07 -04 -09
Termel6i arindex (el6z6 hdnap=100%) -03 -1,0 -0,3
e 4383 | 4799 | 10062 | 12989 | 14649 | 15086 | 15143 | 19034 | 26283
Folyd fizetési mérleg egyenlege (M EUR) -72191 | -7571,9 -754,4 2738 753,9 17518 40268 21253 47678
T e M 31185 | 35357 | -1810,1 | 20671 | -971,7 | 20946 | -11520 | 29693 | 2183
Kozponti koltségvetés egyenlege (Mrd Ft) * -1389,9 -861,7 -737,2 -835,7 -1483,6 -620,1 -979,8 -837,1 -11959 -585,8 -371,7 -95,5
Kozponti kltségvetés egyenlege (GFS GDP %-aban)® -54 -34 £319 -4,2 -5,7 -1.8 -2,7 -2,4 -3,6
Kozponti koltségvetés egyenlege (ESA GDP %-aban)® -5,1 -3,6 -4,6 -4,5 -5,5 -2,3 -2,6 -2,1 -1,6
A kozponti koltségvetés brutté adéssaga (Mrd Ft) 15585,5 | 18103,9 [ 189649 | 20041,0 | 20955,5 | 20720,1 | 21998,6 | 23881,1 | 24699,7 | 251352 248584 251199
g‘g’ég%};};'ﬁggjégverés bruttd adéssaga 624 | 669 | 721 74,0 744 | 723 73,0 737 726
Az orszag netto kiilfoldi addssaga (M EUR) 448050 | 54500,9 | 53341,9 | 53341,8 | 47088,0 | 45373,1 | 37504,1 | 34339,9 | 27 036,2
horezdg nette kilfoldi adéssaga 441 506 | 570 54,3 467 | 459 37,0 32,9 24,9

Forras: KSH, MNB, PM/NGM, AKK Zrt.

1EI6z8 év azonos idészaka = 100%, munkanaphatastél megtisztitott érték * Privatizacios bevételek és az MNB tartalékfeltoltése nélkiil
> Eves adatok esetén december/december, havi adatok esetén honapy/eléz6 év azonos hénapja 6 Tulajdonosi hitelek nélkil

3 Nem konszolidalt adatok

4 Tulajdonosi hitelekkel

0/10 éves euro és forint benchmarkhozamok az elmult egy évben A forint arfolyamanak alakulasa az elmdlt egy évben
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

MILLIARD FORINT

Adéssagelem 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2016 2016
1. Forint 11 250,6 | 10 476,2 | 10 978,2 | 10 362,2 | 12 042,4 | 12 976,4 | 14 612,0 | 16 207,9 | 17 927,1 | 17 797,9 | 18 066,5
1.1. Hitelek 219,9 | 438,7 | 540,8 | 590,8 | 566,8 | 603,6 | 623,3 | 694,1 | 844,55 | 844,55 | 8445
1.2 Allampapl'rok 11 030,7 | 10 037,5| 104374 | 9771,4 | 11475,6 |12 372,813 988,7 | 15513,8|17082,6 | 16 953,3 | 17 221,9
1.2.1. Piaci értékesitésii allampapirok 10599,7 | 9613,2 [10019,6 | 9368,1 |11 077,1 |12 182,3 |13 847,7 | 15462,3 |17 041,7 | 16 912,5| 17 181,9
1.2.1.1. Kotvények 8570,6 | 7519,2 | 79658 | 7353,4 | 8184,1 | 8588,8 | 9848,0 | 11 043,4 | 11 144,3 | 11 099,4 | 11 397,0
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 1482,4 | 1647,3 | 1618,2 | 1540,9 | 1906,5 | 1904,9 | 1588,6 | 901,6 | 13557 | 1198,1 | 1093,8
1.2.1.3. Lakossagi &llampapirok 546,6 446,6 435,7 473,8 986,6 | 1688,5 | 2411,1 | 35174 | 4541,7 | 4615,0 | 4691,1
1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok | 431,0 | 4243 | 4178 | 403,2 | 398,55 190,5 141,0 51,5 40,8 40,8 40,0
2. Deviza* 6774,8 | 8468,5 | 8842,8 | 10170,4| 8326,6 | 8904,9 | 89579 | 77358 | 6504,7 | 6466,9 | 6446,1
2.1. Hitelek 25294 | 4114,5 | 4292,8 | 4458,1 | 3312,5 | 2735,6 | 2164,3 | 1696,8 | 1210,7 | 1200,7 | 1184,1
2.1.1. Kulféldi hitelek 25294 | 41145 | 42928 | 43379 | 3229,0 | 2400,2 | 1889,9 | 1614,2 | 1131,7 | 11228 | 11075
2.1.2. Belféldi hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 83,5 335,4 274,4 82,6 78,9 77,8 76,6
2.2. AIIampapl’rok 42455 | 4354,0 | 4550,0 | 5712,3 | 5014,1 | 6169,3 | 6793,6 | 6039,0 | 5294,0 | 5266,2 | 5262,0
2.2.1. Kiilfoldon kibocsétott allampapirok 4245,5 | 4354,0 | 4550,0 | 5712,3 | 4924,2 | 5736,9 | 58446 | 5198,9 | 4689,9 | 4653,0 | 4641,4
2.2.2. Belfélddn kibocsétott dllampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 89,9 4325 | 9489 | 840,1 | 604,1 | 6132 | 620,5
Osszesen 18 025,4 | 18 944,8 | 19 821,0 | 20 532,6 | 20 369,0 | 21 881,4 | 23 569,9 | 23 943,7 | 24 431,8 | 24 264,7 | 24 512,6
Egyéb kotelezettségek 78,5 20,1 220,0 | 422,9 | 3511 117,3 | 311,2 | 756,0 | 703,4 | 593,6 | 6074
MINDOSSZESEN 18 103,9 | 18 964,9 | 20 041,0 | 20 955,5 | 20 720,1 | 21 998,6 | 23 881,1 | 24 699,7 | 25 135,2 | 24 858,4 | 25 119,9
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) | 10484,0 | 9590,9 |10 001,8 | 9297,6 |10489,1 | 10 684,2 | 11 577,6 | 11 996,5 | 12 540,8 | 12 338,3 | 12 530,8
Adéssag a GDP szézalékaban 66,9% 72,1% 74,0% 74,4% 72,3% 73,0% 73,7% 72,6%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kdzéparfolyamon keriil értékelésre.

A forint allampapirok tipus szerinti megoszlasa 2016.09.30-an

Diszkont
o kincstarjegyek
Lakosségi 6,4%
allampapirok
18,6%

Valtozo kamatozasu
kotvények
14,2%

Forras: AKK Zrt.

kotvények
60,8%

A kozponti koltségvetés 2016.09.30-i adossaganak lejarati
szerkezete az elkovetkezd egy évben

A devizaadoéssag devizanemenkeénti dsszetétele 2016.09.30-an*

Fixkamatozasu

EUR

CHF
01% ™ eep

CNY
0,6%

1,0% 250

Forrés: AKK Zrt.

usb
53,2%

*Fedezeti miiveletek el6tt. Devizaswapok révén a kdzponti koltségvetés
devizaaddssaga 100,0 %-ban EUR-ban all fent.

A teljes forint- és devizaaddssag durationje és atlagos
hatralévo futamideje
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2019/C  2021/B  2027/A 2019/C 2021/B  2027/A 2019/C 2021/B 2027/A 2019/C 2021/B  2031/A
AIIamkfjtvény ISIN kédja HU0000403092 | HUO000403100 | HUOO00403118 | HUO000403092 | HUOOG403100 | HUOO00403118 | HUOO00403092 | HUOO0403100 | HUO000403118 | HU ;
FutamidG években 3 5 10 3 5 10 3 5 10 3 5 15
Névleges kamat (%) 2,00% 2,50% 3,00% 2,00% 2,50% 3,00% 2,00% 2,50% 3,00% 2,00% 2,50% 3,25%
Ertékesités 14.aukdi6 | 14.aukcid | 11.aukcid | 15.aukd | 15.aukcd | 12.aukcd | 16.aukcd | 16.aukcié | 13.aukdd | 17.aukdd | 17.aukdd | 8.aukcé
Aukcio idépontja 2016.07.07 | 2016.07.07 | 2016.07.07 | 2016.07.21 | 20160721 | 20160721 | 2016.08.04 | 2016.08.04 | 2016.08.04 | 2016.08.18 | 2016.08.18 | 2016.08.18
Pénzligyi teljesités idGpontja 2016.07.13 | 2016.07.13 | 2016.07.13 | 2016.07.27 | 2016.07.27 | 2016.07.27 | 2016.08.10 | 2016.08.10 | 2016.08.10 | 2016.08.24 | 2016.08.24 | 2016.08.24
Lejarat idGpontja 20191030 | 2021.10.27 | 2027.10.27 | 2019.1030 | 2021.1027 | 2027.1027 | 2019.1030 | 20211027 | 2027.10.27 | 2019.10.30 | 2021.10.27 | 2031.10.22
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 1,71 2,09 2,93 1,44 2,08 2,96 1,43 2,00 2,9 1,37 1,90 313
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 1,67 2,05 2,88 1,39 2,02 2,89 1,40 197 2,89 134 1,87 3,08
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 1,70 2,07 291 142 2,07 2% 141 1,9 2,93 136 1,89 312
Maximalis éves hozam (%) - EHM 1,71 2,09 2,93 1,44 2,08 2,96 1,43 2,00 2,96 137 1,90 313
Minimalis éves hozam (%) - EHM 1,67 2,05 2,88 1,39 2,02 2,89 1,40 197 2,89 1,34 1,87 3,08
Atlagos éves hozam (%) - EHM 1,70 2,07 291 14 2,07 2,94 141 1,98 292 1,36 1,89 312
Maximalis eladasi ar (%) 10,0488 | 102,348 | 101,385 | 101,929 | 102,3697 | 101,0397 | 101,8758 | 1026025 | 101,0369 | 102,042 | 1030812 | 102,0281
Minimalis eladasi ar (%) 1009206 | 102,0337 | 100,6604 | 101,7694 | 102,0698 | 100,3738 | 101,7808 | 1024530 | 1003730 | 101,9481 | 102,9318 | 101,4243
Atlagos eladasi ar (%) 1009514 | 102,1445 | 100,8060 | 101,8189 | 102,1261 | 100,5622 | 101,8420 | 102,5244 | 100,6900 | 101,9929 | 102,9622 | 101,48%4
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) 20000,00 | 15000,00 | 1200000 | 2000000 | 15000,00 | 10000,00 | 20000,00 | 15000,00 | 10000,00 | 20000,00 | 15000,00 | 10000,00
Benyitott ajanlatok Gsszege (m Ft) 8961850 | 82100,00 | 4502500 | 60700,00 | 34500,00 | 1180000 | 3900000 | 3470000 | 13450,00 | 6117878 | 59942,94 | 19900,00
Elfogadott ajénlatok dsszege (m Ft) 2999995 | 2249999 | 1599999 | 2850000 | 2249998 | 749999 | 23499,97 | 19500,00 | 999999 | 29999,99 | 2249993 | 139999
Aukcios fedezettség 2,99 3,65 281 2,13 1,53 1,57 1,66 178 1,35 2,04 2,66 142
BenyUjtott ajanlatok (db) 56 53 3% 54 51 29 3 44 35 37 51 4
Elfogadott ajanlatok (db) 2% 15 3 8 3 2 18 3 34 19 %5 27
Atlagos eladési ar-minimélis eladdsi ar (tail, %) | 0,03 0,11 0,15 0,05 0,06 0,19 0,06 0,07 0,32 0,04 0,03 0,07
Aukcios értékesités 29999,95 | 22499,99 | 15999,99 | 28500,00 | 2249998 | 749999 | 2349997 | 1950000 | 999999 | 29999,99 | 22499,93 | 13999,96
Nem kompetitiv tender 730178 | 835999 | 343935 | 444000 | 539554 0,00 818452 | 301600 0,00 415016 | 510055 | 73575
Ertékesftett Gsszes mennyiség (m Ft) 3730173 | 3085998 | 1943934 | 3294000 | 2789552 | 749999 | 3168449 | 2251600 | 999999 | 34150,15 | 2760048 | 1473571

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamk&tvény neve 2019/D  2019/C 2021/B  2027/A  2019/C  2021/B  2027/A 2019/D  2019/C  2021/B  2027/A
Allamkotvény ISIN kéd]a HU0000403126 HU0000403092 HU0000403100 HU0000403118 HU0000403092 HU0000403100 HU0000403118 HU0000403126 HU0000403092 HU0000403100 HU0000403118
FutamidG években 3 3 5 10 3 5 10 3 3 5 10
Névleges kamat (%) 0,88% 2,00% 2,50% 3,00% 2,00% 2,50% 3,00% 0,88% 2,00% 2,50% 3,00%
Ertékesités 9.aukd6 | 18.aukd6 | 18.aukcd | 14.aukcido | 19.aukddé | 19.aukcd | 15.aukcid | 11.aukdé | 20.aukdé | 20.aukdd | 16.aukdio
Aukcid idopontja 2016.08.25 | 2016.09.01 | 2016.09.01 | 2016.09.01 | 2016.09.15 | 2016.09.15 | 2016.09.15 | 2016.09.22 | 2016.09.29 | 2016.09.29 | 2016.09.29
Pénziigyi teljesités idGpontja 20160831 | 2016.09.07 | 2016.09.07 | 2016.09.07 | 2016.0921 | 2016.09.21 | 2016.09.21 | 2016.09.28 | 2016.10.05 | 2016.10.05 | 2016.10.05
Lejarat idGpontja 2019.08.28 | 2019.1030 | 2021.10.27 | 2027.10.27 | 20191030 | 2021.10.27 | 2027.10.27 | 2019.0828 | 2019.10.30 | 2021.10.27 | 2027.10.27
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 1,39 197 2,93 1,36 1,97 3,00 - 1,24 1,81 286
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 1,36 1,93 2,90 134 1,93 2,9 - 1,19 174 281
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 1,38 1,9 2,92 135 1,96 2,9 - 12 179 285
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 1,39 197 2,93 136 1,97 3,00 - 1,24 1,81 286
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 1,36 193 2,90 1,34 1,93 2,9 - 1,19 1,74 281
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 1,38 1,96 2,92 1,35 1,96 2,99 - 1,22 179 285
Maximalis eladasi ar (%) 98,1500 101,9563 102,7635 100,9370 101,9944 102,7442 100,3710 98,4000 102,4257 103,6531 101,7830
Minimalis eladasi ar (%) 98,1200 | 10,8634 | 1025666 | 1006538 | 101,931 | 1025487 | 99,9972 98,3800 | 1022737 | 1033100 | 101,309
Atlagos eladasi &r (%) 98,1400 | 101,992 | 1026179 | 1007739 | 101,9555 | 1025854 | 100,1046 | 983800 | 1023315 | 1034033 | 101,419
Aukcidra meghirdetett mennyiség (m Ft) 800000 | 2000000 | 1500000 | 1000000 | 18000,00 | 1500000 | 1000000 | 500000 | 18000,00 | 1500000 | 12000,00
Benyujtott ajanlatok dsszege (m Ft) 2840000 | 1810000 | 4250000 | 2423000 | 7190000 | 4630000 | 2440000 | 1865000 | 6157800 | 70060,00 | 32950,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 1199999 | 1349998 | 2199993 | 1499995 | 2699993 | 2249995 | 1500000 | 750000 | 2699993 | 2249993 | 1799995
Aukcios fedezettség 237 134 1,93 1,62 2,66 2,06 1,63 2,49 2,28 311 1,83
Benyujtott ajanlatok (db) 27 29 46 46 65 59 40 R 53 55 44
Elfogadott ajanlatok (db) 13 2 31 % 31 38 28 7 2 34 %5
Atlagos eladdsi ar-minimalis eladasi &r (tail, %) 0,02 0,05 0,05 0,12 0,02 0,04 0,11 0,00 0,06 0,09 011
Aukcios értékesités 1199999 | 1349998 | 2199993 | 1499995 | 2699993 | 2249995 | 1500000 | 750000 | 2699993 | 2249993 | 1799995
Nem kompetitiv tender 415999 0,00 725,13 | 512908 | 58723 | 57923 686,40 276000 | 1015994 | 827992 | 6639,9
Ertékesitett dsszes mennyiség (m Ft) 1615998 | 1349998 | 29251,06 | 2012903 | 3285716 | 2829218 | 1568640 | 1026000 | 3715987 | 3077985 | 2463991

Forras: AKK Zrt.
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3 éves allamkatvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai 5 éves allamkatvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai

130 3.0 100 30
Forrés: AKK Zrt. Forrés: AKK Zrt.
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2016. I1l. NEGYEDEVEBEN

Kotvény neve Kamatr:\waegjillapita’s Kamatidészak Kamatfizetés napja x:gi!ﬁgﬁ% Kiﬁzﬁgﬁ{,‘k;ﬂée;ae:g? (E’/:;Jtté'
2018/D 2016.07.21 2016.07.24 2016.10.24 2016.10.24 0,95% 0,24%
2018/J 2016.07.01 2016.07.05 2017.07.05 2017.07.05 3,00% 3,00%
2018/P 2016.07.21 2016.07.23 2017.07.23 2017.07.24 2,11% 2,14%
2020/P 2016.07.19 2016.07.22 2017.07.22 2017.07.24 3,36% 3,41%
2020/R 2016.07.21 2016.07.23 2017.07.23 2017.07.24 2,86% 2,90%
2019/D 2016.08.25 2016.08.28 2016.11.28 2016.11.28 0,88% 0,22%
2020/J 2016.08.24 2016.08.26 2017.08.26 2017.08.28 3,50% 3,50%
2024/N 2016.08.24 2016.08.26 2017.08.26 2017.08.28 3,21% 3,25%
2017/C 2016.09.18 2016.09.20 2016.12.20 2016.12.20 0,88% 0,22%
2020/Q 2016.09.20 2016.09.22 2017.09.22 2017.09.22 2,61% 2,65%
2021/A 2016.09.20 2016.09.23 2016.12.23 2016.12.23 0,88% 0,22%
2022/N 2016.09.19 2016.09.20 2017.09.20 2017.09.20 3,11% 3,15%
2026/N 2016.09.20 2016.09.22 2017.09.22 2017.09.22 3,36% 3,41%

Forras: AKK Zrt.



3 hénap és rovidebb hatralévé futamidejl diszkont kincstarjegy aukciok

ALLAMPAPIRPIAC

12 honap hatralévo futamidejli diszkont kincstarjegy aukciok

hozam- és mennyiségi adatai % hozam és mennyiségi adatai
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ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2016. SZEPTEMBER 30-AN

08

0.6

04

02

BNP Paribas SA

K&H Bank Zrt.

CIB Bank Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

CITIBANK Europe Plc.

Merrill Lynch International

Deutsche Bank AG

MKB Bank Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Goldman Sachs International

Raiffeisen Bank Zrt.

ING Bank N.V.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

J.P. Morgan Securities Plc.
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Forras: AKK Zrt.
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ALLAMPAPIRPIAC

Allampapirok KELER OTC forgalma
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Forras: KELER, AKK Zrt.

Az elsGdleges forgalmazok masodpiaci allamkotvény forgalmanak
befekteti szektoronkénti megoszlasa 2016. III. negyedévében

Befektetési Els6dleges
Hitelintézetek vallalkozésok forgalmazok Intézményi
Héztartasok 10.1% 0.9% 299  befektetdk

4.4% Vallalkozasok
0.3%
Kormanyz
0,03%

0,08%

Kiilfold
79.3%

Forras: AKK Zrt.

Vallalkozasok 13

MTS Hungary masodpiaci forgalom
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Forrés: MTS Hungary

Az els6dleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektetGi szektoronkénti megoszlasa 2016. III. negyedévében

. Haztartésok Hitelintézetek Befektetési
K“'ff'd 6.4% 13.8% va'flaﬁkozéf(;k
Korményzatl'S/“ 46%  Elsédleges

forgalmazok
3,3%

%
6.7%

Intézményi
befektetdk
62,2%

Forras: AKK Zrt.

Az egyes befektetGi szektorok forgalma az elsGdleges forgalmazokkal

2016. III. negyedévében
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A LEGNAGYOBB MASODPIACI FORGALOMMAL RENDELKEZO

1800 ALLAMPAPIROK 2016. lll. NEGYEDEVEBEN
1600 Allampapir Lejarat
kédja idépontja (milliard Ft)
1400 2025/B 2025.06.24 1887,9
2018/C 2018.06.22 17879
1200 £ 2018/B 2018.04.25 1555,
loo0 2 2021/B 2021.10.27 1280,8
£ 2024/B 2024.06.26 1092,0
S0 2020/B 2020.06.24 1074,7
. 2022/A 2022.06.24 866,9
2023/A 2023.11.24 739,4
400 2019/A 2019.06.24 617,2
200 2019/C 2019.10.30 5554
Forras: AKK Zrt.

Forras: AKK Zrt.



4200

ALLAMPAPIRPIAC

A kilféldiek altal birtokolt forint allampapir allomany

Forras: KELER
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2015.1001

s KUIFS Idi tulajdon

—— MAX Composite

2015.1029

index

2015.11.25
2015.1221
2016.01.20
2016.02.16

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

Index értéke

2016.03.11

Pont

2016.0412
2016.05.09
2016.06.06
2016.07.01
2016.07.28
2016.0824
2016.09.20

Index egyéves visszatekinté hozama

MAX index RMAX index  MAX Compositeindex ~ ZMAX index MAX index RMAX index  MAX Compositeindex ~ ZMAX index
2016.06.30. 704,2805 546,4777 673,5671 532,9338 6,40% 0,96% 6,03% 0,86%
2016.07.29. 716,1147 547,7965 684,0806 533,6724 7,27% 1,05% 6,84% 0,89%
2016.08.31. 717,4500 548,2077 685,2847 533,8534 6,76% 0,96% 6,37% 0,82%
2016.09.30. 721,8895 548,4493 689,2255 534,0342 5,57% 0,76% 5,27% 0,73%

A 2016. 1ll. NEGYEDEVI REFERENCIA ALLAMKOTVENY-SOROZATOK PIACI FORGALOMBAN LEVO ALLOMANYA

Milliard forint
Allamk'c')tvény 2016.07.29 2016.08.31 2016.09.30
2019/C 450,03 516,17 562,43
2021/B 405,59 455,97 513,41
2027/A 182,00 192,12 227,86
2031/A 87,79 102,55 102,54

Forras: AKK Zrt.

REUTERS-OLDALAK (KODOK)
A bejelentkez6 oldal: HUTREASURY

Aukciés eredmények az aukciét kdvetéen 11.30 6ratdl elérhetéek

HUISSUE Soron kdvetkezé kibocsatasok kozzététele

HUAUCTIONO1 Diszkont kincstarjegy aukciok eredménye

HUAUCTIONO2 Allamkdtvény aukcidk eredménye

HUAUCTIONO3 Nem kompetitiv fix kamatozasu allamkotvény tender
HUAUCTIONO4 Nem kompetitiv valtozé kamatozasu allamkotvény tender
HUBUYBACK Allamkétvény visszavasarlasi aukciok kbzzététele és eredménye
HUEXCHANGE Kotvénycsereaukciok eredménye

HURETAIL Féléves kincstarjegy jegyzés eredménye

Masodpiaci adatok

HUBONDFIX Referenciahozamok és meghatérozasuk (14.00-14.30 kozott frissitve)

HUBONDAKK, HUBONDAKK4

Legjobb délel6tti masodpiaci arjegyzések

HUBONDAKK2, HUBONDAKK3

Legjobb délutani masodpiaci arjegyzések

HUBONDINDEX1

MAX indexcsalad (naponta 14.00-14.30 kozott frissitve)

HUBONDINDEX2

Referencia Allamkétvény Indexek BMX3Y-15Y (naponta 14.00-14.30 6zétt frissitve)

HUMAXCOMP1, HUMAXCOMP2

MAX Composite Index dsszetétele

HUAKKO01,HUAKK02,HUAKKO3

Zérokupon hozamgérbe idésora

Egyéb
HUFLOATER Valtozé kamatozésu allamkotvények aktudlis kamatai
HUBONDINFO Elsédleges Forgalmazok cimlistaja

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:
Bloomberg oldalak (kéd): GDMA
Honlap:  www.akk.hu

www.allampapir.hu




