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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa
2016. oktober

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga oktober végéig 566,7 milliard forinttal novekedett négy,
egymast részben ellensllyozé tényezo kdvetkeztében:

- Az elso tényez6 a kedvezO piaci helyzetben megvalositott netté forintkibocsatas —
dontéen a lakossagnak kozvetleniil értékesitett allampapirokbol — 2 076,8 milliard forint
Osszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot
finanszirozza. A Kincstari Egységes Szamla ennek kovetkeztében 1 231,4 millidrd forinttal
novekedett az év végéhez képest.

- A masodik — elobbivel ellentétes hatasi — csokkent6 tényezo6 a nettd deviza lejarat
1 372,5 millidrd forint értékben, amit forintkibocsatasok finansziroztak.

— A harmadik, ami csokkenté hatasi tényezo a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett er0sodése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 76,3 milliard forinttal csokkentette.

— A negyedik, amely szintén csokkento hatasu tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa, ami az allam partnerkockazatat csokkentd mark-to-market betétallomanyokat
csokkentette 61,2 milliard forint 6sszegben.
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Az elGzetes adatok szerint oktdber végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakuldsa 2016-ban, milliard forint

2015 december 31. kibocsdtds | torlesztés | eayéd | gy anozs 2016. oktober viltozas
(n6vekedés) | (csokkenés) [ valtozas
eldzetes Megoszlas I-X. hénap eldzetes Megoszlas |szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 16 207,936 65,62%| 8567,706| 6490,877 0,000 2076,829 18 284,765 72,4% 6,7%
1.1. Hitel 694,107 2,81% 170,918 0,000 0,000 170,918 865,025 3,42% 0,6%
1.1.1. Kalfo1di 694,107 2,81% 170,918 0,000 0,000 170,918, 865,025 3,42% 0,6%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000} 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampapir 15 513,830 62,81%| 8396,788| 6490,877 0,000 1905911 17 419,741 68,94% 6,1%
1.2.1. Piaci értékesités i 15 462,312 62,60% 8396,788 6479,372 0,000 1917416] 17 379,728 68,79% 6,2%
1.2.1.1. Kétvény 11043375 44,71% 2207,895 1757,641 0,000 450,254 11493,629 45,49% 0,8%
1.2.1.2. Diszkont kincstdrjegy 901,552 3,65%| 2733480 2556606 0,000 176,875 1078426 4,27% 0,6%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 3517,385 14,24% 3455412 2165125 0,000 1290,287 4807,673 19,03% 4,8%
1.2.2. Nem piaci értékesitésti 51,518 0,21% 0,000 11,505 0,000 -11,505 40,013 0,16% -0,1%
2. Deviza 7 735,799 31,32% 149,690| 1522,222 -76,332 -1448,865 6 286,934 24,88% -6,4%
2.1. Hitel 1 696,806 6,87% 0,000 496,950 -15,554 -512,504 1184,302 4,69% -2,2%
2.1.1. Kulfoldi 1614,229 6,54% 0,000 491,991 -14,541 -506,532 1107,698 4,38% -2,2%
2.1.1.1. Nemzetkozi hitelcsomag (EU) 469,680 1,90% 0,000 469,350 -0,330 -469,680 0,000 0,00% -1,9%
2.1.1.2. Egyéb 1144,549 4,63% 0,000 22,641 -14,211 -36,852 1107,698 4,38% -0,2%
2.1.2. Belfoldi 82,576 0,33% 0,000 4,960 -1,013 -5,972 76,604 0,30% 0,0%
2.2. Allampapir 6 038,993 24,45% 149,690| 1025272 -60,779 -936,360 5102,633 20,20% -4,3%
2.2.1. Kiilfoldi 5198,881 21,05% 42,300 543,066 -55,953 -556,719) 4642,162 18,37% -2,7%
2.2.1.1. Devizakotvény 5198,881 21,05% 42,300 543,066 -55,953 -556,719 4642,162 18,37% -2,7%
2.2.2. Belfoldi 840,112 3,40% 107,390 482,205 -4,826 -379,641 460,470 1,82% -1,6%
2.2.2.1. Devizakotvény 840,112 3,40% 107,390 482,205 -4,826 -379,641 460,470 1,82% -1,6%
Osszesen 23 943,735 96,94%| 8717,396| 8013,099 -76,332 627,965 24 571,700 97,25% 0,3%
Egyéb kotelezettség 755,983 3,06% 1 386,547 1 438,002 -9,785 -61,240) 694,743 2,75% -0,3%
MINDOSSZESEN 24 699,718 100,00%| 10103,942| 9451,100 -86,117 566,725 25266,442 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga oktdber végéig 1 448,9 milliard forinttal 6 286,9
millidrd forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2015. év
végi 31,3 szazalékos szintrdl 24,9 szazalékos szintre csdkkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintadossaga oktdber végéig 2 076,8 milliard forinttal nétt, és 18 284,8
millidrd forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 72,4%-at. 2015.
decemberében ez az arany 65,6% volt.

Oktober végén a lakossagi allampapirok allomanya 4 807,7 milliard forintot tett ki, ami 1 290,3
milliard forint novekedést jelent 2015. december vége o6ta. A lakossagi ugyfelek altal vasarolhato,
egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allamkétvény és a Bonusz Magyar Allamkotvény
egyuttes allomanya 2016. oktdber végén 237,0 milliard forintos ez évi novekedés hatasara 1 435,3
millidrd forintot tett ki. Megfigyelhet6 tehat, hogy a lakossag a hosszabb futamidejli allampapirokat
is keresi. A kamatozd kincstarjegyek allomanya 2 908,1 milliard forint volt oktdber végén, ami
1 011,1 millidrd forinttal haladta meg az év végi allomanyt.

A Kiilfoldi befektetok adllampapir dllomanya oktéberben 3,4 millidrd forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,8%-a, 3 670,0 milliard forint allamkotvény és 0,2%-a,
5,9 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje oktober

v

végén 5,6 év volt, amely kismérték( ndvekedést jelent az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-dllamadéssag kockézatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen igyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (féként az USD, illetve a CHF) jelentdsen felértékelbdtek az
eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdiilt kizarni. A
vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 61,2 millidrd forinttal csokkent, és oktober
végén 694,7 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 2,7%-at teszi ki.
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2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek oktoberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,6-r6l 2,5-re
emelkedett. A k6tvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 3,0-r6l 4,2-re névekedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé oktdberi aukcidjan az atlaghozam az egy hénappal korabbi
aukcidhoz viszonyitva 8 bazisponttal csokkent, és 0,37%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy
utolsd oktdberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,51% lett, amely 17 bazisponttal alacsonyabb a
szeptemberi értéknél.

A 3 éves kbtvényaukcion a hozam 7 bazisponttal 1,15%-ra csokkent az utolsd oktoberi aukcién
kialakult atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kétvény utolsé oktdberi aukcidjan az atlaghozam
1,78%-ot ért el, ami 1 bazisponttal alacsonyabb az utolsd szeptemberi aukcidhoz képest. A 10
éves kétvény 2,97%-os atlaghozama 12 bazisponttal haladja meg az utolsé szeptemberi aukcidn
kialakult atlaghozamot.

Budapest, 2016. november 11.

Barcza Gyorgy
vezérigazgatd
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