Allamaddssag Kezeld Kézpont Zartkorlien M({ikodé Részvénytarsasag

arvezéci éc adatszolaaltatisi fEosztalv

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2023. november

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga 2023. november végéig 4 356,0 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

Az elso tényezd, amely novelte az adossagot a nettd forintkibocsatas 2 841,0 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — szintén novel6o hatasi — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely
2 444,8 milliard forint 6sszegben szintén hozzajarult a hiany finanszirozasahoz.

- A harmadik — fentiekkel ellentétes, csokkento hatasi — tényez6 a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er6sédése, amely az addssag
devizaban fennalld részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 681,4 millidrd forinttal
csokkentette.

- A negyedik — tovabbi csokkentdo hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozdsa és egyéb tényezOk miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok
csokkenése 248,4 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint november végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti kdltségvetés addssaganak alakulasa 2023-ban, milliard forint

2022. december 31. (ﬁ::;:(;::) (::élek;::lé:s) VZi}(])iZS V:ill:(t)tziis 2023. november valtozas
;ll'i::i:sy Megoszlas I-XL. hénap ;ll';z;;; Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 33 775,628 74,1%| 12761871 9920,884 0,000 2 840,987 36 616,615 73,4% -0,78%
1.1. Hitel 1 024,205 2,2% 0,000 129,461 0,000 -129,461 894,745 1,8% -0,46%
1.1.1. KilfoIdi 1024,205 2,2% 0,000 129,461 0,000 -129,461 894,745 1,8% -0,46%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000} 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 32 751,423 71,9%| 12761,871 9 791,424 0,000 2 970,448 35721,871 71,6% -0,32%
1.2.1. Kotvény 22 346,277 49,0% 3429,554 1962,192 0,000 1467,362| 23 813,639, 47,7% -1,34%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 1785,783 3.9% 4469,957 4337,308 0,000 132,649 1918,432 3,8% -0,08%
1.2.3. Lakossagi allampapir 8619,363 18,9% 4 862,360 3491,924 0,000 1 370,437 9 989,800 20,0% 1,09%
2. Deviza 11 397,328 25,0% 3400,787 955,958 -681,359 1763,470 13 160,798 26,4% 1,35%
2.1. Hitel 1959,079 4,3% 460,957 63,650 -104,202 293,106 2252,184 4,5% 0,21%
2.1.1. Kiilfoldi 1959,079 4,3% 460,551 63,650 -103,796 293,106} 2252,184 4,5% 0,21%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,406 0,000 -0,406 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 9 438,250 20,7% 2 939,830 892,308 -577,157 1470,364 10 908,614 21,9% 1,14%
2.2.1. Kiilfoldi 9 085,466 19,9% 2 770,863 854,140 -556,610, 1360,113| 10 445,579, 20,9% 0,98%
2.2.1.1. Devizakétvény 9 085,466 19,9% 2 590,578 853,990 -553,320, 1 183,268 10 268,734 20,6% 0,63%
2.2.1.2. ECP program 0,000 0,0% 180,285 0,149 -3,290] 176,845 176,845 0,4% 0,35%
2.2.2. Belfoldi 352,783 0,8% 168,967 38,169 -20,547 110,251 463,034 0,9% 0,15%
Osszesen 45 172,957 99,1%| 16162,658) 10 876,843 -681,359 4 604,457 49 777,413 99,7% 0,57%
Egyéb kotelezettség 389,419 0,9% 1 585,469 1 816,737 -17,155 -248,424] 140,996 0,3% -0,57%
MINDOSSZESEN 45562,376 100,0%| 17748,127| 12 693,579 -698,515 4 356,033 49 918,409 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2023-ban 1 763,5 millidrd forinttal 13 160,8 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2022. év végi 25,0%-
os szintrdl 26,4%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A ndvekedés hatterében az idei évben vegrehajtott devizakotvény-kibocsatasok allnak: Januarban
az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK Zrt.) 5 éves futamidej(i 558,1 milliard forint (1,5 millidrd USD)
Osszegli és 10 éves futamidejd 558,1 milliard forint (1,5 millidrd USD) Gsszegl, valamint
465,1 milliard forint (1,25 millidrd USD) Osszegli 30 éves futamidejli nemzetkdzi devizakétvényt
bocsatott ki. Tovabb emelte a devizaaddssagot, hogy marciusban zart kérben megemelésre kerliltek
a januarban kibocsatott 5 és 10 éves futamideji devizakétvények 54,3 milliard forint (150 millio
USD) és 108,6 milliard forint (300 millié USD) Osszegben. A januari devizakibocsatasbdl befolyd
Osszeg egy részébdl (1,0 milliard USD) két 2023-24 kozotti lejaratd USD kotvény részbeni
visszavasarlasa valdsult meg, az érintett swapok lezarasaval egyiitt 289,9 milliard forint névértéken.
Ezt kdvetben szeptemberben tovabbi 673,2 milliard forint (1,75 millidrd EUR) Osszegli 10 éves
futamidejd devizakotvény kibocsatasra keriilt sor. November kozepén zart korben 173,3 milliard
forinttal (500 millid USD) megemelésre kerdilt a 2028 majusaban lejard devizakoétvény, amely dsszeg
mar a 2024. évi elbfinanszirozast szolgalja. Az ECP (Euro Commercial Paper) program keretében
kibocsatott devizaértékpapirok hdvégi allomanya 176,8 milliard forint (500 millié USD) volt
november végén. Az arfolyamerdsodés ugyanakkor csokkentette a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintaddssaga november végéig 2 841,0 milliard forinttal névekedett és
36 616,6 millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 73,4%-at teszi ki. 2022
decemberében ez az arany 74,1% volt.

2023. november végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 9 989,8 millidrd forintot tett ki, ami
1 370,4 millidrd forint névekedést jelent 2022. december vége ota.

A lakossagi allampapir-kereslet donté hanyadat az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar
AIIampaplr értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2023. november végére
2632,6 millidrd forinttal ndvekedett, amely igy 6 954,2 millidrd forintot tett ki. A Bonusz Magyar
Allampapir allomanya 353,1 milliard forinttal novekedett, és november végén 867,8 milliard forintot
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tett ki. A Magyar Allampapir Plusz &llomanya november végéig 1 363,7 milliard forinttal
820,3 millidrd forintra csokkent. A nyomdai Uton elGallitott Magyar Allampapir Plusz allomanya
133,9 millidrd forint csokkenés kovetkeztében 116,6 millidrd forint volt hé végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir &llomanya 540,1 millidrd forint volt november végén, ami
267,7 millidrd forinttal alacsonyabb a 2022. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési
tdmogatasat szolgald Babakotvény allomanya 2023-ban 48,5 millidrd forinttal novekedett és
november végére elérte a 247,4 milliard forintot.

Az AKK Zrt. november hé folyaman 6sszesen 39,1 millidrd forint 6sszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya novemberben 27,2 milliard forinttal 7 020,5 milliard
forintra csokkent az el6z6 honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 1,1%-a, 80,1 millidrd forint
diszkontkincstarjegy, 98,9%-a, 6 940,4 milliard forint allamkotvény. A kilfoldi allomany atlagos
hatralévd futamideje november végén 5,8 év volt.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AI§K Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen ligyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre kertild
fedezeti Osszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idoszakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezé tobbletaddssagot viszont a swapkéotéssel
sikertilt kizarni. A vizsgalt id0szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 248,4 milliard forinttal
csokkent. November végén az dallomany 141,0 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,3%-4at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek novemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,7-rdl 2,4-re
emelkedett. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 4,2-r6l 6,6-re ndvekedett.

A 3 honapos diszkontkincstdrjegy utolsd novemberi aukcidjan az atlaghozam az egy hdnappal
korabbi aukcidhoz képest 32 bazisponttal csokkent, és 7,72%-ot tett ki. A 6 honapos kincstarjegy
utolsd novemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 8,25% lett, amely 9 bazisponttal magasabb az
oktober végi értéknél. A 12 honapos kincstarjegy utolsd novemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam
8,09% lett, amely 26 bazisponttal kisebb az oktdber végi értéknél.

A 3 éves kéitvény novemberi aukcidjan az atlaghozam 7,37%-ot ért el, ami 108 bazisponttal elmarad
az oktdber végi aukcidn kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kétvény 6,70%-os atlaghozama 95
bazisponttal kisebb, mint az oktdber végi aukcion kialakult atlaghozam. A 10 éves kdtvény utolsd
novemberi aukcidjan az atlaghozam 6,73%-ot ért el, ami 88 bazisponttal alacsonyabb, mint az
oktéber végén kialakult atlaghozam. A 10 éves zoldkotvény novemberi aukcidjan az atlaghozam
6,84%-ot ért el, ami 20 bazisponttal kisebb, mint az el6z0, augusztus végi aukcion kialakult
atlaghozam.

Budapest, 2023. december 11.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd
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