AlKIK Allamaddssag Kezeld Kozpont Zartkorlien M{ikod6é Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2021. augusztus

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga augusztus végéig 1 059,5 milliard forinttal novekedett a
kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso tényezO0 a nettd forintkibocsatas 1 812,4 millidrd forint Osszegben, ami a
koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novelo hatasu — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és egyéb
tényez6k miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok novekedése 31,3 milliard
forint 6sszegben.

— A harmadik — a fentiekkel ellentétes, csokkento hatasa — tényez6 a nettd
devizatorlesztés, amely 472,5 milliard forinttal csdkkentette a koltségvetés addssagat.

- A negyedik — szintén csokkento hatasu — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekdvetkezett erésodése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 311,7 milliard forinttal csdkkentette.
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Az el6zetes adatok szerint augusztus végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti kéltségvetés adossaganak alakulasa 2021-ben, milliard forint

2020. december 31. k?mcsa’l:%s téfleszté's eygyély) netto valtozas 2021. augusztus valtozas
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

éelll(:)::::.sy Megoszlas I-VIIL hénap ;l]l?):;; Megoszlds | szazalékpont
1. Forint 29 237,266 79,7% 6532,857| 4720,429 -0,001 1812,426 31 049,692 82,3% 2,56%
1.1. Hitel 1161,614 3,2% 0,000 4,784 0,000 -4,784 1156,830 3,1% -0,10%
1.1.1. Kalfoldi 1161,614 3.2% 0,000 4,784 0,000 -4,784 1 156,830 3,1% -0,10%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 28 075,652 76,5% 6532,857| 4715,645 -0,001 1817,210 29 892,862 79,2% 2,67%
1.2.1. Piaci értékesitésti 28 036,474 76,4% 6 532,857 4715,645 -0,001 1817,210] 29 853,684 79,1% 2,67%
1.2.1.1. Kotvény 18 206,614 49,6%| 3340109 1875641 0,000 1464,468 19 671,082 52,1% 2,49%
1.2.1.2. Diszkont kincstdrjegy 658,167 1,8% 780,719 894,962 0,000 -114,242 543,925 1,4% -0,35%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9171,693 25,0% 2412,028| 1945,043 -0,001 466,984 9638,677 25,5% 0,54%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000) 39,178 0,1% 0,00%
2. Deviza 7 318,230 19,9% 177,249 649,747 -311,729 -784,228 6 534,003 17,3% -2,64%
2.1. Hitel 1291,084 3,5% 157,684 90,305 -60,386 6,992 1298,076 3,4% -0,08%
2.1.1. Kiilfoldi 1291,084 3.5% 157,684 90,305 -60,386 6,992 1298,076 3,4% -0,08%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 6 027,146 16,4% 19,565 559,442 -251,343 -791,220 5235,926 13,9% -2,56%
2.2.1. Kiilfoldi 5481,262 14,9% 0,000 527,690 226,599 754,289 4726973 12,5% -2,42%
2.2.2. Belfoldi 545,885 1,5% 19,565 31,752 -24,744 -36,931 508,954 1,3% -0,14%
Osszesen 36 555,496 99,6% 6 710,106 5370,177 -311,731 1028,198 37 583,695 99,6% -0,07%
Egyéb kotelezettség 128,840 0,4% 201,700 164,266 -6,161 31,273 160,113 0,4% 0,07%
MINDOSSZESEN 36 684,336 100,0% 6911,806( 5534,443 -317,892 1059,471 37743,807 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga 2021-ben 784,2 millidrd forinttal 6 534,0 milliard
forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2020. év végi 19,9
szazalékos szintrdl 17,3 szazalékos szintre mérséklodott a teljes adéssagon belill.

A koltségvetés forintaddssaga augusztus végéig 1812,4 millidrd forinttal novekedett, és
31 049,7 milliard forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 82,3%-at teszi ki. 2020.
decemberében ez az arany 79,7% volt.

2021. augusztus végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 9 638,7 millidrd forintot tett ki, ami
467,0 milliard forint névekedést jelent 2020. december vége 6ta.

A lakossagi allampapirkereslet dénté hanyadat a Magyar Allampapir Plusz értékesitése képezte. A
kizarolag lakossagi ligyfelek altal vasarolhatd Magyar Allampapir Plusz allomany augusztus végéig
669,9 milliard forinttal 5632,1 milliard forintra ndvekedett. A nyomdai Uton elGallitott Magyar
Allampapir Plusz allomanya 98,5 milliard forint névekedés kovetkeztében 357,6 milliard forint volt
ho végén. Az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allampapir allomanya jelent0s lejarat
kovetkeztében 2021. augusztus végére 121,2 millidrd forinttal csokkent, amely igy 2 188,7 milliard

forintot tett ki.

Az Egyéves Magyar Allampapir alloméanya 1 003,5 millidrd forint volt augusztus végen, ami
84,9 milliard forinttal alacsonyabb a 2020. év végi allomanynal. Az Egyéves Magyar Allampapir
allomany csékkenés mutatja, hogy a lakossagi befektetdk lejard értékpapirjaik egy részebdl Magyar
Allampapir Pluszt vasarolnak, azonban ennek mérteke joval kisebb a 2020-as évben tapasztaltnal. A
Bonusz Magyar Allampapir és a Kétéves Magyar Allampapir dllomanya 59,9 milliard forinttal csokkent
az €v soran. A Ketéves Magyar Allampapir utols6 sorozata aprilisban lejart, igy kizarélag a Bonusz
Magyar Allampapir 61,0 milliard forintos allomannyal zart augusztus végén.

Az AKK Zrt. augusztus hé folyaman dsszesen 73,5 milliard forint Gsszegben vasarolt vissza lakosségi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilfoldi befektetdk allampapir allomanya augusztusban 30,1 milliard forinttal csdkkent az el6z6
honaphoz képest. A kulféldi allomany 99,9%-a, 4 659,8 milliard forint allamkotvény és 0,1%-a,



5,2 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévo futamideje augusztus
végén 5,9 év volt, amely nem valtozott az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-dllamaddssadg kockazatainak csokkentése érdekében az A[(K Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen ligyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre kertild
fedezeti 6sszegek (az un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A dollarkétvény
kibocsatasaink ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentOsen felértékelddtek az
eurdhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdilt kizarni. A
vizsgalt id0szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 31,3 milliard forinttal ndvekedett. Augusztus
végén az allomany 160,1 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,4%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek augusztusi aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,8-rdl 1,2-re
csokkent. A k6tvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,9-r0l 1,3-re mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd augusztusi aukcidjan a hozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 30 bazisponttal névekedett, és 0,82%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
augusztusi aukciéjan a kialakult atlaghozam 1,08% lett, amely 11 bazisponttal magasabb a juliusi
értéknél.

Az 5 éves kétvény utolsd augusztusi aukcidjan az atlaghozam 2,31%-ot ért el, amely 28 bazisponttal
magasabb a julius végi aukcion kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kdtveny utolsd augusztusi
aukcidjanak 2,88%-o0s atlaghozama 3 bazisponttal magasabb a juliusi utolsé aukcidon kialakult
atlaghozamtdl. A 15 éves kbtvényaukcio 3,28%-os atlaghozama 11 bazisponttal meghaladja a juliusi
utolsd aukcion kialakult atlaghozamot. A 20 éves kétvényaukcion a hozam 3,30%-ot ért el, ami
1 bazisponttal nagyobb, mint a juliusi aukcion kialakult atlaghozam.
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