Allamaddssag Kezeld Kézpont Zartkorlien M({ikodé Részvénytarsasag

arvezéci éc adatszolaaltatisi fEosztalv

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2024. augusztus

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addéssaga 2024. augusztus végéig 4 449,2 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

- Az elso tényezd, amely novelte az adossagot a nettd forintkibocsatas 2 386,4 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza és részben a KESZ allomanyat
néveli.

— A masodik — szintén novelo hatasi — tényez6 a nettd devizakibocsatds, amely
1 868,2 milliard forint 0Osszegben hozzajarul a hiany finanszirozasahoz és a
devizabetétallomany ndvekedéséhez.

- A harmadik — tovabbi novelo hatasi — tényezo6 a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 400,4 milliard forinttal novelte.

- A negyedik — fentiekkel ellentétes, csokkent6é hatasi — tényezé6 a deviza-
keresztarfolyamok valtozasa és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market
betétallomanyok csdkkenése 205,8 millidrd forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint augusztus végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakuldsa 2024-ben, milliard forint

2023. december 31. (:g’;’:;eﬁ:) (::(:E:;Z) V:i’(’)i,’s v:;::;s 2024. augusztus viltozds

,elﬁzetres Megoszlds I-VIIL hénap ’elﬁzefes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany

1. Forint 36 888,034 72,5% 8621,333 6 234,958 0,000 2 386,376 39 274,409 71,0% -1,52%
1.1. Hitel 868,220 1,7% 66,302 47,661 0,000 18,641 886,861 1,6% -0,10%
1.1.1. Kiilfoldi 868,220 1,7% 66,302 47,661 0,000 18,641 886,861 1,6% -0,10%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 36 019,813 70,8% 8 555,032 6 187,296 0,000 2 367,735 38 387,548 69,4% -1,42%
1.2.1. Kotvény 24 058,876 47,3% 2 673,564 1957,922 0,000 715,642 24 774,518 44,8% -2,51%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 1 883,770 3,7% 3534,554 3031,138 0,000 503,416 2 387,186 4,3% 0,61%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 077,167 19,8% 2346913 1 198,236 0,000 1 148,677 11 225,844 20,3% 0,48%
2. Deviza 13 678,314 26,9% 2 235,766 367,539 400,427 2268,654 15 946,967 28,8% 1,94%
2.1. Hitel 2670,009 5,2% 544,662 54,120 70,781 561,323 3231,332 5,8% 0,59%
2.1.1. Kiilfoldi 2 670,009 5,2% 544,662 54,120 70,781 561,323 3231,332 5,8% 0,59%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
22. Allampapir 11 008,305 21,6% 1691,104 313,419 329,646 1707,331 12 715,635 23,0% 1,35%
2.2.1. Kiilfoldi 10 535,449 20,7% 1 621,605 294,171 317,197 1 644,631 12 180,080 22,0% 1,31%
2.2.1.1. Devizakétvény 10 357,080 20,4% 1441,195 295,631 314,440 1 460,005 11 817,084 214% 1,00%
2.2.1.2. ECP program 178,369 0,4% 180,410 -1,460 2,757 184,627, 362,996 0,7% 0,31%
2.2.2. Belfoldi 472,856 0,9% 69,499 19,248 12,449 62,700) 535,556 1,0% 0,04%
Osszesen 50 566,347 99,4% 10 857,099 6 602,497 400,427 4 655,029 55221,377 99,8% 0,42%
Egyéb kotelezettség 298,836 0,6% 2 785,076 2 995,807 4,899 -205,831 93,005 0,2% -0,42%
MINDOSSZESEN 50 865,184 100,0%| 13 642,175 9598,303 405,326 4 449,198 55 314,382 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2024-ben 2 268,7 milliard forinttal 15 947,0 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2023. év végi 26,9%-
os szintrol 28,8%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A nbvekedés hatterében dontben a januarban végrehajtott devizakotvény-kibocsatasok alinak. 2024
januar 3-an keriilt sor az idei év els6 nemzetkozi kotvénykibocsatasara 863,6 milliard forint
(2,5 milliard USD) 6sszegben 12 éves futamiddvel, majd januar 18-an Magyarorszag harmadik EUR
Zold Kotvényenek kibocsatasara 5,5 éves futamid6vel 577,6 milliard forint (1,5 milliard EUR)
Osszegben. Aprilisban 393,8 milliard forint (1,0 millidrd EUR) 6sszeg(i projektfinanszirozd devizahitel
lehivasa novelte a devizaaddssagot. Az ECP (Euro Commercial Paper) program keretében 2024-ben
kibocsatott devizaértékpapirok dsszege 180,4 milliard forint (500 milli6 USD) volt. A devizahitel
lehivasok és az arfolyamgyengiilés szintén emelte a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintaddssaga augusztus végéig 2 386,4 milliard forinttal ndvekedett és
39 274,4 milliard forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 71,0%-at teszi ki. 2023
decemberében ez az arany 72,5% volt.

2024. augusztus végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 11 225,8 milliard forintot tett ki,
ami 1148,7 milliard forint ndvekedest jelent 2023. december vége 6ta. A Prémium Magyar
Allampapir allomanya 2024. augusztus végére 137,3 millidrd forinttal ndvekedett, amely igy 7 130,0
millidrd forintot tett ki. A janudrban bevezetett, 3 éves futamideji Fix Magyar Allampapirral
allomanya elérte a 700,0 milliard forintot hé vegén. Szintén emelkedett a 3 €s 5 éves Bonusz Magyar
Allampapir allomanya is, 246,0 milliard forint névekedést kévetéen a hé végén 1 119,2 milliard
forintot tett ki. JUniustdl megujult kondicidk mellett 5 éves futamidejli Magyar Allampapir Plusz kertilt
értékesitésre, amelynek allomanya, a nyomdai kibocsatasu és a korabban értékesitett papirokkal
egyutt, ho végén 768,2 millidrd forintot tett ki. Ezzel parhuzamosan jdniustdl kivezetésre keril az
Egyéves Magyar Allampapir, amelynek allomanya 654,2 milliard forint volt augusztus végén,
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80,2 milliard forinttal magasabb a 2023. év végi dllomanynal. A lakossagi allampapir-kereslet dént6
hanyadat a hosszu futamidej( Fix Magyar Allampapir értékesitése képezte augusztusban.

Az AKK Zrt. augusztus hé folyaman Gsszesen 8,6 millidrd forint Gsszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A Kkiilfoldi befektetok allampapir allomanya augusztusban 183,6 milliard forinttal 6 403,5 milliard
forintra csokkent az el6z6 hdnaphoz képest. A kilféldi allomany 99,7%-a, 6 387,2 millidrd forint
allamkétvény, 0,3%-a, 16,2 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos hatralévo
futamideje augusztus végén 5,8 év volt.

A deviza-dllamaddssadg kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap mliveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre keriild
fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkétvény kibocsatasok ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezé tobbletaddssagot viszont a swapkéotéssel
sikertilt kizarni. Az év elsd nyolc hdnapja alatt az egyéb kotelezettségek allomanya 205,8 milliard
forinttal csokkent. Augusztus végén az allomany 93,0 milliard forintot tett ki, ami a teljes
allamaddssag 0,2%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek augusztusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 4,2-r6l 2,1-re
csokkent. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 5,0-rél 4,3-ra mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd augusztusi aukcidjan az atlaghozam az egy hdnappal
korabbi aukcidhoz képest 12 bazisponttal csokkent, és 5,75%-ot tett ki. A 6 honapos kincstarjegy
utolsd augusztusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 5,73% lett, amely 9 bazisponttal kisebb a julius
végi értéknél. A 12 honapos kincstarjegy utolsé augusztusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 5,64%
lett, amely 51 bazisponttal alacsonyabb a julius végi értéknél.

A 3 éves kotvény augusztusi aukcidjan az atlaghozam 5,91%-ot ért el, ami 21 bazisponttal kisebb
a julius végi aukcidon kialakult atlaghozamtdél. Az 5 éves kotvény 5,90%-os atlaghozama
22 bazisponttal alacsonyabb, mint a julius végi aukcidn kialakult atlaghozam. A 10 éves kotvény
utolsd augusztusi aukcidjan az atlaghozam 6,29%-ot ért el, ami 18 bazisponttal kisebb, mint a julius
végén kialakult atlaghozam. A 15 éves kotvény augusztusi aukcidjan az atlaghozam 6,41%-ot ért el,
ami 36 bazisponttal alacsonyabb az el6z6, majusi aukcidn kialakult atlaghozamtdl. A 7 éves zé/d
kotvény augusztusi aukcidjan az atlaghozam 6,14%-ot ért el, ami 58 bazisponttal kisebb az el6z0,
juniusi aukcion kialakult atlaghozamtol.

Budapest, 2024. szeptember 11.

dr. Réz Andras
vezérigazgatd-helyettes
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