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Osszefoglald

2024. negyedik negyedév végére a kincstari kor hidanya 4 095,8 millidrd forintot ért el. A finanszirozasiigényt csokkentette
az EU transzferek és egyéb forrasok egyenlege 308,7 millidrd forint 6sszegben, igy a teljes nettd finanszirozasi igény
3 787,1 milliard forintot tett ki. Osszességében 3 580,6 milliard forint sszeg( nettd kibocsatas valdsult meg az év soran,
amelybdl a netté forintkibocsatas 1 813,6 millidrd forintot, a nett6 devizakibocsatas 1 767,0 milliard forintot tett ki. Az
egyéb kotelezettségek dllomanya 79,2 milliard forinttal csékkent az idészak soran.

Az dllamaddssag szerkezetére vonatkozé teljesitménymutatok (benchmarkok) — amelyeket a révid tadvu hatasok
kisz(irése érdekében jellemzéen 90 napos mozgé atlag alapjan szamit az AKK Zrt. — 2024. IV. negyedéve soran a
kovetkez6éképpen alakultak:

A devizaaddssag aranya a teljes addssagon beliil 29,4%-ot tett ki december végén.
A deviza-Osszetételen beliil az eurd részardnya 100% volt a targyid6szak végén.
+ Ateljes addéssagportfolié kamatdsszetételében a negyedév sordn a fix adéssag részardnya 67,8%-ot tett ki.
« A negyedév végére a teljes adossdg atlagos atarazddasig hatralévé ideje (ATR) 4,7 év.
« A negyedév végére a teljes addssag atlagos hatralévé futamideje (ATM) 5,8 év.
+ Ateljes addssagon beliil a lakossagi kézben 1évd lakossagi dllampapirok ardnya a negyedév végén 21,0%.

Az allamadossag szerkezetére vonatkozé benchmarkok 2024. oktober — december idészakban megfeleltek az
allamadéssag-kezelés altal kitlizott céloknak.

A masodlagos kincstarjegy hozamok csdkkentek, az éven tuli kétvényhozamok azonban novekedtek a negyedév
sordn. 2024. december végén az éven beliili 3 hdénapos lejaraton 22 bazisponttal, a 6-12 hénapos lejdratokon
3-8 bazisponttal csokkentek a hozamok szeptember végéhez képest. A 3 éves lejaraton 77 bazispontos ndvekedés, az
5-10 éves lejaratokon 41-42 bazispontos emelkedés volt tapasztalhatd, illetve a 15 éves lejaraton 60 bazisponttal nétt,
a 20 éves lejaraton 53 bazisponttal emelkedett a hozam a negyedév soran. 2024 év végén az egyéves referenciahozam
5,24%, az 5 éves hozam 6,07% és a 10 éves hozam 6,55% volt. A 20 éves futamideji allampapir hozama 6,94% volt
december utolsé munkanapjan.

2024 januar elején kerilt sor az idei év elsé nemzetkozi kbtvénykibocsatasara 863,6 millidrd forint (2,5 millidrd USD)
Osszegben 12 éves futamiddvel, majd januar kzepén Magyarorszag harmadik EUR Z6ld Kétvényének kibocsatasara
5,5 éves futamidével 577,6 milliard forint (1,5 millidard EUR) 6sszegben. 2024. szeptember 5-én japan jenben denominalt
Szamurdj kotvények kibocsatasara kerdilt sor 0sszesen 99,3 milliard forint (39,6 millidrd JPY) 6sszegben. Két sorozat
piacra vitele tortént meg, egy 3 éves futamidejli hagyomanyos sorozat 96,0 millidrd forint (38,3 milliard JPY) 6sszegben
és egy 10 éves futamideji zold sorozat 3,3 millidrd forint (1,3 millidrd JPY) 6sszegben. Aprilisban 393,8 milliard forint
(1,0 millidrd EUR) 6sszegu projektfinanszirozé devizahitel lehivasa névelte a devizaaddssagot. Az ECP (Euro Commercial
Paper) program keretében kibocsatott devizaértékpapirok 6sszege 180,4 milliard forint (500 millié USD) volt 2024-ben.

A masodpiaci forgalom a negyedik negyedévben az el6z6 negyedévhez viszonyitva 28%-kal névekedett és 23 365,5
milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donto részét bonyolité elsédleges forgalmazdk méasodpiaci
allamkotvény-forgalmuk mintegy 58%-at kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le a negyedév soran.

A kulfoldi tulajdonban 1évé forint allampapirok dllomanya az el6z6 negyedév végéhez képest 1 182,1 millird forinttal
csokkent, december végén 4 670,4 milliard forintot tett ki. Ez az 6sszeg az 6sszes forint allampapir dllomany 12,3%-at
jelentette 2024. december végén.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos eur6 arfolyama 410,09 volt december utolsé munkanapjan.

Magyarorszdg hosszu lejaratu devizaaddssaganak hitelmingsitése 2024. december 31-én: BBB- (Standard & Poor’s);
BBB (Fitch); Baa2 (Moody’s). A Moody’s Ratings november végén stabilrél negativra véltoztatta a magyar szuverén
adosbesorolashoz tartozo kilatast, ugyanakkor valtozatlanul hagyta a magyar besorolas Baa2 szintjét. December elején
a Fitch Ratings nemzetkozi hitelmindsité az eddigi negativrdl stabilra javitotta Magyarorszdg addsbesoroldsahoz
tartozo kilatast.



FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

GDP novekedés %-ban (éves atlag) ' 5,6 51 -4,3 71 4,3 -09 0,5
Ipari termelés novekedése ' 35 5,6 -6,0 9,5 6,1 -5,5 -4,0
Munkanélkiliségi rata (%)

(KSH, 3 hnapos atlagok) 36 33 41 4,0 36 4,1 4,5
Fogyasztoi arindex (éves valtozas)? 2,7 4,0 2,7 74 24,5 55 4,6
Fogyasztoi arindex (éves éatlag) 2,8 34 33 51 14,5 17,6 37
Termel6i drindex (éves valtozas)? 4,7 24 6,8 22,3 349 7,2 9,0
Termel6i arindex (éves atlag) 5,5 21 4,2 13,5 33,7 7,8 1,0
ﬁwhrzz’::)’ﬁas°k P TR e P 27374 2419,1 32376 3782,5 2836,4 5244,6 5431,0
Folyo fizetési mérleg egyenlege (M EUR)* 3311 -942,3 -1312,5 -6320,1 -14391,9 14444

Kozvetlen tékebefektetések egyenlege 24130 -693,1 21196 3362,9 47651 -978,2

(MEUR) ®

Kozponti koltségvetés egyenlege (Mrd Ft) -1375,5 -1023,8 -4 953,5 -4662,3 -4611,5 -4293,3 -4003,9
Koz’pontl koltségvetés egyenlege (GFS GDP 28 25 1.2 85 72 61

%-aban) °

Allamhéztartas egyenlege (ESA GDP %-aban) © -2,1 -2,0 -7,5 -71 -6,2 -6,7

A kozponti kéltségvetés brutté adéssaga (Mrd Ft) 28688,2 29682,0 36 684,3 40697,0 45562,4 50865,2 55 479,0
A kdzponti koltségvetés bruttéd adossaga

(a GDP 9%-aban) ° 65,9 61,9 75,2 73,3 68,9 67,7 68,5
Az orszag netto kiilfoldi adéssaga (M EUR)” 11 819,7 12203,3 11573,6 18 135,0 217493 29 036,6

Az orszag netto kiilfoldi adéssaga

(2 GDP %.4ban) ° 8,8 7.8 83 1,8 12,8 14,7

HUF/USD deviza érfolyam az id6szak végén 280,94 294,74 297,36 325,71 375,68 346,44 393,60
HUF/EUR deviza arfolyam az id6szak végén 321,51 330,52 365,13 369,00 400,25 382,78 410,09

"El6z6 év azonos id6szaka = 100%, munkanaphatéstol megtisztitott érték negyedéves adatok esetében

2 Eves adatok esetén december/december
* Nem konszolidalt adatok
4 Az MNB altal 2004-t6l alkalmazott mddszertan szerinti adatok

*Tulajdonosi hitelekkel

¢ Negyedéves adatoknal szezonélisan igazitott GDP aranyéban

7Tulajdonosi hitelek nélkul
#2021. évi érték forint adatok alapjan

10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmult egy évben
Forras: Bloomberg, AKK Zrt.
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e 10 éves Magyar Allamkétvény referenciahozam
e 10 éves eur6 referenciahozam
e Magyar szuverén 10 éves kétvényfelar

A kdézponti koltségvetés havi egyenlegének alakulasa
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A forint arfolyamanak alakula

Forras: AKK Zrt., KSH, MNB, PM

AKK Zrt. - Allamadésség Kezeld Kézpont Zrt.
KSH - Kézponti Statisztikai Hivatal

MNB - Magyar Nemzeti Bank

PM - Pénzligyminisztérium

sa az elmult egy évben

Forint Forrés: MNB
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= HUF/EUR &rfolyam = HUF/USD érfolyam

A brutté finanszirozasi

igény alakulasa
Forras: PM, AKK Zrt.

2024. janudr
februdr
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—Torlesztések

= Kozponti kdltségvetés havi hidnya (+) / tébblete (-)



A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT

Addssagelem 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
1. Forint 22796,0 243571 292373 32121,2 337756 36 888,0 38701,6
1.1. Hitelek 1167,7 12081 1161,6 1307,7 10242 868,2 878,7
1.2. Allampapirok 216283 23149,0 28075,7 30813,5 327514 36019,8 878,7
1.2.1. Piaci értékesitésu allampapirok 21589,1 23109,8 28 036,5 30813,5 327514 360198 37823,0
1.2.1.1. Kotvények 12836,1 133785 18206,6 20220,0 22346,3 240589 24106,4
1.2.1.2. Diszkont kincstérjegyek 12373 657,3 658,2 583,2 17858 18838 24537
1.2.1.3. Lakosségi allampapirok 75157 9074,0 9171,7 10010,2 86194 10077,2 112629
1.2.2. Nem piaci értékesités allampapirok 39,2 39,2 39,2 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Deviza* 57248 5121,2 73182 8395,2 11397,3 136783 16557,8
2.1. Hitelek 795,0 8254 12911 1345,2 19591 2670,0 34315
2.1.1.Kilfoldi hitelek 795,0 8254 12911 13452 19591 2670,0 34315
2.1.2. Belfoldi hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
22, Allampapirok 4929,8 42958 6027,1 7049,9 9438,2 11008,3 13126,3
2.2.1. Kulfoldon kibocsatott allampapirok 4246,2 37135 5481,3 6594,9 9085,5 105354 12559,2
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 683,6 5823 5459 455,0 352,8 4729 567,1
Osszesen 28520,7 294783 36 555,5 405164 45173,0 50566,3 552594
Egyéb kotelezettségek 167,4 203,7 128,8 180,6 3894 298,8 219,6
MINDOSSZESEN 28688,2 29682,0 36684,3 40697,0 455624 50 865,2 55479,0
Piacképes forint adossag (1.2.1.141.2.1.2+1.2.2) 141126 14 075,0 18 904,0 20803,2 241321 25942,7 26560,1
Adoéssag a GDP szazalékaban 65,9% 61,9% 75,2% 73,3% 68,9% 67,7% 68,5%

Forras: AKK Zrt., KSH
* A devizaadoéssag az id6szak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kertil értékelésre.

A forint allampapirok tipus szerinti megoszlasa 2024.12.31-én A devizaaddssdg devizanemenkénti Gsszetétele 2024.12.31-én*
Diszkont _ N
kincstarjegyek Forras: AKK Zrt. jpy CNY Forras: AKK Zrt.
6,5% 2,3% 1.0%

Véltoz6 kamatozas(

kétvények*
9,7%
Fix kamatozas(
kétvények*
54,0%
EUR
54,8%
usD
42,3%
Lakossagi
allampapirok
29,8%
*Lakosségi allampapirok nélkdil. o . ) L . o )
*Fedezeti miveletek el6tt. Devizaswapok révén a kdzponti kéltségvetés
devizaaddssaga 100 %-ban EUR-ban éll fent.
A kdzponti kéltségvetés 2024.12.31-i addssaganak lejarati szerkezete A teljes forint- és devizaaddssag atlagos
ilid az elkbvetkezd egy évben ) hatralévé futamideje
forint Forras: AKK Zrt. Ev Forras: AKK Zrt.
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkbtvény neve 2027/A 2029/A 2035/A

Allamkatvény ISIN kédja HU0000403118 HU0000404603 HU0000406624 HU0000406087 HU0000403118 HU0000404603 HU0000406624 HU0000403555
Futamidé években 3 5 10 7 3 5 10 15
Névleges kamat 3,00% 2,00% 7,00% 6,54% 3,00% 2,00% 7,00% 3,00%
Ertékesités 69. aukcid 85. aukcid 29. aukcid 28. aukcid 70. aukcid 86. aukcid 30. aukcid 67. aukcio
Aukci6 idépontja 2024.10.03 2024.10.03 2024.10.03 2024.10.10 2024.10.17 2024.10.17 2024.10.17 2024.10.24
Pénziigyi teljesités id6pontja 2024.10.09 2024.10.09 2024.10.09 2024.10.16 2024.10.24 2024.10.24 2024.10.24 2024.10.30
Lejarat idépontja 2027.10.27 2029.05.23 2035.10.24 2032.08.25 2027.10.27 2029.05.23 2035.10.24 2038.10.27
Maximdlis éves hozam (%) - ISMA 5,86 587 6,31 = 6,01 6,02 6,53 6,87
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 581 5,82 6,27 - 598 6,00 6,48 6,83
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 5,85 5,85 6,30 - 5,99 6,01 6,51 6,86
Maximalis éves hozam (%) - EHM 5,86 587 6,31 - 6,01 6,02 6,53 6,87
Minimalis éves hozam (%) - EHM 5,81 5,82 6,27 = 598 6,00 6,48 6,83
Atlagos éves hozam (%) - EHM 5,85 5,85 6,30 - 5,99 6,01 6,51 6,85
Maximalis eladasi ar (%) 92,3451 84,8936 105,6869 100,1900 92,0108 84,3763 104,0023 66,1719
Minimalis eladasi ar (%) 92,2220 84,7155 105,3639 100,1000 91,9420 84,3062 103,6084 65,9009
Atlagos eladasi ar (%) 92,2453 84,7695 105,4126 100,1100 91,9840 84,3328 103,7408 65,9969
Aukciéra meghirdetett mennyiség (m Ft) 10 000,00 15 000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00 15 000,00 12 000,00 8000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 43 541,00 91 500,00 42 818,00 34722,55 67 590,00 88 650,00 27 550,00 22700,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 10 000,00 27 499,94 20 499,97 22 000,00 10 000,00 29999,98 15999,98 14 500,00
Aukcios fedezettség 4,35 3,33 2,09 1,58 6,76 2,96 1,72 1,57
Benyujtott ajanlatok (db) 36 55 44 46 62 61 47 39
Elfogadott ajanlatok (db) 16 20 23 23 1 16 35 19
Atlagos eladési ar-minimalis eladasi ar (tail, %) 0,02 0,05 0,05 0,01 0,04 0,03 0,13 0,10
Aukcios értékesités 10 000,00 27 499,94 20 499,97 22 000,00 10 000,00 29999,98 15999,98 14 500,00
Nem kompetitiv tender 400,00 1882,34 0,00 7 200,00 3280,00 1135998 5839,98 1120,00
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 10 400,00 29382,28 20 499,97 29 200,00 13 280,00 41 359,96 21839,96 15 620,00

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2035/A 2032/B 2035/A
Allamkﬁtvény ISIN kddja HU0000404991 HU0000403118 HU0000404603 HU0000406624 HU0000406087 HU0000405543 HU0000404603 HU0000406624
Futamidé években 30 3 5 10 7 3 5 10
Névleges kamat 4,00% 3,00% 2,00% 7,00% 6,54% 4,50% 2,00% 7,00%
Ertékesités 10. aukcié 71. aukcio 87. aukcio 31. aukcio 29. aukcid 23. aukcid 88. aukcid 32. aukcid
Aukci6 idépontja 2024.10.24 2024.10.31 2024.10.31 2024.10.31 2024.11.07 2024.11.14 2024.11.14 2024.11.14
Pénztigyi teljesités idépontja 2024.10.30 2024.11.06 2024.11.06 2024.11.06 2024.11.13 2024.11.20 2024.11.20 2024.11.20
Lejarat id6pontja 2051.04.28 2027.10.27 2029.05.23 2035.10.24 2032.08.25 2028.03.23 2029.05.23 2035.10.24
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 6,99 6,58 6,61 6,93 = 6,45 6,39 6,71
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,91 6,50 6,59 6,85 - 6,42 6,37 6,67
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,96 6,54 6,60 6,87 - 6,43 6,38 6,69
Maximélis éves hozam (%) - EHM 6,99 6,58 6,61 6,93 - 6,44 6,39 6,71
Minimélis éves hozam (%) - EHM 6,91 6,50 6,59 6,85 = 6,41 6,36 6,67
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,96 6,54 6,60 6,87 - 6,42 6,38 6,69
Maximalis eladasi &r (%) 65,0255 90,8048 82,4558 101,1229 100,5500 94,3612 83,3369 102,4888
Minimalis eladasi ar (%) 64,3325 90,6084 82,3882 100,5220 100,4000 94,2868 83,2590 102,1808
Atlagos eladési &r (%) 64,5790 90,7056 82,4226 100,9715 100,4400 94,3437 83,2789 102,2965
Aukciéra meghirdetett mennyiség (m Ft) 5000,00 12 000,00 15 000,00 10 000,00 10 000,00 12 000,00 12 000,00 12 000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 14 250,00 26733,00 66 300,00 40 850,39 45 943,56 34 350,00 107 850,00 38880,10
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 9999,97 12 000,00 18 500,00 10 000,00 28 499,97 12 000,00 23 500,00 18 999,98
Aukcios fedezettség 1,43 2,23 3,58 4,09 1,61 2,86 4,59 2,05
Benydijtott ajanlatok (db) 48 28 32 41 42 35 59 52
Elfogadott ajanlatok (db) 35 18 10 10 18 15 17 27
Atlagos eladési ar-minimalis eladési ar (tail,%) 0,25 0,10 0,03 0,45 0,04 0,06 0,02 0,12
Aukcios értékesités 9999,97 12 000,00 18 500,00 10 000,00 28 499,97 12 000,00 23 500,00 18 999,98
Nem kompetitiv tender 1873,84 706,80 7 080,00 0,00 3244,56 1740,00 8840,00 5889,74
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 11873,81 12 706,80 25 580,00 10 000,00 31744,53 13 740,00 32 340,00 24 889,72

Forras: AKK Zrt.




ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

2032/G 2035/A 2032/B
Allamkatvény ISIN kédja HU0000405535 HU0000405543 HU0000404603 HU0000406624 HU0000406087 HU0000405543 HU0000404603 HU0000406624
Futamido években 7 3 5 10 7 3 5 10
Névleges kamat 4,50% 4,50% 2,00% 7,00% 6,50% 4,50% 2,00% 7,00%
Ertékesités 18. aukcid 24. aukcid 89. aukcid 33. aukcid 30. aukcid 25. aukcio 90. aukcid 34. aukcio
Aukcié idépontja 2024.11.21 2024.11.28 2024.11.28 2024.11.28 2024.12.05 2024.12.12 2024.12.12 2024.12.12
Pénzugyi teljesités id6pontja 2024.11.27 2024.12.04 2024.12.04 2024.12.04 2024.12.11 2024.12.18 2024.12.18 2024.12.18
Lejarat idépontja 2032.05.27 2028.03.23 2029.05.23 2035.10.24 2032.08.25 2028.03.23 2029.05.23 2035.10.24
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,41 6,15 5,90 6,49 = 6,10 5,69 6,31
Minimélis éves hozam (%) - ISMA 6,37 6,13 5,87 6,44 - 6,05 5,63 6,29
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,39 6,14 5,89 6,48 - 6,08 5,66 6,30
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,40 6,15 5,90 6,49 - 6,10 5,68 6,31
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,37 6,13 587 6,44 = 6,05 5,62 6,29
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,39 6,13 5,89 6,47 - 6,08 5,65 6,30
Maximalis eladasi ar (%) 89,0885 95,2335 85,1600 104,2665 101,3000 95,5092 86,1200 105,4379
Minimélis eladasi &r (%) 88,8820 95,1772 85,0389 103,8745 101,0900 95,3694 85,9000 105,2778
Atlagos eladési ar (%) 88,9776 95,2097 85,0836 103,9862 101,1400 95,4222 86,0143 105,3297
Aukciéra meghirdetett mennyiség (m Ft) 12 000,00 5000,00 20 000,00 10 000,00 15 000,00 10 000,00 20 000,00 10 000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 23 800,00 9730,00 82 550,00 24 450,00 104 391,50 14 360,00 40 000,00 47 775,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 12 000,00 5000,00 20 000,00 10 000,00 50 000,00 9999,98 20 000,00 13 000,00
Aukcios fedezettség 1,98 1,95 4,13 2,45 2,09 1,44 2,00 3,68
Benyujtott ajanlatok (db) 39 12 41 44 57 19 32 44
Elfogadott ajanlatok (db) 21 10 1 25 28 15 1 14
Atlagos eladasi ar-minimalis eladasi ar (tail, %) 0,10 0,03 0,04 0,11 0,05 0,05 0,11 0,05
Aukcios értékesités 12 000,00 5000,00 20 000,00 10 000,00 50 000,00 9999,98 20 000,00 13 000,00
Nem kompetitiv tender 0,00 0,00 7 680,00 0,00 12 440,00 0,00 0,00 4 800,00
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 12 000,00 5000,00 27 680,00 10 000,00 62 440,00 9999,98 20 000,00 17 800,00

Forras: AKK Zrt.

3 éves allamkotvény aukciok 5 éves allamkotvény aukciok
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
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A grafikon a fix kamatozasu kétvények hozamat jeleniti meg.



10 éves éllamkotvény aukciok
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15 éves dllamkotvény aukciok

Forras: AKK Zrt. o
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Atlagos éves hozam

Aukcids kotvénykibocsatas futamidé szerinti megoszlasa

10 éves
20,6%

7 éves
26,6%

2024. IV. negyedévében

15 éves
3,1%

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2024 IV. NEGYEDEVBEN

Forras: AKK Zrt.

3 éves
12,8%

5 éves
34,6%

K&tvény neve Kamatr::‘g);jillapités Kamatidészak Kamatfizetés napja M:Viil Ikaapr:g:t bﬁ?tz(;tsgﬁi:;ﬁ:igﬁsa t
2026/0 2024.10.15 2024.10.21 2025.01.21 2025.01.21 6,41% 1,64%
2027/B 2024.10.17 2024.10.22 2025.01.22 2025.01.22 6,35% 1,62%
2029/N 2024.10.21 2024.10.26 2025.01.26 2025.01.27 6,91% 1,77%
2027/N 2024.11.20 2024.11.26 2025.02.26 2025.02.26 7,03% 1,80%
2028/P 2024.11.11 2024.11.15 2025.02.25 2025.02.25 6,90% 1,96%
2029/B 2024.11.19 2024.11.22 2025.02.22 2025.02.24 6,50% 1,66%
2032/B 2024.11.20 2024.11.25 2025.02.25 2025.02.25 6,50% 1,66%
2032/S 2024.11.28 2024.12.02 2025.12.02 2025.12.02 20,60% 20,60%
2025/N 2024.12.18 2024.12.30 2025.03.30 2025.03.31 6,68% 1,67%

Forras: AKK Zrt.



ZOLD KOTVENY KIBOCSATAS

A nemzetkézi térekvésekkel sszhangban Magyarorszag, ezen keresztiil az AKK Zrt. z6ld kétvények kibocsatasaval
aktivan hozz4 kivan jarulni a fenntarthaté finanszirozéshoz nemzetkdzi szinten, valamint a magyar, belfoldi tékepiacon
is. A fenntarthato befektetéseket fel6leld ESG (Environmental, Social, and Governance) rendszeren beliil a z6ld kdtvény
olyan innovativ pénziigyi termék, amely kimondottan a z6ld beruhazésok tdmogatéasara szant forrasokat juttatja célba.
A z6ld kotvény kornyezetbarat, a fenntarthatdsagi szempontokat is figyelembe vevé projektek finanszirozasara, illetve
refinanszirozasara keril kibocsétasra.

Magyarorszag elsé nemzetkozi Eurd Zold Kotvényének kibocsatasara 2020. junius 2-an kerdilt sor 518,4 milliard forint
0sszegben. A kdvetkez6 zold kdtvénykibocsatas 2020. szeptemberében, japan jenben denominalt in. Szamuraj kétvény
volt 57,5 millidrd forint 6sszegben, ezzel Magyarorszag lett az elsé kilfoldi dllam, amely Japanban zold kétvényt bocsatott
ki. 2021 decemberében az elsé Z6ld Panda Kotvény kibocsatasara is sor keriilt. Az 50 millidrd forintnak megfelelé, kinai
juanban denominalt papirok irant erés volt az érdeklédés: a fix kamatozasu devizacsere Ugylet keretében tortént eurdra
valtas révén a Magyar Allamot terhelé euro kamat 0 szazalék alatti (-0,013%), amellyel ez lett a valaha volt legolcsébb
devizakotvény kibocsatas. 2022. februarban pedig ismét japan jenben denominalt zold Szamurdj kotvények kibocsatasa
valosult meg 161,8 milliard forint értékben. Novemberben tovabbi 410,5 milliard forint (1 milliard eurd) 6sszegui Zold
Kotvény és 110,9 millidrd forint (2 millidrd ylan) 6sszeg( Z6ld Panda Kotvény kibocsatasara kerdilt sor.

2024.januar 18-an kerilt sor azide év elsé EUR Z6ld Kotvényének kibocsatasara 5,5 éves futamiddvel 577,6 millird forint
(1,5 milliard EUR) 6sszegben. 2024. szeptember 5-én japan jenben denominalt Szamuraj kdtvények kibocsatésara keriilt
sor két sorozatban, a hagyomanyos sorozat mellett egy 10 éves futamidejli zold sorozat is kibocsatasra kerdilt 3,3 millidrd
forint (1,3 milliard JPY) 6sszegben.

2021 aprilisdban a forint allamk&tvény piacon is sor kerilt a Z6ld Kétvény Keretprogram kiterjesztésére egy 30 éves
z6ld forintkdtvény kibocsatasaval, majd 2022. januarban egy 10 éves futamidejl zold forintkotvény értékesitésével. A
lebonyolitott aukcidk sordn 2024. december végére a zold forint kotvény dllomany elérte a 527,2 milliard forintot.

Devizakotvény kibocsatas Z6ld forintkdtvény aukciok
2020-2024. 2021-2024.
(milliard forint) (milliard forint)
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
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m Devizakotvény mZ6ld devizakétvény 2032/G Beny(jtott mennnyiség  mmm 2032/G Elfogadott mennnyiség 2051/G Beny(jtott mennnyiség

= 2051/G Elfogadott mennnyiség Z6ld HUF ktvény allomany*

*Tartalmazza a nem-kompetitiv tenderen értékesitett dllomanyt is.
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Forréas: AKK Zrt.
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Forras: AKK Zrt. ,

Atlagos éves hozam
12 hénap hatralévé futamideji diszkont kincstarjegy aukciok
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e Elfogadott ajanlatok

Forras: AKK Zrt. %

mmm BenyUjtott ajanlatok
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Forras: AKK Zrt.

Atlagos éves hozam
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Forras: AKK Zrt.

\]

Atlagos éves hozam

Referencia hozamok alakulasa

=12 hénap
—10 év

-/
AN T NS N

7

mmmm BenyUjtott ajanlatok = Elfogadott ajanlatok

VvV’

7
w3 hénap
—3 év

/

[

7

.

72
7,0
68
66
64
62
60
58
56
54
52
48

Lejérat (év)

KA

ks

k4

KAS

K4S

k4

R

R

R

R

R

R

R

i

‘o1

ot

ot

ot

‘o1

‘ot

‘veoT

v20T

b20T

‘veoT

vToz

vZ0T

v20T

vZ0T

v20T

v20z

b20T

v20T

ve0z

bZ0T

‘ve0z

ve0z

bZ0T

‘ve0z

v2oT

b20T

‘veoT

b20T

b20T



oTC MTS Hungary

Allampapirok masodpiaci forgalma Allampapirok méasodpiaci forgalma
(milliard forint) (milliard forint)
Forras: KELER G
10 000 1000 240 Forras: MTS Hungary 0
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& 2 g £ 3§ ¢ & ¢ s 5 ° g 3
Y ® @ < °© S ° b3}
n ~N
~N
n , , ) X L. : , w Allamkatvények (bal skala W Diszkont kincstarjegyek (jobb skala
m Allamkétvények (bal skéla) W Diszkont kincstarjegyek (jobb skala) el ) fegyek )
Even tuli lejératu allampapirok befektetéi szektoronkénti Even beliili lejératt dllampapirok befektetéi szektoronkénti
megoszlasa 2024. IV. negyedévében megoszlasa 2024. IV. negyedévében
Vallalkozdsok ¢ gor Forras: MNB Forrés: MNB
Korményzat
1,9% Hitelintézetek
Befektetési 19,5%
alapok
6,3%
Fp Héztartasok*
Hitelintézetek
|t€3l£ls%ete 43,4%
Biztositok
7.2%
Vallalkozasok
Klfold
11,3%
Kormanyzat
11,3%
Lt Kulfold
Be‘“f:f;,: T Biztositok  0/3%
Haztartasok* 4,5%
35,3% i
*Even tuli és éven beliili lejaratu allampapirok esetében, a megjelenitett Haztartasok
mennyiségi aranya tartalmazza a haztartasokat segit6 nonprofit intézmények allomanyat is.
Az elsédleges forgalmazdk masodpiaci allamkotvény forgalméanak Az elsédleges forgalmazdék masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2024. IV. negyedévében befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2024. IV. negyedévében
Forras: AKK Zrt. Forrés: AKK Zrt..
Eissdieges Va'"al'f“;’%’é”k Korményzat Kiifolg  Korményzat
forgaimazsk WED L Vallalkozésok el '
50% 0,1% %
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7,3% Intézményi
Héztartésok befektetok
3,1% 33,1%
Kilfold
lntézmérlyi 58,4%

befektetik
8,2%

Befektetési

vallalkozsok
8,4%
Hitelintézetek .
18,7 Elsidleges
forgalmazok
11,3%

Hitelintézetek

7,2

Negyedéves tajékoztato
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Elsédleges forgalmazdk brutté forgalmanak*
foldrajzi megoszlasa 2024.IV. negyedévében
Forrés: Elsédleges forgalmazok

Francia-

Német- 554 Eg\(éb
X e 8 orszagok
Belgium ©rszag g 39 41%
Azsia 1,6% 1A% '
1,7%

Hollandia
1,7%
Ausztria
3,0%

Svéjc

51%

Magyarorszag
50,3%

Amerika
7,7%

Egyesiilt Kiralysag
23,4%

*Allamkdtvény, DKJ, OTC piacok és MTS forgalom

Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazokkal
2024. V. negyedévében

Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt.
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Negyedéves tajékoztato
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Forrés: KELER
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2024.07.26
2024.08.14
2024.09.04
2024.09.23
2024.10.10
2024.10.30
2024.11.19
2024.12.06
2024.12.31

Legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkezé
allampapirok 2024. IV. negyedévében

Allampapir Lejarat Forgalom
koédja idépontja (milliard Ft)
2029/A 2029.05.23 11922
2028/A 2028.10.22 1008,6
2035/A 2035.10.24 971,0
2026/H 2026.10.21 753,8
2034/A 2034.06.22 581,1
2027/A 2027.10.27 5171
2032/A 2032.11.24 4971
2033/A 2033.04.20 485,7
2030/A 2030.08.21 428,5
2029/B 2029.08.22 397,7

Forras: AKK Zrt.



MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

Index értéke Index egyéves visszatekinté hozama (%)
MAX ndex pottemdec  mdex  mdex  MAXINdex e index  index
2024.09.30. 825,8934 96,3781 789,6729 695,6749 684,0331 14,63 15,79 13,90 9,12 7,78
2024.10.31. 802,3184 92,5143 769,6850 698,8948 688,1375 10,49 10,54 10,15 8,83 7,72
2024.11.29. 826,6131 96,5070 790,9166 700,4946 689,6316 9,51 9,76 9,30 8,34 7,27
2024.12.30. 819,9284 95,2007 786,1854 704,4594 693,3800 4,67 3,56 4,97 7,25 6,75

Forras: AKK Zrt.

2024. IV. negyedévi referencia dllamkodtvény-sorozatok
piaci forgalomban lév6 dllomanya

Lakossagi allampapir dllomany forgalmazdk szerinti megoszlasa
2024. 1V. negyedév végén
Forras: AKK Zrt.

: Milliard forint
Allamkétvény
2024.10.31 2024.11.30 2024.12.31
Banki
2027/A - 2028/B 1429,90 663,31 678,45 Lo
2029/A 1552,94 1610,95 1658,64 P
2035/A 640,97 683,53 711,34
2038/A 1033,83 1033,86 626,07
2041/A 657,08 657,18 449,91

Forras: AKK Zrt.

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2024. DECEMBER 31-EN

BNP Paribas J.P. Morgan SE

CIB Bank Zrt. K&H Bank Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fiktelepe MBH Bank Nyrt.
Deutsche Bank AG OTP Bank Nyrt.
Erste Befektetési Zrt. Raiffeisen Bank Zrt.
Goldman Sachs Bank Europe SE UniCredit S.p.A.
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe

ARJEGYZO / NEM ELSODLEGES FORGALMAZO PIACVEZETO 2024. DECEMBER 31-EN

Morgan Stanley Europe SE

Forras: AKK Zrt.



REUTERS-OLDALAK (KODOK)

A bejelentkezé oldal: HUTREASURY

Aukciés eredmények az aukciot kovetéen 11.30 6ratdl elérhetéek

HUISSUE Soron kévetkezd kibocsatasok

HUAUCTIONO1 Diszkont Kincstarjegy aukcidk eredménye

HUAUCTIONO2 Allamkétvény aukciok eredménye

HUAUCTIONO3 Nem kompetitiv fix kamatozasi benchmark allamkétvény tenderek eredménye
HUAUCTIONO4 Nem kompetitiv valtozé kamatozasu allamkotvény tenderek eredménye
HUAUCTIONO5 Nem kompetitiv fix kamatozasi nem-benchmark allamkétvény tenderek eredménye
HUBUYBACK Allamkatvény visszavasarlasi aukciok kdzzététele és eredménye

HUEXCHANGE Kotvénycsere-aukciok eredménye

HUEXCHANGE-TBILL

HUBONDAKK, HUBONDAKK4

Diszkont Kincstarjegy csereaukciok eredménye

Masodpiaci adatok

Referenciahozamok

HUBONDAKK2, HUBONDAKK3

Legjobb délel6tti masodpiaci arjegyzések

HUBONDINDEX1

Legjobb délutani masodpiaci arjegyzések

HUMAXCOMP, HUMAXCOMP2

MAX indexcsalad

HUBONDINDEX1

MAX Composite Index dsszetétele

HUMAXCOMP, HUMAXCOMP2

HUFLOATER

Zérékupon hozamgorbe idésora

Egyéb

Valtozo kamatozasu allamkotvények aktualis kamatai

HUBONDINFO

Elsédleges forgalmazdk aktudlis jegyzéke

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (kéd): GDMA
Honlap: www.akk.hu
www.allampapir.hu




