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2023. december végéig a kdzponti koltségvetés addssaga 5 302,8 millidrd forinttal 50 865,2 millidrd forintra ndvekedett. Az év
sordn 5 960,9 millidrd forint 6sszegl nettd kibocsatas valosult meg, amelybél a netté forintkibocsatds repdval egyiitt 3 112,4
millidrd forintot, a nettd devizakibocsatas 2 848,5 milliard forintot tett ki. 2023. december végén a kdzponti kdltségvetés forint- és
devizaaddssdga az alabbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

2023 Véltozas
(milliard Ft)
december
Forint 337756 74,1 36 888,0 72,5 31124 9,2
Hitel 10242 2,2 868,2 1,7/ -156,0 -15,2
/\IIamki’)tvény 22346,3 49,0 240589 47,3 17126 7,7
Lakossagi llampapir 8619,4 18,9 10077,2 19,8 1457,8 16,9
Diszkont kincstarjegy 17858 39 18838 3,7 98,0 55
Deviza 113973 25,0 136783 26,9 2281,0 20,0
Osszesen 45173,0 99,1 50566,3 99,4 53934 11,9
Egyéb kételezettségek 3894 09 298,8 0,6 -90,6 -233
Minddsszesen 455624 100,0 50 865,2 100,0 53028 11,6

Forras: AKK Zrt.

A forintaddssag 2023. december végéig 3 112,4 millidrd forinttal névekedett, ezen beliil az allamkoétvények dllomany névekedése
1 712,6 millidrd forintot tett ki, a diszkont kincstérjegyek allomanya 98,0 millidrd forinttal nétt. A kdzvetlen lakosséagi értékesitésu
forint dllampapirok dlloménya 1 457,8 milliard forinttal emelkedett, az értékesitett lakossagi allampapir donté hanyadat az egy
évnél hosszabb futamideji Prémium Magyar Allampapir értékesitése képezte. A forint hitelek allomanya 156,0 milliard forinttal
csokkent a vizsgalt id6szakban.

A kozponti koltségvetés devizaadossaga december végéig 2 281,0 milliard forinttal ndvekedett. A névekedés hatterében elsésorban
ajanuarban végrehajtott devizakotvény-kibocsatasok allnak: 5 éves futamidejti 558,1 milliard forint (1,5 millidrd USD) 6sszegui és 10
éves futamidejd 558,1 millidrd forint (1,5 milliard USD) 6sszeg(, valamint 465,1 millidrd forint (1,25 millidrd USD) 6sszegi 30 éves
futamidejl devizakdtvények. Tovabb emelte a devizaaddssagot, hogy marciusban zart korben megemelésre keriltek a janudrban
kibocsatott 5 és 10 éves futamidejl devizakotvények 54,3 millidrd forint (150 millié USD) és 108,6 millidrd forint (300 millié USD)
0sszegben. Ezt kdvetéen szeptemberben tovabbi 673,2 millidrd forint (1,75 millidrd EUR) 6sszeg( 10 éves futamidej(i devizakotvény
kibocsatasara kerilt sor. November kozepén zart korben 173,3 millidrd forinttal (500 millié USD) megemelésre kertilt a 2028 majusaban
lejard devizakdtvény. Az ECP (Euro Commercial Paper) program keretében kibocsétott devizaértékpapirok hévégi dllomanya 178,4
millidrd forint (500 millié USD) volt december végén.

Novelte a devizaaddssagot a devizahitelek lehivasa 913,5 milliard forinttal és a belféldi lakossagi devizakotvény kibocsatasa
176,0 milliard forinttal. A forint drfolyamanak az elmult év végéhez képest bekovetkezett er6sddése 567,5 millidrd forinttal csokkentette
a devizaaddssag forintértékét. A devizaaddssagot tovabb csdkkentették kiilfoldi devizakdtvény torlesztések 854,0 millidrd forinttal,
és a belfoldi devizakotvény torlesztések 39,4 millidrd forinttal. A deviza keresztarfolyamok valtozasa kdvetkeztében az dllam
partnerkockazatat csokkenté mark-to-market betét alloménya (egyéb kotelezettségek) 90,6 milliard forinttal csokkent.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Valtozas az el6z6 hé vége 6ta

Futamidd 2022. december 30. 2023. november 30. 2023. december 29.

bazis pont
3 hénap 12,32 7,40 6,23 -117
6 honap 13,89 8,00 6,26 -174
1év 13,82 8,01 6,45 -156
3év 10,71 7,39 6,12 -127
5év 9,73 6,75 5,78 =97,
10 év 8,98 6,76 5,86 -90
15 év 8,41 6,85 6,11 -74
20 év 8,41 6,83 6,07 -76

Forras: AKK Zrt.

A decemberi masodpiaci dllampapir-forgalom az OTC piacon 23%-kal csdkkent az el6z6 hdnaphoz képest és 9 375,0 millidrd forintot
tett ki. A masodlagos éllampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazdk masodpiaci allamkdtvény-forgalmuk
56%-4t kilfoldi befektetékkel bonyolitottak le decemberben.

A kulfoldi tulajdonban 1évé forint dllampapirok dlloméanya 2023. december folyaman 1 146,2 milliard forinttal 5 874,3 milliard
forintra csokkent. Ez az 6sszeg az 0sszes forint dllampapir allomanyanak 16,3%-at jelentette december végén.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos euré arfolyama 381,84 forint volt december utolsé6 munkanapjan.

Magyarorszég hosszulejaratu devizaaddssdganak hitelmindsitése 2023. december 31-én: BBB- (Standard & Poor’s); Baa2 (Moody’s);
BBB (Fitch).



A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT

ot 2023. 2023. 2023.
Adoéssagelem 2019 2020 oktober november  december
1. Forint 22796,0 24 357,1 29237,3 321212 337756 36361,5 36616,6 36 888,0
1.1. Hitelek 1167,7 1208,1 1161,6 1307,7 1024,2 921,8 894,7 868,2
1.2. Allampapirok 216283 23149,0 28075,7 308135 327514 35439,7 357219 36019,8

1.2.1. Piaci értékesités allampapirok 21589,1 23109,8 28036,5 308135 327514 35439,7 357219 36019,8

1.2.1.1. Kétvények 12836,1 13378,5 18 206,6 20220,0 22 346,3 23749,5 23813,6 24 058,9

1.2.1.2. Diszkont kincstéarjegyek 12373 657,3 658,2 583,2 17858 2011,6 19184 1883,8

1.2.1.3. Lakosségi dllampapirok 7515,7 9074,0 9171,7 10010,2 86194 9678,6 9989,8 10077,2

1.2.2. Nem piaci értékesitésui allampapirok 39,2 39,2 39,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Deviza* 57248 5121,2 73182 8395,2 113973 13249,5 13160,8 136783
2.1. Hitelek 795,0 825,44 1291,1 1345,2 1959,1 22093 22522 2670,0
2.1.1. Kulfoldi hitelek 795,0 825,4 1291,1 1345,2 1959,1 22093 22522 2670,0
2.1.2. Belfoldi hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 4929,8 42958 6027,1 7049,9 9438,2 11040,2 10 908,6 11008,3
2.2.1. Kulfoldon kibocsatott allampapirok 4246,2 37135 54813 6594,9 9085,5 10580,7 10445,6 105354
2.2.2. Belféldon kibocsatott allampapirok 683,6 582,3 545,9 455,0 352,8 459,5 463,0 4729
Osszesen 28520,7 294783 36 555,5 40516,4 45173,0 49611,0 497774 50566,3
Egyéb kotelezettség 167,40 203,7 128,8 180,60 389,40 107,20 141,00 298,80
MINDOSSZESEN 28688,2 29682,0 36 684,3 40 697,0 45562,4 49718,2 49918,4 50 865,2
Piacképes forint addssdg (1.2.1.14+1.2.1.2+1.2.2) 14112,6 14 075,0 18 904,0 20803,2 24132,1 25761,1 25732,0 25942,7
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 66,1% 62,3% 75,8% 73,7% 69,0%
*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kerdl értékelésre. Forréas: AKK Zrt., KSH
Referenciahozamok alakuldsa Referenciahozam-gorbe
% Forras: AKK Zrt. % Forras: AKK Zrt.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos 6 honapos 12 hénapos

Diszkont Kincstarjegy Diszkont Kincstérjegy DKJ
Sorozat kodjele D240313 D240320 D240327 D240403 D240626 D240626 D241030 D241223
Diszkont Kincstarjegy ISIN kodja HU0000524988 | HU0000524814 | HU0000524905 | HU0000524996 | HU0000524756 | HU0000524756 | HU0000524939 | HU0000525019
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 196 182 322 362
Aukcio idépontja 2023.12.05 2023.12.12 2023.12.19 2023.12.27 2023.12.06 2023.12.20 2023.12.07 2023.12.21
Pénzugyi teljesités id6pontja 2023.12.13 2023.12.20 2023.12.27 2024.01.03 2023.12.13 2023.12.27 2023.12.13 2023.12.27
Lejarat idépontja 2024.03.13 2024.03.20 2024.03.27 2024.04.03 2024.06.26 2024.06.26 2024.10.30 2024.12.23
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 7,50 7,23 6,55 6,60 8,05 6,50 7,95 6,38
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 7,00 6,96 6,29 5,90 7,00 6,10 7,70 6,00
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 733 714 6,31 6,47 7.97 6,31 7,92 6,22
Maximélis éves hozam - EHM (%) 7,60 7,33 6,64 6,69 8,16 6,59 8,06 6,47
Minimalis éves hozam - EHM (%) 7,10 7,06 6,38 5,98 7,10 6,18 7,81 6,08
Atlagos éves hozam - EHM (%) 7,44 7,24 6,40 6,56 8,08 6,40 8,03 6,31
Atlagos eladasi ar (%) 98,1797 98,2260 98,4292 98,3911 95,8399 96,9070 93,3850 94,1105
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 20 000,00 20 000,00 30000,00 30000,00 20000,00 30000,00 25000,00 30 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 31233,79 38650,09 64910,11 30512,25 37121,39 47 590,33 59 279,75 15 426,26
Elfogadott ajanlatok 6sszege 19 999,94 19 999,99 55 000,00 23499,99 19999,97 34999,95 27 999,97 7 000,00
Aukcios fedezettség 1,56 1,93 1,18 1,30 1,86 1,36 2,12 2,20
Benyujtott ajanlatok (db) 83 62 54 72 107 75 101 39
Elfogadott ajanlatok (db) 60 39 25 62 68 30 65 26
Piaci értékesités (m Ft) 19 999,94 19 999,99 55 000,00 23499,99 19999,97 34999,95 27999,97 7 000,00
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 20 000,06 0,01 20 000,00 20000,01 16 600,03 0,05 10 000,03 21 000,00
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 40 000,00 20 000,00 75 000,00 43 500,00 36 600,00 35000,00 38000,00 28 000,00

Forras: AKK Zrt.

3 hénap hatralévé futamidejti diszkont kincstarjegy aukciok 6 honap hatralévé futamidej(i diszkont kincstarjegy aukciok
Milliard forint % Milliérd forint %
100 16 100 16
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
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Millidrd forint %
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamké&tvény neve 2029/B 2032/B 2026/H
Allamkétvény ISIN kédja HU0000404926 HU0000406087 HU0000406160
Futamidé években 5 10 3
Névleges kamat 11,08% 10,82% 9,50%
Ertékesités 44. aukcié 17. aukcié 25. aukcié
Aukcio idépontja 2023.12.07 2023.12.07 2023.12.14
Pénzligyi teljesités idépontja 2023.12.13 2023.12.13 2023.12.20
Lejarat id6pontja 2029.08.22 2032.08.25 2026.10.21
Maximalis éves hozam (%) - ISMA = = 6,52
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - - 6,50
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - - 6,52
Maximalis éves hozam (%) - EHM - - 6,52
Minimalis éves hozam (%) - EHM - - 6,49
Atlagos éves hozam (%) - EHM - - 6,51
Maximalis eladasi ar (%) 100,2600 99,1100 107,5082
Minimalis eladasi ar (%) 100,1300 98,8800 107,4430
Atlagos eladasi ar (%) 100,1700 98,9200 107,4622
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 10 000,00 10 000,00 10 000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 25 075,00 43 725,00 68 990,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 10 000,00 17 000,00 21 500,00
Aukcios fedezettség 2,51 2,57 3,21
Benyujtott ajanlatok (db) 49 44 47
Elfogadott ajanlatok (db) 26 21 14
Atlagos eladasi ar - minimélis eladasi r (tail, %) 0,04 0,04 0,02
Aukcids értékesités (m Ft) 10 000,00 17 000,00 21 500,00
Nem kompetitiv tender (m Ft) 3130,00 6 480,00 4085,00
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 13 130,00 23 480,00 25 585,00
Allamké&tvény neve 2028/A 2032/A
Allamkétvény ISIN kédja HU0000402532 HU0000405550
Futamidd években 5 10

Névleges kamat 6,75% 4,75%

Ertékesités 72. aukci6 50. aukcié

Aukcio idépontja 2023.12.14 2023.12.14
Pénzugyi teljesités idépontja 2023.12.20 2023.12.20

Lejarat id6pontja 2028.10.22 2032.11.24
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,00 6,08

Minimalis éves hozam (%) - ISMA 5,95 6,00

Atlagos éves hozam (%) - ISMA 5,98 6,07

Maximalis éves hozam (%) - EHM 5,99 6,07

Minimalis éves hozam (%) - EHM 5,94 5,99

Atlagos éves hozam (%) - EHM 5,97 6,06

Maximalis eladasi ar (%) 103,2540 91,5400
Minimélis eladasi ar (%) 103,0447 91,0301

Atlagos eladasi ar (%) 103,1432 91,1155

Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 10 000,00 10 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 52 635,00 44 340,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 20999,98 15 000,00

Aukcios fedezettség 2,51 2,96

Benyuijtott ajanlatok (db) 56 45

Elfogadott ajanlatok (db) 25 24

Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,10 0,09

Aukcids értékesités (m Ft) 20999,98 15 000,00

Nem kompetitiv tender (m Ft) 1491,26 2736,00
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 22491,24 17 736,00

Forras: AKK Zrt.
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mmm Eifogadott ajanlatok

Atlagos éves hozam

Milliard forint

10 éves allamka&tvény aukciok

Forras: AKK Zrt.
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

Kifizetett/
P Kamatmegallapitas s Kamatfizetés Megallapitott . )
Kotvény neve gaflap Kamatid6szak . cgatap kifizetend6
napja napja éves kamat
kamat
2024/K 2023.12.14 2023.12.20 2024.12.20 2024.12.20 15,25% 15,25%
2025/N 2023.12.22 2023.12.30 2024.03.30 2024.04.02 7,90% 2,00%

Forras: AKK Zrt.



LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Lakossdagi dllampapirok allomanyanak alakulasa

Milliérd forint
Milliérd Ft o
Lakossagi allampapirok 023 10000
december Valtozés 9000
. . 8000
Egyéves Magyar Allampapir / TMAP 807,8 574,0 -233,8 .
Kincstari takarékjegyek / KTJ 341,8 453,7 111,9 6000
- 5000
Magyar Allampapir Plusz / _
MAP Plusz 24345 907,3 1527,2 4000
. " 3000
Prémium Magyar Allampapir/ PMAP | 4321,6 6992,7 2671,1
2000
Bonusz Magyar Allampapir / BMAP 514,7 873,22 358,5 1000
C = = 0w Iy '} o o ° 5 = = I~
Babakétvény 1988 276,1 77,3 i 3 ! 3 § 3 3 § & § £ ¢
& 2 £ g 2 ° 8 g
Osszesen 86193 | 100771 | 14578 ) : : : ___
[(= wie « kv wieruw = e @ BWRMAP 1 Babakonény
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
Adéssagallomany megoszlasa A kiilfoldiek &ltal birtokolt forint dllampapir allomény
2023. december 31-én o és a MAX index alakuldsa
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
MAX index HMAXindex ~ “AX %‘gfos'te RMAX index ZMAX index
Ertéke 2023.12.29-4n 790,1281 93,0723 754,7111 657,0470 649,6933
Valtozésa az el6z6 hénap végéhez képest 34,3500 5,0342 30,2275 9,9915 5,9428
Visszatekinté egyéves hozam (%) 27,67 31,75 26,25 15,33 13,64

Forras: AKK Zrt.

7 Havi tajékoztato




Legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2023. december végi referencia allamkotvény-sorozatok

2023. december piaci forgalomban lévé dlloménya
) Milliard forint
A ir kodj jarat ido j illia Allamkotvény megnevezése
Allampapir kédja Lejarat id6pontja Forgalom (millidrd Ft) y meg 2023.11.30 2023.12.31
2032/A 2032.11.24 3724 2026/H 61382 682,66
2028/A 2028.10.22 3694 2028/A 1621,84 1682,04
2024/C 2024.10.24 288,2 2032/A 130687 134371
2038/A 989,15 989,16
2026/H 2026.10.21 2533
2041/A 584,75 584,75
2033/A 2033.04.20 162,6

Forras: AKK Zrt.
2024/B 2024.06.26 149,5 A harom legnagyobb &lloméannyal rendelkezé allamkotvény

&lloménya 2023. december végén

2035/A 2035.10.24 100,2
Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2029/A 2029.05.23 95,0

2028/A 1682,04
2029/B 2029.08.22 90,0

2031/A 1540,17
2030/A 2030.08.21 87,0 2025/C 1457,84

Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.

Allampapirok masodpiaci forgalma
(milliard forint)

KELER OTC MTS Hungary
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= Allamkétvények (bal skala) u Diszkont kincstérjegyek (jobb skéla) = Allamkstvények (bal skéla) = Diszkont kincstarjegyek (jobb skéla)
Elsédleges forgalmazok mésodpiaci forgalmanak befektetéi szektoronkénti megoszlasa
2023. december
Allamkétvény forgalom Diszkont kincstarjegy forgalom
Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt. Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt.
" . ElsGdleges
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