AlKIK Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkoriien M(ikodd Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2022. november

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga 2022. november végéig 4 094,3 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

- Az elso tényezo, amely novelte az addssagot, a nettd forintkibocsatas 1 003,1 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novel6 hatasu — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 1 962,6 milliard
forinttal novelte a koltségvetés addssagat.

- A harmadik — szintén ndvel6o hatasi — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 946,5 milliard forinttal novelte.

— A negyedik — tovabbi novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezok miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok névekedése 182,1
milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint november végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbiak szerint alakult:

A kdzponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2022-ben, milliard forint

2021. december 31. kibocsdtds | torleszés cgyéb netté 2022. november vltozds
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas

;llzzls:iflsy Megoszlas I-XL hénap ;Il?;:;:; Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 32 121,236 78,9%| 11814,391 10811,249 0,000 1003,142 33 124,379 74,0% -4,98%
1.1. Hitel 1307,744 3,2% 0,000 230,409 0,000 -230,409 1077,336 2,4% -0,81%
1.1.1. Kiilfldi 1307,744 3,2% 0,000 230,409 0,000 -230,409] 1077,336 2,4% -0,81%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 30 813,492 75,7%| 11814,391| 10580,840 0,000 1233,551 32 047,043 71,5% -4,17%
1.2.1. Kotvény 20 220,031 49,7% 3356,282 1 778,063 0,000 1 578,219 21 798,249 48,7% -1,02%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 583,208 1,4% 2 844,662 1 825,287 0,000 1 019,375 1 602,583 3,6% 2,14%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 010,253 24,6% 5613,448 6977491 0,000 -1 364,043 8 646,210 19,3% -5,29%
2. Deviza 8 395,157 20,6% 2 640,817 678,195 946,489 2909,111 11 304,267 25,2% 4,61%
2.1. Hitel 1345,240 3,3% 346,512 31,912 149,264 463,864 1809,104 4,0% 0,73%
2.1.1. Kiilfoldi 1 345,240 3,3% 346,512 31,912 149,264 463,864 1 809,104 4,0% 0,73%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 7 049,917 17,3% 2294,305 646,284 797,226 2 445,247 9 495,164 21,2% 3,88%
2.2.1. Kiilfoldi 6 594,948 16,2% 2168,156 414,298 747,580 2501,438| 9 096,387 20,3% 4,10%
2.2.2. Belfoldi 454,969 1,1% 126,149 231,986 49,646 -56,191 398,777 0,9% -0,23%
(Osszesen 40 516,393 99,6%| 14455,208| 11489444 946,489 3912,253 44 428,646 99,2% -0,37%
Egyéb kotelezettség 180,629 0,4% 2 099,605 1 938,548 21,039 182,095 362,724 0,8% 0,37%
MINDOSSZESEN 40 697,022 100,0%| 16554,812| 13 427,992 967,528 4094,348 44 791,370 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2022-ben 2 909,1 millidrd forinttal 11 304,3 milliard
forintra ndvekedett az elmuilt év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2021. év végi
20,6%-0s szintrdl 25,2%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil. A ndvekedés hatterében
dontden a februarban kibocsatott 205,4 millidrd forint dsszegli Szamurdj kotvények, a jdniusban
kibocsatott 1 441,3 millidrd forint 6sszegli devizakotvények és a novemberben kibocsatott zold
kotvények allnak. A novemberi kibocsatas alkalmaval 410,5 milliard forint (1 millié eurd) 6sszeg(i
Z6ld Kotvény és 110,9 milliard forint (2 millié ylan) 6sszegl Zold Panda Kotvény kibocsatasara
kerlilt sor. Az arfolyamgyengiilés tovabb emelte a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintadossaga november végéig 1 003,1 milliard forinttal ndvekedett, és
33 124,4 millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamadodssag 74,0%-at teszi ki. 2021
decemberében ez az arany 78,9% volt.

2022. november végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 8 646,2 millidrd forintot tett ki,
ami 1 364,0 milliard forint csokkenést jelent 2021. december vége o6ta.

A lakossagi allampapirkereslet dént6 hanyadat az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2022. november végére
1 877,9 milliard forinttal ndvekedett, amely igy 4 080,6 milliard forintot tett ki. A szeptembertdl
Ujra bevezetésre keriilt Bonusz Magyar Allampapir allomanya 405,3 milliard forinttal novekedett,
igy a korabbi kibocsatasu allampapirokkal egyiitt hoveégén 466,1 milliard forintot tett ki. A Magyar
Allampapir Plusz allomanya november végéig 3 519,1 milliard forinttal 2 427,3 milliard forintra

csokkent. A nyomdai Uton elSallitott Magyar Allampapir Plusz &llomanya 130,1 millidrd forint
csokkenés kovetkeztében 285,0 milliard forint volt ho végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir alloménya 884,0 millidrd forint volt november végén, ami 117,5
millidrd forinttal alacsonyabb a 2021. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési tamogatasat
szolgald Babakotvény allomanya 2022-ben 38,7 milliard forinttal novekedett és november végére
elérte a 187,4 milliard forintot.
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Az AKK Zrt. november ho folyaman osszesen 462,4 millidrd forint dsszegben vasarolt vissza
lakossagi allampapirokat a forgalmazé bankoktol.

A kilfoldi befektetok allampapir allomanya novemberben 331,1 milliard forinttal 5 582,6 milliard
forintra csokkent az el6z6 hénaphoz képest. A kulf6ldi dllomany 99,2%-a, 5 539,8 millidrd forint
allamkotvény és 0,8%-a, 42,9 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos
hatralévo futamideje november végén 6,3 év volt, amely enyhén emelkedett az el6z6 honap
végéhez képest.

A deviza-llamadéssag kockdzatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amib6l az addssagallomany részét képezik az ezen ligyletek utdn az AKK Zrt-nél elhelyezésre
kerll6 fedezeti O0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A
korabbi dollarkétvény kibocsatasok ota eltelt id6szakban az egyéb devizak (foként az USD)
jelentOsen felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a
swapkotéssel sikerilt kizarni. A vizsgalt idoszakban az egyéb kotelezettségek allomanya 182,1
millidrd forinttal novekedett. November végén az allomany 362,7 milliard forintot tett ki, ami a
teljes allamadossag 0,8%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek novemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,7-r6l 2,3-re
mérséklodott. A kbtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 4,1-r6l 3,1-re csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd novemberi aukcidjan a hozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 5 bazisponttal csokkent, és 13,09%-ot tett ki. A 6 hdnapos kincstarjegy utolsd
novemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 13,62% lett, amely 50 bazisponttal meghaladja az
oktober végi értéket. A 12 honapos kincstarjegy utolsé novemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam
13,53% lett, amely 18 bazisponttal magasabb az oktdber végi értéknél.

Az 5 éves kotvény utols6 novemberi aukcidjan az atlaghozam 9,27%-ot ért el, amely 295
bazisponttal elmarad az oktdber végi aukcion kialakult atlaghozamtol. A 10 éves kétvény utolsd
novemberi aukcidjanak 8,38%-os atlaghozama 229 bazisponttal alacsonyabb az oktdberi utolsd
aukcidn kialakult atlaghozamtdl. A 20 éves kétvény novemberi aukcidjan az atlaghozam 9,80%-ot
ért el, ami 41 bazisponttal magasabb az el6z8 aukcidn (oktober elején) kialakult atlaghozamtdl. Az
ismét aukcidra ker(ilo 3 éves kotvény novemberi aukcidjan az atlaghozam 10,18%-ot ért el.

Budapest, 2022. december 12.

Réz Andras
vezérigazgatd-helyettes
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