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ALTALANOS TUDNIVALOK ES KIBOCSATASI FELHATALMAZAS

A Magyar Allam (a tovabbiakban: Kibocsaté) nevében az allamhaztartasért felelés miniszter a
Magyarorszag éves kozponti koltségvetésérdl szold torvény szerinti felhatalmazasa és az
allamhaztartasrdl szoldo 2011. évi CXCV. torvény szerinti felhatalmazasa alapjan a kozponti
koltségvetés hianyanak és az allamhaztartas kozponti alrendszere addssaga megujitasanak
finanszirozasara Zold Magyar Allamkotvény elnevezéssel allamkotvényeket (a tovabbiakban:
Z6ld Magyar Allamkotvény) bocsét ki. Az dllamhéztartasért felelés miniszter ezt a feladatot
Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl szol6 2011. évi CXCIV. térvényben foglaltak értelmében
az AIIamadossag Kezeld Kozpont Zartkérlden M(ikodo Részvénytarsasag (tovabbiakban: AKK
Zrt.) Utjan latja el.

A Z6ld Magyar Allamkotvény forgalomba hozataldra a fentiek szerinti jogszabdlyi felhatalmazas
alapjan és a Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol szold 2011. évi CXCIV. toérvény szerint az
allamhaztartasért felelds miniszter altal elfogadott éves finanszirozasi terv — a jelen Ismerteto
hatalybalépésekor a 2025. évi Finanszirozasi Terv — keretében és abban kapott felhatalmazas
szerint az AKK. Zrt. Finanszirozasi Bizottsaga altal meghozott vonatkozd hatarozat alapjan kerdil
sor.

A jelen ismertet0 (a tovabbiakban: Ismerteto) a tokepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény (a
tovabbiakban: Tpt.) vonatkozo rendelkezései szerint a Kibocsato altal aukcié utjan belf6ldon
forintban nyilvanosan, Zold Magyar Allamkotvény elnevezéssel forgalomba hozandd
allamkotvények forgalomba hozatalanak és forgalmazasanak altalanos feltételeit tartalmazza.

Jelen Ismertet az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2017. junius 14-i, az értékpapirokra vonatkozd
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatdrdl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl széld (EU)
2017/1129 RENDELETE (a tovabbiakban: Tajékoztatorol Szolé Rendelet) 1. cikke (2)
bekezdésének b) alpontja alapjan nem mindsiil tajékoztatdnak, illetve alaptajékoztatdnak és a
jelen Ismertet6 nem tartozik a Tajékoztatdrdl Sz6l6 Rendelet hatdlya ala.

Jelen Ismertet6 a magyar értékpapirpiaci feliigyeleten (Magyar Nemzeti Bank, a tovabbiakban:
MNB) kiviil mas értékpapir felligyeletnek nem kertilt bemutatasra.

Bizonyos orszagok jogszabalyai korlatozhatjak a jelen Ismertetd terjesztését, illetve a Zold
Magyar Allamkétvény megvételére valé felajanlasat, értékesitését, reklamozasat,

A Kibocsato, illetve az AKK Zrt. nem kezdeményezett és nem fog kezdeményezni a Z6ld Magyar
Allamkotvények nyilvanos forgalomba hozataldnak engedélyeztetésére, illetve a jelen Ismertetd
kozzétételére iranyuld eljarast Magyarorszagon kiviil olyan allamban, amely ilyen célbdl
engedélyeztetési kotelezettséget vagy egyéb, hasonld jellegl korlatozast ir eld.

A Kibocséto, illetve az AKK Zrt. nem vallal felelésséget azért, hogy a jelen Ismertetd
Magyarorszagon kival ]ogszeruen terjeszthetd vagy kozzétehetd, tovabba azért, hogy a Zold
Magyar Allamkotvény(ek) ]ogszeruen reklamozhatd(ak), — akar kozvetlentl, akar kozvetetten —
felajanlhato(ak) megszerzésre vagy eladasra/vételre/cserére barmely mas allam jogszabalyai
szerint, vagy az ilyen jogszabalyok altal megfogalmazott kivételekkel 6sszhangban.



Igy killondsen, a Zéld Magyar Allamkotvényeket az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi
értékpapir torvénye (a tovabbiakban: Amerikai Ertékpapir Torvény) szerint és addzasi
jogszabalyainak megfeleléen nem jegyezték be és nem fogjak bejegyezni. A Z6ld Magyar
Allamkétvenyek az Amerikai Egyesilt Allamok terletén kivil — az Amerikai Ertékpapir Térveny
un. Regulation S-ével 6sszhangban — keriilnek felajanlasra, igy az Amerikai Ertékpapir Torvény
bejegyzési kovetelményei alol kivételt képez6 bizonyos tranzakciokat leszamitva a Z6ld Magyar
Allamkétvény(eke)t az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén és az amerikai személyek szamara
és/vagy javara nem lehet felajanlani, értekesiteni, illetfleg tovabbitani. A forgalmazoknak
vallalniuk kell, hogy az Amerikai Ertékpapir Torvény vonatkozé rendelkezéseivel 6sszhangban
csak az Amerikai Egyesiilt Allamok terletén kivil értékesitik a Z6ld Magyar Allamkétveny(eke)t.
Az ebben a bekezdésben hasznalt meghatarozasok az Amerikai Ertékpapir Torvény vonatkozo
rendelkezéseiben hasznalt meghatarozasoknak felelnek meg.

A Z6ld Magyar Allamkétvények felajanldsaval és értékesitésével kapcsolatban az Egyesiilt
Kiralysagban is vannak korlatozasok. Ezt a dokumentumot az Egyesiilt Kirdlysag pénziigyi
szolgaltatasokrol és piacokrél szAl6 2000. évi torvénye (a tovabbiakban: Pénziigyi
Szolgaltatasokrdl és Piacokrdl Sz016 Toérvény) szerint, az ezen térvényben meghatarozott
hatésdg nem hagyta jova, igy a Zold Magyar Allamkdtvényeket az Egyesilt Kirdlysagban a
Pénzligyi Szolgaltatasokrol és Piacokrdl szdl6 Torvény vonatkozd rendelkezései szerint lehet
felajanlani, illetve a jelen Ismertetd is az el6bb hivatkozott térvénnyel sszhangban terjesztheto.

A Kibocsato felszolitja jelen Ismertet olvasoit, hogy tajékozodjanak ezekrdl a korlatozasokrdl,
illetve tartsak be azokat. Ha barmely orszagban a Zold Magyar Allamkotvény értékesitésére valo
felajanlasa jogszabalyellenes, vagy barmely személy szdmdra a Zo6ld Magyar Allamkétvény
megvasarlasa, illetve megszerzése jogszabalyba (itkozik, jelen Ismertetd nem fogadhato el
ajanlatként és nem hasznalhatd fel a Zold Magyar Allamkotvény értékesitésével kapcsolatos
ajanlat céljabdl.

A Kibocsato, illetSleg az AKK Zrt. senkit sem hatalmazott fel arra, hogy jelen IsmertetGben
leirtakon, illet6leg az ilyen célra a Kibocsatd vagy az AKK Zrt. altal jévahagyottakon tdlmenden
barmilyen informaciét szolgaltasson, vagy allast foglaljon. Ha ennek ellenére ez bekdvetkezne,
abbdl kell kiindulni, hogy a Kibocsatd, illetdleg az AKK Zrt. az informaciot vagy allasfoglalast nem
hagyta jova.

A jelen Ismertetében szerepld, minden forintra torténd utalds Magyarorszag hivatalos
fizetGeszkozére vonatkozik.

A FORGALOMBA HOZATAL CELJA

A forgalomba hozatalbdl a Kibocsatd megfelel6 szamlajara befolyd 6sszeg a kbzponti koltségvetési
hidny részbeni finanszirozasat, illetve a lejard allamaddssag meguijitasat szolgalja,akként, hogy a
befolyd Osszeget a Kibocsatd Magyarorszag kozponti koltségvetésében taldlhatdolyan kiadasok
finanszirozasara vagy Ujra-finanszirozasara szandékozik felhasznalni, amelyek elémozditjdk az
alacsony szén-dioxid kibocsatasu, az éghajlatvaltozas hatasaival szemben ellenalloképes és
kornyezetileg fenntarthat6 gazdasagra valo attérést (Un. Tamogathaté ZéldKiadasok, ahogyan
ezek a Zold Kotvény Keretprogramban meghatarozasra kerlilnek), a MagyarAllam mint Kibocsatd
mindenkor énvényes, az AKK Zrt. honlapjan (www.akk.hu/zold-kotveny) idérél-idére publikalésra
keril0 Magyarorszag Zold Kotvény Keretprogramjaval (tovabbiakban: Zo6ld Kotvény


https://www.akk.hu/zold-kotveny/zoldkotveny
https://www.akk.hu/zold-kotveny/zoldkotveny

Keretprogram)! 6sszhangban.

A Kibocsatd a forgalomba hozatalban vald részvétel biztositasaval a megtakaritasoknak, ezen
beldl kiléndsen az alacsony szén-dioxid kibocsatasu, az éghajlatvaltozas hatasaival szemben
ellenalloképes és kornyezetileg fenntarthatd gazdasagra vald attérés mellett elkotelezett
befektetok megtakaritasainak az allamaddssag finanszirozasaba vald becsatornazasat kivanja
elérni.

A Zold Magyar Allamkotvények forgalomba hozataldbdl befolyd dsszegek felhasznaldsa

A Magyar Allam mint Kibocsatd valamennyi un. zold kotvényet (fliggetlendl a forgalomba hozatal
helyétdl) a Magyar Allam - adott forgalomba hozatal helye szerinti - hagyomanyos szuverén
kotvényeivel (allamkotvényeivel) 6sszhangban bocsatja ki, kdzvetleniil utalva a Zold Kotvény
Keretprogramra a kotvénykibocsatasbdl befolyd osszegek felhasznalasa és a jelentéstételi
kotelezettség tekintetében.

A Tamogathaté Zo6ld Kiadasok kozé tartozhatnak a beruhazasi kiadasok, az intervencids
kiadasok, az adokiadasok és egyes kivalasztott miikodési kiadasok. Utobbi kiadasok kozé
tartozhatnak a kormanyhivataloknak és mas allami gazdalkodd szervezeteknek fizetendd
kiadasok is, feltéve, hogy ezen gazdalkodd szervezetek egyaltalan nem gydjtenek ©nalldan
forrasokat zoldfinanszirozasra. Tovabba azon koltségvetési kiadasok, amelyek célzott
tamogatasban részesiiltek (példaul: célzott addkedvezmény, az EU kibocsatas-kereskedelmi
rendszerében torténd értékesitésbdl szarmazd bevétel vagy unids finanszirozas) kizarasra
kerlilnek a tdmogathato kiadasok korébdl.

Bar a Kibocsato szandéka az, hogy a forgalomba hozatalbdl szarmazd 6sszegeket a Tamogathato
Zold Kiadasok finanszirozasara vagy Ujra-finanszirozasara hasznalja fel, erre nincs jogi
kotelezettsége. Nem all fenn jogi kotelezettség azon tekintetben sem, hogy az ilyen
Tamogathatd Zo6ld Kiadasok rendelkezésre fognak allni vagy végrehajthatdéak lesznek a vart
modon, és ennek megfeleléen a Kibocsatd a befolyd dsszegeket a tervezett modon képes lesz
felhasznalni az ilyen Tamogathatd Zold Kiadasokra. Ezenkiviil nem all fenn jogi kotelezettség
azon tekintetben sem, hogy a Tamogathat6 Zold Kiadasok a vart modon érik el az eredetileg
megcélzott (kdrnyezeti, tarsadalmi vagy egyéb) hatasokat vagy eredményeket.

A Kibocsatd és az AKK Zrt. nem vallal kotelezettséget azon tekintetben sem, hogy a befolyd
0sszegek ilyen felhasznalasa megfelel barmely olyan jelenlegi vagy jovobeli, ,zold” vagy hasonl6
cimkékkel kapcsolatos befektetési kritériumnak, kovetelménynek vagy iranymutatasnak,
amelynek az adott befektetonek meg kell felelnie, vagy amelynek meg kivan felelni, kiilénésen
a Zold Kotvény Keretprogram targyat vagy azzal kapcsolatos barmely projekt vagy felhasznalas
kozvetlen vagy kozvetett kornyezeti hatasat érintéen.

A Magyar Allam mint Kibocsatd ugyanakkor kotelezettséget vallal arra nézve, hogy atlathatd
jelentéseket hoz nyilvanossagra a befektetok részére:

a) a kotvénykibocsatasokbdl befolyd 6sszegek Tamogathatd Zold Kiadasokhoz rendelésérdl
(Allokacids Jelentés), valamint

b) a kiadasok kornyezeti hatasarol (Hatasvizsgalati Jelentés; az Allokacids Jelentés és a
Hatasvizsgalati Jelentés egyitt az Integralt Jelentés)

a kotvénykibocsatasokbol befolyd dsszegek teljes allokalasaig éves rendszerességgel, vagy a
Magyarorszag altal sziikségesnek itélt gyakorisaggal.

LA jelen Ismertet6 kiadasanak idépontjaban Magyarorszag 2020 majusaban publikalt Zold Kétvény Keretprogramjanak

2023 juliusaban publikalt mddositott valtozata.
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Magyarorszag a kotvénykibocsatasokbdl befolyd dsszegek teljes allokalasaig idorol-idore kiilso
fellilvizsgalot kér fel arra, hogy fliggetlen masodvéleményt nyudjtson a Zold Kotvény
Keretprogramrol, valamint az Integralt Jelentésrdl. A figgetlen masodvelemény dokumentumai
nyilvanosan hozzaférhetok az AKK Zrt. honlapjan (www.akk.hu/zold-kotveny), azonban azok
nem képezik jelen Ismerteto részét.

A Kibocsato és az AKK Zrt. felhivja a figyelmet, hogy a fiiggetlen masodvélemény nem feltétlendl
tikroz valamennyi kockazatot, illetve nem tikrozi a Zold Magyar Allamkotvények, illetve a
Tamogathatd Zold Kiadasok értékét befolyasold kockazati és egyéb tényezdkkel kapcsolatos
valamennyi kockazat lehetséges hatasat sem. A filiggetlen masodvélemény nem mindsiil
értékpapirok vételére, eladasara vagy tartasara vonatkozd ajanlasnak, javaslatnak stb. sem.
Jelenleg az ilyen tipusu véleményeket és tanusitvanyokat nyujtdkra nem vonatkozik semmilyen
konkrét szabalyozasi vagy egyéb rezsim, illetve felligyelet. A leendd befektetoknek maguknak
kell meghatarozniuk a fiiggetlen masodvéleménynek, illetve az abban foglalt informacidknak,
valamint a fiiggetlen masodvélemeny keészitdjének relevanciajat az értekpapirokba torténd
barmely befektetés céljabdl. A Kibocsato, illetve az AKK Zrt. nem vallal semmilyen
kotelezettséget arra vonatkozdan, hogy a fiiggetlen masodvélemény tiikrozi a befektetdk
jelenlegi vagy jovobeli elvarasait vagy kovetelményeit minden olyan befektetési kritérium,
kovetelmény vagy iranymutatas tekintetében, amelynek az ilyen befektetonek vagy
befektetéseinek meg kell felelniik. A kotvénytulajdonosok a fliggetlen masodvélemény
készitGjével szemben nem fordulhatnak semminem( igénnyel, vagy kdveteléssel.

Minden leend6 befektetonek figyelembe kell vennie a fenti és a Zold Kotvény Keretprogramban
leirt tényezOket, megfeleld tanacsot kell kérnie fliggetlen pénziigyi tanacsadojatol vagy mas
felhasznalasardl és a kotvények megvasarlasarol, és minden egyéb olyan vizsgalatot le kell
folytatnia, amelyet sziikségesnek talal sajat kdvetkeztetései levonasahoz, miel6tt a befektetésrdl
ddntene.

A FORGALOMBA HOZATAL ALTALANOS FELTETELEI

A Z6ld Magyar Allamkdotvények jellemzoi

A Z6ld Magyar Allamkoétvény a Tpt. és a kotvényrdl sz6l6 285/2001. (XIL.26.) Korm. rendelet
szerint kibocsatott, névre sz016 értékpapir.

A Zold Magyar Allamkotvény a Magyar Allam koOzvetlen, altalanos és feltétel nélkdli
kotelezettségvallalasa arra, hogy a forgalomba hozatali ar medfizetése, illetve csereaukcio
keretében a Z6ld Magyar Allamkdtvény ellenében a Kibocsatora atruhazando allamkotvény(ek)
atruhazasa ellenében az allamkotvény névértékét és elére meghatarozott kamatat (vagy egyéb
jarulekait) a megjeldlt idében és médon megfizeti.

A Z6ld Magyar Allamkotvényben megtestesitett addssag az allamadodssag része. A Zold Magyar
Allamkétvény névértékének és kamatainak megfizetése a kozponti koltségvetés, illetve a
kozponti  koltségvetés addssagszolgalati kiadasainak terhére torténik. A Z6ld Magyar
Allamké&tvényen alapuld kovetelés a Kibocsatdval szemben nem évidil el.

A Zéld Magyar Allamkétvények vasarldi és dtruhazasa
A Zold Magyar Allamkotvényt természetes és jogi személyek, jogi személyiség nélkdili
szervezetek vasarolhatjak meg és ruhazhatjak at egymas kozott.


http://www.akk.hu/zold-kotveny

Devizakiilfoldiek a Zold Magyar Allamkétvényt a hatélyos devizajogszabalyok és a Kibocsatd
esetleges korlatozasai figyelembevételével vasarolhatjak meg és ruhazhatjak at.

A Z6ld Magyar Allamkstvénnyel kapcsolatos, devizakiilfoldi altal, vagy javara torténd
kifizetésekre a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezései iranyaddak.

Ebben a vonatkozasban mas orszagok jogszabalyai is tartalmazhatnak korlatozasokat, amelyre
tekintettel a Kibocsatd felszdlitja jelen Ismertetd olvasdit, hogy tajékozddjanak ezekrdl a
korlatozasokrol, illetve tartsak be azokat.

Befektetoi célpiac

A Kibocsaté a jogszabalyok altal elGirt befektetdi célpiac és azon beliil a befektet6i célcsoport
meghatarozasnak a Z6ld Magyar Allamkotvények vasarlasara jogosultak korenek fenti
meghatarozasaval kivan megfelelni, 6sszhangban azzal, hogy a Z6ld Magyar Allamké&tvények
kondicidinak kidolgozasa soran a kozép és hosszdtavl, a Kibocsatd személyébdl fakaddan
alacsony kockazatl befektetések irant érdeklddd befektetbk elérését célozta meg minél
szélesebb korben, korlatozas nélkdl.

A Z6ld Magyar A/[amkdtvén yvek elodllitasa és névértéke
A Z6ld Magyar Allamkotvények a Tpt. felhatalmazasa alapjan dematerializalt értékpapirként
keriilnek kibocsatasra.

A Z6ld Magyar Allamkotvények névértéke 10.000,- Ft, azaz Tizezer forint.

A NYILVANOS FORGALOMBA HOZATAL MODJA

A Z6ld Magyar Allamkotvény aukcié Gtjan kerul forgalomba hozatalra, amelynek alapjan a
forgalomba hozatalra keriild Zold Magyar Allamkotvény(ek) ellenértéke pénzben kerdil
megfizetésre, vagy meghatarozott szamd, a forgalomba hozatalra kerild Zold Magyar
Allamkotvény-sorozattdl eltérd — az AKK Zrt. altal el6zetesen meghatarozott — sorozatu Magyar
Allamkotvény(ek) per-, teher-, igény- és mindenfajta egyéb korlatozastdl mentes
tulajdonjoganak a Kibocsatoéra vald atruhazasaval teljesitendd. A fentiek alapjan az aukcio tipusa
az eldbbi esetben Un. klasszikus aukcid, mig az utdbbi esetben Un. csereaukcid.

Az aukcidn kozvetleniil az Allampapirok forgalomba hozatalara és forgalmazaséra az AKK Zrt-vel
Elsddleges forgalmazdi szerzodést kotott forgalmazok (a tovabbiakban: Elsodleges
forgalmazok) vehetnek részt. Az aukcidkon vald részvétel, valamint az aukcidk
lebonyolitdsanak részletes szabalyait jelen Ismertetd A jel(i ,A Z6ld Magyar Allamkoétvények
aukcids forgalomba hozatalanakiizleti feltételei” cim{ melléklete (a tovabbiakban: Uzleti
Feltételek) tartalmazza. Az ElsOdleges forgalmazok megnevezését és székhelyét jelen
Ismertetd B/1 jelld melléklete tartalmazza.

Az AKK Zrt. a kibocsatasra keriild Zold Magyar Allamkétvények sorozatszamét, ISIN-kodjat, az
adott sorozat, illetve sorozat-részlet forgalomba hozatalanak feltételeit — ezen belil kiilondsen
az aukcid tipusat (klasszikus aukcié vagy csereaukcié), mindkét aukcidtipus esetén az aukcién
értékesitésre meghirdetett mennyiséget, az aukcié és a kibocsatas (teljesités) idGpontjat,
csereaukcio esetén az ellenértékként szolgald Magyar Allamkétvény(ek) sorozatszamat és ISIN-
kédjat, az ajanlatok benyujtasanak hataridejét, a kamatfizetés és a torlesztés feltételeit, az



értékpapirok futamidejét, valamint a sajatos finanszirozasi célt — nyilvanos ajanlattételben (a
tovabbiakban: Nyilvanos ajanlattétel), az aukcidé napjat megel6zoen legalabb 3 (harom)
munkanappal hozza nyilvanossagra.

Az AKK Zrt. fenntartja magéanak azt a jogot, hogy a kibocsatas dsszes mennyiségét — az Uzleti
Feltételek elbirasainak megfeleléen — a beérkezett ajanlatok alapjan hatarozza meg.

TOVABBI FORGALOMBA HOZATAL

A Kibocsato és az AKK Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy id6rél idére tovabbi, az egyes Z6ld Magyar
Allamkotvények sorozataival a forgalomba hozatal napjanak kivételével minden tekintetben azonos
jogokat megtestesité allamkétvényeket hozzon forgalomba, amelyek az adott Zold Magyar
Allamkétvény-sorozattal azonos sorozatot alkotnak.

AZ ALLAMKOTVENYEK DEMATERIALIZALT ERTEKPAPIRKENT TORTENO
FORGALOMBA HOZATALA

A Z6ld Magyar Allamkotvények a Tpt. felhatalmazasa alapjan dematerializalt értékpapirként
kerlilnek kibocsatasra. ]

A dematerializalt Z6ld Magyar Allamkotvény a Tpt-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott
maodon, elektronikus Uton rogzitett és tovabbitott, értékpapirszamlan nyilvantartott, a tulajdonos
neve és az értékpapir sorszama kivételével az értékpapir — jogszabalyban meghatarozott —
valamennyi tartalmi kellékét azonosithaté médon tartalmazé adat. A dematerializalt Zold Magyar
Allamkotvény nyilvantartasa az Elsddleges forgalmazok részére a KELER Kdzponti Ertéktar Zrt.
(a tovabbiakban: KELER 2Zrt.) altal vezetett, illetve az Ugyfelek részére a befektetési
vallalkozasok(jelen Ismertetd alkalmazasaban beleértve a befektetési szolgaltatasi tevekenységet
végz0 vagykiegészitd szolgaltatast nyujtd hitelintézetet és a Magyar Allamkincstart is) altal
vezetettértékpapirszamlakon torténik.

Az AKK Zrt. az Els6dleges forgalmazonkeént jovairand6é mennyiségek atadasaval megbizza a KELER
Zrt-t, hogy a kibocsatott Z6ld Magyar Allamk&tvények megfeleld mennyiségét a teljesités napjan
az Elsédleges forgalmazok KELER Zrt-nél vezetett értékpapirszamlajan irja jova, amennyiben a
jovairasok ellenértéke (a vételar, vagy az ellenértékként szolgald Magyar Allamkotvény-mennyiség)
az adott Elsddleges forgalmazd szamlajan rendelkezésre all. Ezt kdvetden az ElsOdleges
forgalmazdk rendelkezhetnek a dematerializalt értékpapir tulajdonosok, valamint megbizott
szamlavezet6k értékpapirszamldin torténd jovairasarol. A tovabbiakban a dematerializalt Z6ld
Magyar Allamkotvények nyilvantartasa és forgalmazasa az értékpapirszamlakon torténik.

A dematerializalt Z6ld Magyar Allamkotvény &truhazasa értékpapirszamlan torténd terhelés és
jovairas utjan torténik.

A befektetok az altaluk kivalasztott, dematerializalt értékpapir forgalmazasara jogosult
befektetési vallalkozassal, mint értékpapir-szamlavezetdvel kothetnek értékpapirszamla és
tgyfélszamla szerzédést. A befektetok szamlavezeto részére adandd megbizasai tekintetében az
adott szamlavezetd Uzletszabalyzata az iranyado.



A ZOLD MAGYAR ALLAMKOTVENYEK MASODLAGOS PIACA

A Z6ld Magyar Allamkotvények a teljesités napJan egyszeru5|tett eljarassal bevezetésre keriilnek
a Budapesti ErtéktSzsdére (a tovabbiakban: BET) a Budapesti ErtéktSzsde Nyilvanosan M(ikddo
Részvénytarsasag (a tovabbiakban: BET Nyrt.) és az AKK Zrt. kozott létrejott megallapodas
szerint.

A BET-en a Z6ld Magyar Allamkdtvénnyel vald kereskedes a BET Nyrt. szabdlyzataiban
foglaltaknak megfelel@en folyik. Az elszdmolas a KELER Zrt. Altaldnos Uzletszabalyzata szerint,
az Ugylet napjatdl szamitott masodik (T+2) munkanapon esedékes.

A Z6ld Magyar Allamkatvények az elsé forgalomba hozatal elStt, a KELER Zrt. elszamolasra
befogadd visszaigazolasanak napjatdl (amely altalaban a forgalomba hozatal napjat megel6z6
masodik munkanap) bevezetésre keriilnek az MTS S.p.A. altal lizemeltetett ,MTS Hungary”
elnevezésli multilateralis kereskedési rendszerbe, ahol az els§ forgalomba hozatal napjatol
kezdddben, a kijeldlt, legalabb 5 (6t) Els6dleges forgalmazé és Arjegyzé munkanapokon, egyéb
rendelkezés hianyaban naponta legalabb 4 (négy) ora idétartamban kétoldall (vételi és eladasi)
arat jegyez. )

Az MTS Hungary multilateralis kereskedési rendszeren a Z6ld Magyar Allamkotvényekkel vald
kereskedés az MTS S.p.A. szabalyzataiban foglaltaknak megfeleléen folyik. Az elszamolas a
KELER Zrt. Altaldnos Uzletszabdlyzata szerint, az ligylet napjatdl szamitott masodik (T+2)
munkanapon esedékes.

A Z6ld Magyar Allamkétvények az elsé forgalomba hozatal napjan bevezetésre keriilnek az MTS
S.p.A. altal Gizemeltetett ,Bond Vision Market” elnevezés(i szabalyozott piacra is. A ,Bond Vision
Market” szabalyozott piacon a Z6ld Magyar Allamkotvényekkel vald kereskedés az MTS S.p.A.
Bond Vision Market-re vonatkozo6 szabalyzataiban foglaltaknak megfeleléen folyik.

A Magyar Allamkincstar napi vételi és eladasi arfolyamot jegyez a Z6ld Magyar Allamkétvény
sorozataira, igy a Magyar Allamkincstar fickhalézataban — az Uzletszabalyzataban leirtak szerint
— a Z6ld Magyar AIIamkotvenyek megvasarolhatok illetve a futamidejiik alatt is eladhatok. A
Magyar Allamkincstar Allampénztari Irodainak és Ertékesitési pontjainak cimét a jelen Ismertetd
B/2 jell melléklete tartalmazza.

AZ ALLAMKOTVENYEKKEL KAPCSOLATOS KIFIZETESEK

A Z6ld Magyar Allamk&tvénnyel kapcsolatos fékifizetShelyi feladatok ellatasat az AKK Zrt. végzi.
(Ezen feladatokba az addjogszabalyok szerinti kifizetdi feladatok nem tartoznak bele.)

Az AKK Zrt. a KELER Zrt. és a befektetési vallalkozasok kdzrem(ikodésével fizeti ki a kamatokat
és torlesztéskor a névértéket a befektetéknek. A befektetének az értékpapirszamla-szerzodés
megkotésekor rendelkeznie kell az esedékes dsszegek kifizetésének modjardl.

Kamatfizetés és torlesztés

A KELER Zrt-nél értékpapirszamlan nyilvantartott Zold Magyar Allamkétvények kamatait és
t6kéjét az AKK Zrt. a KELER Zrt. dltal kozolt nyilvantartas alapjan értékpapirszamla-vezetékhoz
torténd atutalds atjan fizeti ki. A szamlavezetOk esetleges szerzOdésszegésébdl eredd
kovetkezményekért a Kibocsatd és az AKK Zrt. nem vallal feleldsséget.



A kamat mértekének meghatarozasa i

a.) A fix kamatozasu Zéld Magyar Allamkotvények esetében— a Nyilvanos ajanlattétel
eltérd rendelkezése hianyaban — a kifizetend6 kamat mértéke (0,01%-ra kerekitetten) az
alabbiak szerint kerll meghatarozasra (valamennyi esetben bruttd, addlevonasok nélkiili
kamatszazalék, illetve kamatmérték értendd):

Az els6 kamatfizetési idGpontban kifizetendé kamat mértéke:

- amennyiben, az els0 kamatfizetési periddus hossza megfelel a kamatfizetési
gyakorisagnak (dwu = do), akkor a

kifizetésre keriilo kamat mértéke = g,

- amennyiben az els6 kamatfizetési periddus révidebb, mint a kamatfizetési gyakorisag
(dt1< do), akkor a

kifizetésre kerlil6 kamat mértéke = g *

- amennyiben az els6 kamatfizetési periédus hosszabb, mint a kamatfizetési gyakorisag
(dt1> do), akkor a

kifizetésre keriilo kamat mértéke = g+ g *

ahol

g= Eves kamat (kupon)

dio = Technikai kamatfizetési nap, amelyet Ugy lehet megkapni, hogy az els6 kamatfizetés
datumabdl ki kell vonni kettd kamatperidodust

do = A kibocsatas datuma

du= Technikai kamatfizetési nap, amelyet Ugy lehet megkapni, hogy az elsé kamatfizetés
datumabdl ki kell vonni egy kamatperidédust

di = Az els6 kamatfizetés datuma

Minden tovabbi kamatfizetési idopontban kifizetendd kamat mértéke:
kifizetésre kerlilo kamat mértéke = g

b.) A véltozé kamatozasi Zéld Magyar Allamkétvények esetében — a Nyilvanos
ajanlattétel eltér6 rendelkezése hianyaban — a kifizetend6 kamat mértéke (0,01%-ra
kerekitetten) az alabbiak szerint kerll meghatarozasra (valamennyi esetben bruttd,
addlevonasok nélkili kamatszazalék, illetve kamatmérték értendd):

- amennyiben az adott valtozd kamatozasi Zold Magyar Allamkétvény kamatbazisaul
szolgald termék Diszkont Kincstarjegy, vagy barmilyen Diszkont Kincstarjegyhez kotott index,
egyéb szarmaztatott termék, tovabba barmilyen pénzpiaci termék (pl.: jegybanki alapkamat,
repokamat, BUBOR stb.), Ugy a kifizetend6 kamat mértéke az éves kamat id6aranyos része,
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amely a kamatfizetési idopontok kozott ténylegesen eltelt naptari napok, és a 360 napos év
alapjan keriil meghatarozasra. Szokdév esetében, az eltelt napok szamolasanal februar 29-ét is
figyelembe kell venni;

- amennyiben az adott valtozd kamatozasi Zold Magyar Allamkétvény kamatbazisaul
szolgald termék a fogyasztoi arindex, ugy a kifizetendé kamat mértéke az éves kamat annyiad
része, ahany kamatfizetés van egy évben.

A valtozd kamatozasi Z6ld Magyar Allamkatvények kamatmegallapitasaval kapcsolatos
feladatokat a Nyilvanos ajanlattételben eldirt idoben és modon az AKK Zrt. végzi.

Torlesztes, visszavaltds

A Zo6ld Magyar Allamkotvény névértékének visszafizetése a lejaratkor egy 6sszegben esedékes,
a visszafizetés a kamatfizetésre vonatkozd szabalyoknak megfeleléen torténik.

A Z6ld Magyar Allamké&tvényt a Kibocsatd lejarat el6tt nem valtja vissza.

Munkasziineti napra eso kifizetések

Amennyiben a Zéld Magyar Allamkétvénnyel kapcsolatos barmilyen &sszeg (kamat,
toketorlesztés) kifizetésének esedékes napja Magyarorszagon nem munkanap, akkor — az AKK
Zrt. eltérd rendelkezése hianyaban — a kifizetés napja az azt kdvetkezd munkanap. Erre az id6re
a befektetot nem illeti meg tovabbi kamat, vagy barmilyen mas 6sszeg.

Munkanapnak az a nap szamit, amelyen a magyarorszagi befektetési vallalkozasok
lgyfélfogadas céljabdl nyitva tartanak, valamint a KELER Zrt. és a Magyar Nemzeti Bank
elszamolasi napot tart.

ADOZAS

A Kibocsatd felhivia a jelen Ismertetd olvaséit, hogy a jelen Ismertetében szerepld adoligyi
elszamolasra, vagy addiigyi kévetkezményre vonatkozo informaciok csak az érintett befektetd
egyedi korilményei alapjan itélhet6k meg, valamint a jov8ben valtozhatnak. Igy kiilondsen, de
egyebeket nem korlatozva, a Zold Magyar Allamkotvény révén a befektetd altal szerzett
jovedelem addkotelezettségére befolyassal van a befektetd személye, addiigyi illetdsége
(belfoldi, vagy kilfoldi), a jovedelemszerzés jogcime (pl.: kamatjovedelem, tartds befektetésbdl
szarmazd jovedelem, vagy un. NYESZ-R szamlan keletkezett Gsszevonas ala esd egyéb
jovedelem).

A személyi jovedelemadodrdl szold — tobbszor mddositott — 1995. évi CXVII. torvény (Szja tv.)
hatalya ala tartozo befektetd esetében az értékpapir-szamlavezetdk kifizetdnek mindstilnek, igy
a Zold Magyar Allamkoétvényen alapuld kifizetésre tekintettel addlevonasi, addbevallasi és
addmegfizetési kotelezettségiik allhat fenn.

Belf6ldi adougyi illetoségl befektetok esetében a hatdlyos magyar jogszabalyok alapjan kertdil
megallapitasra az adokotelezettség.

Kulfoldi addiigyi illetdségl befektetok esetében az illetGség szerinti orszag és Magyarorszag
kozott érvényben lévo, a kettds addztatas elkeriilésére vonatkozd egyezmény szerint kerdil

10



megallapitasra az addkotelezettség a befekteto addligyi illetdségi igazolasa — és sziikség szerint
az un. haszonhizoi nyilatkozat — alapjan.

A tozsdei lgyletek addzasara az Szja tv. kilon rendelkezései vonatkoznak.

Az Szja. tv. alapjan a zold Magyar Allamkdtvény, mint nyilvdnosan forgalomba hozott és
forgalmazott, a tOkepiacrol szbélé 2001. évi CXX. torvény szerint hitelviszonyt megtestesito
értékpapir és egyben a magyar allam altal kibocsatott, - egyebek mellett - a lakossag mint
befektetdi célpiac részére is forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, amelybdl
szarmazo kamatjovedelem nem mindsil jovedelemnek, és igy mentesiil a kamatadd megfizetése
aldl.

Az elGbbiekkel 6sszhangban az érintett, 2019. jlnius 1. napjat kévetben forgalomba hozott Z6ld
Magyar Allamkétvény sorozatok mentesiilnek a szocidlis hozzajarulasi adérél szold 2018. évi LII.
torvény veszélyhelyzet ideje alatt torténd eltér6 alkalmazasardl szold 205/2023. (V. 31.) Korm.
rendeletben rdgzitett szocialis hozzajarulasi adé megfizetési kotelezettsége aldl is.

Ugyanakkor a Kibocsaté felhivia a figyelmet, hogy amennyiben a Zold Magyar Allamkétvényt a
befektetd tartds befektetési értékpapirszamlan kivanja tartani, az Szja tv. tartds befektetésbal
szarmazo jovedelemre vonatkozo rendelkezései alapjan az 6téves lekotési idoszak letelte el6tti
megszakitas esetén a lekotési idoszak hosszatdl fliggben személyi jovedelemadd-fizetési
kotelezettség mertil fel.

Az addzas a mindenkor hatalyos addjogszabalyoknak megfeleléen torténik.

A Kibocsatd, illetdleg az AKK Zrt. javasolja a Zold Magyar Allamkétvény irdnt érdekl6dd
befekteték részére, hogy forduljanak szakért6hdz abban a kérdésben, hogy a Zéld Magyar
Allamkotvény megvasarlasabdl, tulajdonlasabdl és atruhazasabdl adodo kdvetkezmények milyen
maodon érintik addzasukat.

KOZLEMENYEK

Az AKK Zrt. a Z6ld Magyar Allamkstvények forgalomba hozataldval kapcsolatos kézleményeket
a BET honlapjan (www.bet.hu), a sajat honlapjan (www.akk.hu és klasszikus aukcié esetén:
www.allampapir.hu is), valamint az MNB altal (izemeltetett honlapon (kozzetetelek.mnb.hu)
jelenteti meg. Amennyiben a kdzlemény a harom helyen nem azonos napon jelenik meg, az
elébb megjelent hirdetmény megjelenésének napja szamit a kbzzététel napjanak.

IRANYADO JOG, ELJARO BIROSAG

A Z6ld Magyar Allamkétvények forgalomba hozatalénak feltételeire Magyarorszag jogszabalyai —
kiilonosen a kotvényrdl szold 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet, a Tpt., valamint a Polgari
Torvénykonyvrol szold 2013. évi V. torvény rendelkezései — vonatkoznak.

A Z6ld Magyar AIIamj<6tvényb6I mint értékpapirbdl szarmazé jogviszonnyal kapcsolatos, a
Kibocsato, illetbleg az AKK Zrt. és a Z6ld Magyar Allamkotvény(ek) tulajdonosa(i) kézotti jovobeli

jogvita rendes birdsagi Utra tartozik.
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http://www.bet.hu/
http://www.akk.hu/
http://www.allampapir.hu/
http://kozzetetelek.mnb.hu/

HATALY

Jelen Ismertetd 2025. januar 2. napjan lép hatalyba, azzal, hogy rendelkezéseit 2024. december
23. napjat kovetéen kelt nyilvanos ajanlattételek alapjan meghirdetésre kerild Zo6ld Magyar
Allamkdtvény-sorozatok tekintetében kell alkalmazni.

Budapest, 2024. december 23.

Mellékletek:

A jeli melléklet:  Uzleti Feltételek
B jeld melléklet: A forgalmazok listaja

, KIBOCSATO
a Magyar Allam, melynek nevében az allamhaztartasért felelds miniszter jar el.
) Az dllamhaztartasért felel0s miniszter e jogkorét az
Allamaddssag Kezeld Kézpont Zartkor(ien Mkodo Részvénytarsasag
(székhely: 1013 Budapest,Krisztina tér 2.) atjan latja el.
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Az Ismerteto A jelli melléklete
Hatalyos: 2025. januar 2. napjatol

A ZOLD MAGYAR ALLAMKOTVENYEK AUKCIOS
FORGALOMBA HOZATALANAK UZIETI FELTETELEI

A jelen aukcids Uzleti Feltételek hatarozzak meg a Magyar Allam (a tovabbiakban: Kibocsatd)
altal kibocsatott Z6ld Magyar Allamké&tvények aukcios értékesitésének feltételeit és az aukciok
lebonyolitdsanak rendjét.

Az aukcidk lebonyolitasa soran az dsszes résztvevo koteles a hatalyos jogszabalyokat, kiilondsen
a tokepiacrol sz6lo 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) és a tisztességtelen piaci
magatartas és a versenykorlatozas tilalmardl sz6lé 1996. évi LVIL. térvény szabalyait megtartani,
és az Uizleti tisztesség és a verseny tisztasaganak tiszteletben tartasaval eljarni.

1. Altalanos rendelkezések

1.1. A Kibocsatd a Zold Magyar Allamk('jtvények,et az Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkoriien
M(ikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban: AKK Zrt.) altal meghirdetett aukcidkon hozza
forgalomba. Az aukci6 tipusa klasszikus aukcié vagy csereaukcio lehet, attol fliggéen, hogy a
forgalomba hozatalra keriild Zold Magyar Allamkotvény(ek) ellenértéke pénzben kerdil
megfizetésre (klasszikus aukcid), vagy meghatarozott szamd, a forgalomba hozatalra ker(il Zéld
Magyar Allamkoétvény-sorozattdl eltéré — az AKK Zrt. altal el6zetesen meghatarozott — sorozatu
Magyar Allamkotvény(ek) per-, teher-, igény- és mindenfajta egyéb korlatozastdl mentes
tulajdonjoganak a Kibocsatora vald atruhazasaval teljesitendd (csereaukcid).

1.2. A Kibocsatd a Zold Magyar Allamkotvények sorozatait dematerializlt értékpapirként
bocsatja ki és hozza forgalomba.

1.3.1. Az aukcidk lebonyolitdisa a BET Nyrt. altal (izemeltetett MMTS1 kereskedési
programrendszer (a tovabbiakban: Kereskedési rendszer) keretében m{kéd6 un. Aukciods-
értékpapirtablaban  (tovabbiakban:  Aukcios-értékpapirtabla)  torténik. Az  Aukcids-
értékpapirtabla miikodését és hasznalatat a BET Nyrt. mindenkor hatalyos, az ,MMTS1 Aukcids
Kereskedési Rendszerben, az Aukcids-értékpapirtablan torténd Aukcids kereskedés szabalyairdl”
sz0l6 szabalyozasa (jelenleg a Budapesti Ertékt6zsde Nyilvanosan M(ik6dé Részvenytarsasag
174/2024. szamU hatarozata; a mindenkor hatdlyos szabalyozas a tovabbiakban: ,,A BET Nyrt.
szabalyai az Aukcids kereskedésrol”) tartalmazza.

1.3.2. A jelen Uzleti Feltételekben nagy kezdSbettivel irt fogalmak kifejezett eltérd rendelkezés
hianyaban ,,A BET Nyrt. szabalyai az Aukcids kereskedésrdl” cim(i szabalyozasban meghatarozott
jelentéssel birnak.

1.3.3. Ajelen Uzleti Feltételekben nem szabdlyozott kérdések tekintetében , A BET Nyrt. szabalyai
az Aukcids kereskedésrol” cim(i szabalyozas — beleértve az abban hivatkozott, esetleges tovabbi
szabalyzatokat is — Aukcids-értékpapirtablara iranyadd szabalyai és a magyar jogszabalyok
vonatkozo rendelkezései az iranyaddak.

1.4. Az aukcion kdzvetlenil a Magyar Allam altal kibocsatott Allampapirok forgalomba hozatalara
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és forgalmazésara az AKK Zrt-vel Elsédleges forgalmazdi szerzddést kétstt forgalmazok (a
tovabbiakban: Els6dleges forgalmazok) vehetnek részt. Az aukcion résztvevd Elsédleges
forgalmazok vallaljak,hogy a Zold Magyar Allamkotvények Ismertetdjét — mellékleteivel egyiitt
— a forgalmazasi helyeken az Ugyféltérben elhelyezik és megtekintésre a befektetok szamara
rendelkezésre bocsatjak.

1.5. Az aukcidn résztvevd Elsddleges forgalmazdknak a jelen Uzleti Feltételek 2. szamu
melléklete szerinti nyilatkozat egyszeri cégszer(i alairasaval igazolniuk kell a Kereskedési
rendszeren, e-mailen és faxon mindenkor beadott ajanlatok és adatok hitelességét. A
Kereskedeési rendszer lizemeltetésének rendjerdl, valamint az Gizemeltet6t megillet6 jogokrol és
kotelezettségekrdl a BET Nyrt. ,Altaldnos Uzletszabdlyzat Negyedik konyv - Technikai
Csatlakozasi Szabalyok” cim{, mindenkor hatalyos szabalyzata (tovabbiakban: Technikai
Csatlakozasi Szabalyzat) rendelkezik, melyet az Els6dleges forgalmazdknak be kell tartaniuk.

1.6.1. Mindkét aukciotipus esetén az AKK Zrt. a BET honlapjan (www.bet.hu), a sajat
honlapjan (www.akk.hu), valamint az MNB altal (izemeltetett honlapon (kozzetetelek.mnb.hu)
kozzéteszi a Nyilvanos ajanlattételt, amelyben — tobbek kozétt — meghirdeti az aukcion
értékesitésre kerlild6 Zold Magyar Allamkotvény sorozatat, tipusat, ISIN azonositdjat,
futamidejét, a kamatozas kezd6 napjat, az értékesités feltételeit, ezen beliil az aukcid tipusat,
az aukcid idépontjat, az aukcion értékesitésre meghirdetett mennyiséget (tovabbiakban ez a
meghirdetett mennyiség), a teljesités hataridejét, a kamat mértékét, a kamatfizetés és torlesztés
feltételeit, a kotvények vasarldinak korét, valamint a sajatos finanszirozasi célt. A Kereskedési
rendszer Aukcids-értékpapirtablajaban klasszikus aukcié esetén az adott allamkotvény sorozata,
a meghirdetett mennyiség, az aukcid idopontja és a teljesités napja keriil az aukcié napjan
meghirdetésre.

1.6.2. Csereaukcio esetén az AKK Zrt. az 1.6.1. pontban meghatarozottakon tul meghirdeti az
ellenértékil szolgalé Magyar Allamkotvény-sorozato(ka)t is. Egy kibocsatandé Zold Magyar
Allamkétvényhez az AKK Zrt. egy vagy tobb, kilonboz0 sorozatszaml ellenértékil szolgald
Magyar Allamkotvényt is meghatarozhat. A forgalomba hozatalra kerlild Z6ld Magyar
Allamkotvény(ek) ellenében atruhazandd, a forgalomba hozatalra kerlild Z6ld Magyar
Allamkétvény-sorozattdl eltér6 sorozat( Magyar Allamkotvény(ek) bruttd arfolyamat (fix
kamatozasu allamkotvény esetében a hozamot is) az AKK Zrt. kiilén eljarasi rendben foglalt
szabalyok szerint hatdrozza meg és teszi kozzé az aukcidé napjan 9:55-ig a BET honlapjan
(www.bet.hu), a sajat honlapjan (www.akk.hu) valamint elektronikus médiumok (jelenleg: LSEG
(korabban Refinitiv) és Bloomberg) Utjan. A Kereskedési rendszer Aukcids- értékpapirtablajaban
az aukcion értékesitésre kerlild allamkotvény sorozatszama, az ellenértékiil szolgald
allamkotvény(ek) sorozatszama, a meghirdetett mennyiség, az aukcié idépontja és a teljesités
napja keril az aukcié napjan meghirdetésre.

1.7.1. Az AKK Zrt. fenntartja a jogot mindkét aukciétipus esetében arra vonatkozéan, hogy
eltérjen az aukcion értékesitésre meghirdetett mennyiségtol, és legkésdbb az aukcid napjan
meghatarozza az aukcion értékesitésre felajanlott mennyiséget (a tovabbiakban ez a felajanlott
mennyiség), amely az aukcidon értékesitésre meghirdetett mennyiség legfeljebb +100%-kal
torténd megvaltoztatasat jelentheti, amennyiben az aukciéra beérkezett érvényes ajanlatok
mennyisége eléri az aukcidn értékesitésre meghirdetett mennyiséget. Az AKK Zrt. kifejezetten
fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy az el6bbi mondatban foglalt korlat alkalmazasat
felfliggessze.

Amennyiben pedig az aukcidra beérkezett érvényes ajanlatok mennyisége nem éri el az aukcion
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értékesitésre meghirdetett mennyiséget, ugy a Kibocsatd fenntartja a jogot arra vonatkozdan,
hogy az aukcidra beérkezett érvényes ajanlatok mennyisége alapjan hatarozza meg az aukcié
értékesitésre felajanlott mennyiséget és dontson a beérkezett érvényes ajanlatok részbeni vagy
teljes elfogadasardl, illetve elutasitasardl.

1.7.2. Az AKK Zrt. mindkét aukciGtipus esetén fenntartja a jogot arra, hogy az aukcidra
beérkezett ajanlatok fliggvényében az aukcidt eredménytelennek nyilvanitsa. Eredménytelen
aukcio esetén az ajanlatok teljes mennyisége elutasitasra kertil.

1.8. Az AKK Zrt. a Stabilitdsi tv. 13.§(3) bekezdése alapjan fenntartja a jogot arra, hogy a
forgalomba hozatal soran értékesitett mennyiséget - az adott aukcidhoz kapcsoldddan (mindkét
aukciotipus esetén), vagy attdl fliggetleniil - piacgondozas, az allamkotvény-sorozatok aukcidjat
kbveten lebonyolitasra keriil6, nem kompetitiv jellegli masodpiaci ertékesitések, illetve a
Magyar Allamkincstar fiokhaldzataban torténd forgalmazas céljabdl megemelje.

1.9. A Z6ld Magyar Allamkétvény aukciokon elfogadott ajanlatok teljesitése és elszdmolasa — az
AKK Zrt. eltér6 rendelkezése hianyaban — az aukcidt kdvetd héten, szerdan esedékes.

2. Az ajanlatok benyujtasanak rendje

2.1. A Tpt. 47.8 (1) bekezdese alapjan, a forgalomba hozatal soran a befekteté Z6ld Magyar
Allamkoétvény megszerzésére vonatkozo aukcids vételi ajanlati nyilatkozata csak a vonatkozo
jogszabalyok altal elGirt tartalmd irasbeli, nyomtatott vagy mindsitett elektronikus alairassal
ellatott elektronikus okirat formajaban, illetbleg a Kereskedési rendszeren mint a MNB mint
felligyeleti hatdsag altal engedélyezett kereskedési rendszeren keresztiil érvényes, amelyeket
az Aukcios-értékpapirtablaban lehet beadni, illetéleg 6sszesitve tovabbitani az AKK Zrt. felé a
Kereskedési rendszer altal megadott formatumban, az elGirt tartalmi kdvetelmények
betartasaval.

Az aukcié nem nyilvanos Ajanlati Konyvvel keriil lebonyolitasra.

2.2. Az ElsGdleges forgalmazo az aukcié napjan legkésébb 10:00 6raig kételes meggydz6dni arrdl,
hogy az altala hasznalt Aukcids-értékpapirtabla miikodoképes. Az Aukcids-értékpapirtabla a BET
Nyrt. Technikai Csatlakozasi Szabalyzataban foglalt meghibasodasanak tényét — amennyiben a
hiba 10:15 6raig nem orvosolhaté — az Els6dleges forgalmazonak ezen idGpontig bezarolag az
aukcio@akk.hu e-mail cimre irdsban jeleznie kell az AKK Zrt. felé, valamint ezzel egyidejlileg a
meghibasodas tényét a trading@bse.hu e-mail cimre kiildétt e-mailben irasban is jeleznie kell a
BET Nyrt. felé. A meghibasodasrdl szolé irasbeli értesités AKK Zrt-hez torténd beérkezését
kovetben, az érintett Elsédleges forgalmazd az aukcié napjan 10:40 6raig adhatja be ajanlatat a
jelen Uzleti Feltételek 1. szamU melléklete szerinti formatumban cégszer(ien alairva, elsGsorban e-
mail lizenetben, szkennelve (e-mail cim: aukcio@akk.hu), illetve, amennyiben ez nem lehetséges,
ugy faxon (Faxszam: +36 1 488-9425) vagy személyesen kézbesitve az AKK Zrt. hivatalos
helyiségeben (1013 Budapest, Krisztina tér 2. III. em. 310. szoba). Az igy beérkezett ajanlatokat
az AKK Zrt. iktatokonyvben rogziti.
Az AKK Zrt. azt az ajanlatot tekinti beérkezettnek, amelyet az dltala alkalmazott, hitelesitett
iratérkeztetd lenyomataval ellatott. Az iratérkeztetd lenyomata az alabbiaknak megfeleld
idépontot tartalmazza

a) e-mail utjan torténo Gzenetkiildés esetén, amikor a fogado rendszer altal automatikusan

megkiildott, az e-mail megérkezését visszaigazol6 Gzenetben feltlintetett id6pont;
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b)faxon torténd megkiildés esetén, amely idOpont a faxiizenet visszaigazolasaban
feltlintetésre kerdlt;

c) személyes kézbesités esetén, amikor az ElsGdleges forgalmazé ajanlatat atadta az AKK
Zrt. UgyintézGjének.

Amennyiben az Elsddleges forgalmazd a hozza telepitett munkaallomason nem tud csatlakozni
a Kereskedési rendszerhez, az ElsGdleges forgalmazo altal az el6zGek szerint bekiildott
ajanlato(ka)t az Elsodleges forgalmazd nevében az AKK Zrt. viszi be a Kereskedési rendszerbe,
amelyhez az Els8dleges forgalmazd az ajanlattételre jelen Uzleti Feltételek 2.8. és 2.9. pontja
szerint nyitva all6 idtartam alatt kétve van. Az e-mailen vagy faxon benyujtott ajanlat eredeti
példanyat az Elsédleges forgalmazo koteles a benyujtast koveté 3 munkanapon belll az AKK
Zrt. részére megkdldeni.

2.3. Amennyiben a BET Nyrt. altal izemeltetett kdzponti aukciés rendszert érinti a technikai
meghibasodas és a Kereskedési rendszer Aukcids-értékpapirtablaja egyetlen Forgalmazd szamara
sem elérhetd az aukcié napjan 10:30 6rdig, Ugy az Elsddleges forgalmazonak az aukcidé napjan
11:00 6raig van lehetSsége ajanlatat a jelen Uzleti Feltételek 1. szamu( melléklete szerinti
formatumban, cégszer(ien aldirva elsGsorban e-mail (izenetben, szkennelve (e-mail cim:
aukcio@akk.hu), illetve, amennyiben ez nem lehetséges, Ugy faxon (Faxszam: +36 1 488-9425)
vagy személyesen kézbesitve az AKK Zrt. hivatalos helyiségében (1013 Budapest, Krisztina tér 2.
ITI. em. 310. szoba) benyuijtani. Ezen ajanlatok kiértekelését, az aukcio lebonyolitasat a jelen Uzleti
Feltételek vonatkozd elGirasainak betartasaval az AKK Zrt. sajat fejlesztés(i aukcios rendszerében
végzi el (amelynek kiértékelési rendszere mindenkor megegyezik a Kereskedési rendszer Aukcids-
értékpapirtablajaval). Az AKK Zrt. az elfogadott ajanlatokrdl cégszerlien aldirtigazolast készit,
melyet az aukcié napjan e-mailben megkiild az Els6dleges forgalmazdknak.

2.4. Az aukcidkon ajanlatot a 10.000 Ft-os névérték figyelembe vételével darabszamra kell
benyuijtani, egy ajanlat minimalisan 100 db, azaz Egyszaz darab tizezer forintos névertékl Z6ld
Magyar Allamkdtvényre (1.000.000,-Ft, azaz Egymillio forint névértékre) teheto.

2.5. A Kereskedési rendszer Aukcios-ertékpapirtablajan keresztil beadott ajanlatoknak
tartalmazniuk kell a vasarolni kivant Zéld Magyar Allamkotvény sorozatat, mennyiségét, valamint
fix kamatozasu allamkotvény esetén az elvart nettd arfolyamot legfeljebb négy tizedesjegy, vagy
hozamot legfeljebb két tizedesjegy megjeldlésével, mig valtozé kamatozasu allamkotvény esetén
az elvart nettd arfolyamot legfeljebb két tizedesjegy megjelolésével. Csereaukcid esetében a
fentieken kiviil a beadott ajanlatoknak tartalmazniuk kell még az ellenértékiil szolgalé Magyar
Allamkotveény(ek) sorozatszamat is, melyet az ElsGdleges forgalmazoknak az 1.6.2 pont alapjan az
AKK Zrt. altal elére meghatarozott Magyar Allamkétvény(ek) sorozatok koziil kell kivalasztania, oly
modon, hogy egy ajanlathoz kizardlag egy ellenértékiil szolgdlé Magyar Allamkotvény sorozat
jelolhet6 meg. Amennyiben a jelen Uzleti Feltételek 2.3. pontjdban leirt esetben az aukcid
kiértékelését az AKK Zrt. végzi az aukcids ajanlatnak mindenkor tartalmaznia kell az elvart netté
arfolyamot - fix kamatozasu allamkotvény esetén legfeljebb négy tizedesjegy, mig valtozd
kamatozasu allamkétvény esetén legfeljebb két tizedesjegy megjeldlésével -, illetve csereaukcio
esetében az ellenértékiil szolgald Magyar Allamkotvény sorozatszamat is. A kiértékelés minden
esetben ezen eldbbiek alapjan torténik.

2.6. Kiilon ajanlatként kell benyujtani a sajat szamlas és az tgyfél javara tett ajanlatokat. Sajat
szamlas ajanlat esetén a 0999-99999-H szamlatipust, igyfél javara tett ajanlat esetén a 0999-
9999999 szamlatipust kell megadni.
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2.7. Az aukcié kompetitiv és nem kompetitiv szakaszbdl all. Az aukcid kompetitiv szakaszaban
kizardlag arfolyam- illetve hozammegjeldléssel tett ajanlatokat lehet beadni, az aukcidé napjan
délel6tt 10:30% és 10:5422 6ra kozott. A kompetitiv szakasz megadott ajanlatgy(iijtési id6tartama
alatt a benyujtott kompetitiv ajanlatok szabadon visszavonhatdk, illetve modosithatok. Az
Aukcios-értékpapirtablaval kapcsolatos minden hatarido tekintetében a Kereskedési rendszer
rendszerdraja iranyado.

2.8. Mindkét aukcidtipus esetében az aukcio nem kompetitiv szakaszaban minden ElsGdleges
forgalmazo az adott kibocsatasra keriild Zold Magyar Allamkotvény sorozat Gssznévértékére
vetitve legalabb 1.000.000,- Ft, azaz Egymilli6 forint, de legfeljebb 200.000.000,-Ft, azaz
Kett6szazmillid forint névértékben, amennyiben pedig a meghirdetett mennyiség eléri vagy
meghaladja a 20.000.000.000,- Ft-ot, azaz Huszmillidrd forintot, akkor legfeljebb 500.000.000,-
Ft, azaz Otszazmillié forint névértékben, arfolyam-, illetve hozammegjeldlés nélkiil tehet
ajanlatot. Az arfolyam-, illetve hozammegjeldlés nélkiil tett in. nem kompetitiv ajanlatokat az
aukcié napjan 10.55% és 10.59226ra kozott lehet beadni. A nem kompetitiv szakasz megadott
ajanlatgyijtési idotartama alatt abenyujtott nem kompetitiv ajanlatok szabadon visszavonhatok,
illetve modosithatdk.

2.9. Mindkét aukcibtipus esetében az AKK Zrt. az aukcié kompetitiv szakaszanak lezarésa
utan, de még az ajanlatok feldolgozasa el6tt, legkésébb 11:00% éraig valamennyi ajanlatot
ellendrzi, annak érdekében, hogy az aukcid eredményét jelentOsen és a befektetok szamara
kedvezdtlenil befolyasold, aukciot megzavaro piacon kiviili ajanlatokat idoben kisz{irhesse.

Aukciét megzavar6 piacon kiviilinek azon ajanlat mindsiil, amelynek
(@) fix kamatozasu kotvények esetében a megjeldlt hozama az aukcidon értékesitésre
meghirdetett mennyiséghez tartozd, ajanlati mennyiségekkel sulyozott atlagos hozamnal
tobb, mint 6tven (50) bazisponttal kisebb;
(b) valtozd kamatozasu kotvények esetében a megjeldlt arfolyama az aukcion értékesitésre
meghirdetett mennyiséghez tartozd, ajanlati mennyiségekkel sulyozott atlagos
arfolyamnal toébb, mint 6tven (50) bazisponttal nagyobb.

Aukciét megzavaro piacon kivili ajanlat a kovetkezd esetekben nem keriil meghatarozasa:
- amennyiben a benyujtott ajanlatok dsszege kevesebb, mint az aukcidn értékesitésre
meghirdetett mennyiség; )
- amennyiben egy adott Z6ld Magyar Allamkdtvény sorozat els6 aukcidjara kerdl sor.

Az AKK zrt. fenntartia a jogot arra, hogy az aukciét megzavard piacon kivili ajanlatok
meghatarozasanak modjat sziikség esetén fellilvizsgalja, és a piaci viszonyok fliggvényében
megvaltoztassa.

Amennyiben az AKK Zrt. valamely Elsédleges forgalmazd részérdl a fentiek szerinti aukciét
megzavaro piacon kiviili ajanlat benyljtasat észleli, igy haladéktalanul — telefonon keresztiil —
felhivja az érintett Els6dleges forgalmazot ajanlata visszavonasara. Az Elsédleges forgalmazo az
altala benyuijtott, aukciét megzavard piacon kiviilinek mindsiil6 ajanlatat az AKK Zrt. felhivasara
koteles visszavonni. Amennyiben az Els6dleges forgalmazé ezen ajanlat-visszavonasi
kotelezettségének nem tesz eleget, Ugy ez az aukcid rendjét sllyosan megzavaré eseménynek
mindsdil, és a jelen Uzleti Feltételek 6.1. pontja szerinti kdvetkezményeket vonja maga utan.
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Az aukciét megzavard piacon kivili ajanlatot bead6 Elsdleges forgalmazo telefonon torténd
értesitését kdvetden az AKK Zrt. a Kereskedési rendszeren keresztiil értesitést kiild valamennyi
Els6dleges forgalmazd részére az aukciot megzavard piacon kiviili ajanlat beadasanak tényérdl,
a Kereskedési rendszer Aukcids-értékpapirtablajanak ujbdli megnyitasardl és annak
id8pontjarol. Az aukcié nem kompetitiv szakaszanak lezarasat kévetben, de legkésébb 11:15%
oraig az AKK Zrt. ujbdl megnyitja az aukcid kompetitiv szakaszat, amikor csak és kizardlag az
aukciot megzavard piacon kiviili ajanlatot beadd Elsédleges forgalmazo, kizardlag az aukciot
megzavard piacon kiviilinek mindsitett ajanlatat torolheti ki. Az Aukcids-értékpapirtabla Ujbdli
megnyitasa soran ezen Elsddleges forgalmazo a torlésen kiviil mas tranzakciét, mas Elsodleges
forgalmazo pedig semmilyen tranzakciét nem hajthat végre. Ezen szabaly barmely Els6dleges
forgalmazo altal torténd megsértése az aukcid rendjét sulyosan megzavaré eseménynek
mindsiil, és a jelen Uzleti Feltételek 6.1. pontja szerinti kévetkezményeket vonja maga utan.

Amennyiben ugyanazon Elsddleges forgalmazd esetén 12 hénapon beliil ismételten el6fordul az
aukciét megzavaro piacon kivdili ajanlat megtétele, Ugy ez az aukcio rendjét stlyosan megzavard
eseménynek mindsiil, és a jelen Uzleti Feltételek 6.1. pont szerinti kdvetkezményeket vonja
maga utan.

Az AKK Zrt. kifejezetten fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy a jelen pontban foglaltak
alkalmazasat felfliggessze.

2.10. A hianyosan, vagy hibasan benyuijtott ajanlatokat, valamint a megadott id6pontoknal
késObb érkezd ajanlatokat, tovabba a jelen Uzleti Feltételek 2.9. pontja szerinti aukciot
megzavard piacon kiviili ajanlatokat az AKK Zrt. nem fogadja el, azok az aukcidon nem vesznek
részt

3. Az aukcio kiértékelésének szempontrendszere

3.1. A benyujtott ajanlatok kiértékelése a fix kamatozasu allamkotvények esetében négy
tizedesjegy(, valtozd kamatozasu allamkotvények esetében két tizedesjegyl arfolyam alapjan
tdrténik. Az ajanlattevd aukcids ajanlatdhoz a jelen Uzleti Feltételek 2.7. és 2.8. pontja szerinti
ajanlatgy(ijtési idStartamok lezérasat kovetéen mindaddig kétve marad, amig ajanlata az AKK
Zrt. dltal elutasitasra, illetdleg részben vagy egészben elfogadasra nem kertil.

3.2. A kiértékelés soran egy adott ElsOdleges forgalmazd altal azonos arfolyam-, illetve
hozamszinten benyujtott ajanlatok, igy a sajat szamlas és Ugyfél javara tett ajanlatok kiilon
ajanlatnak mindsilnek.

3.3.1. Klasszikus aukcio esetében, amennyiben az aukcidra beérkezett érvényes ajanlatok
mennyisége eléri vagy meghaladja az aukcion értékesitésre meghirdetett
mennyiséget, egy ajanlattevé ajanlatai az Aukcids-értékpapirtablaban a legmagasabb
arfolyam-elvarast ajanlattél kezdédben legfeliebb az aukcidon értékesitésre felajanlott
mennyiség - névértéken szamitott - 50%-a erejéig kerlilnek figyelembevételre.

Az el6bbi szabaly aldl kivétel, ha az 50%-os korlat alkalmazasa kdvetkeztében az értékelés soran

figyelembe vehet0 ajanlatok teljes mennyisége az aukcion értékesitésre felajanlott mennyiségnél

kevesebb lenne. Ekkor az 50%-os korlattal érintett ajanlattevo(k)nek az aukcidonértékesitésre

felajanlott mennyiség 50%-at meghaladd érvényes ajanlata(i) az Aukcids- értékpapirtablaban

tovabbra is a legmagasabb arfolyam-elvarasu ajanlattdl kezdod6en keriilnekkielégitésre, és ezen

ajanlat(ok) - valamennyi nem kompetitiv ajanlat kielégitése utan - addig keriilhet(nek)
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elfogadasra, ameddig az elfogadott ajanlatok mennyisége eléri az aukcion értékesitésre
felajanlott Z6ld Magyar Allamkdtvények mennyiségét.

Csereaukcio esetében, amennyiben az aukcidra beérkezett érvényes ajanlatok mennyisége
eléri vagy meghaladja az aukcion értékesitésre meghirdetett mennyiséget az
Aukcios-értékpapirtablaban a legmagasabb arfolyam-elvarasu ajanlattél kezdodben legfeljebb
az aukcion értékesitésre felajanlott mennyiség - névértéken szamitott értéke - erejéig keriilnek
figyelembevételre.

3.4. Mindkét aukciodtipus esetében, amennyiben az aukciora beérkezett érvényes ajanlatok
mennyisége nem éri el az aukcion értékesitésre meghirdetett mennyiséget, abban az
esetben az ajanlattevd érvényes ajanlatai a legmagasabb arfolyam-elvarasu ajanlattol
kezd6dOen - valamennyi nem kompetitiv ajanlat kielégitése utan - az értékesitésre felajanlott
mennyiség erejéig keriilnek kielégitésre.

3.5. A jelen Uzleti Feltételek 3.3.1. pontja alkalmazédsaban egy ajanlattevének mindsiilnek azok
az ajanlattevok, amelyek koziil valamelyik a masikban olyan kozvetlen vagy kozvetett
tulajdonnal rendelkezik, amely részére 10%-nal magasabb szavazati jogot biztosit, illetve olyan
kozvetlen vagy kozvetett tulajdonosuk van, amely az ajanlattevkben 50%-nal magasabb
szavazati joggal rendelkezik. Kivételt jelenthetnek az AKK Zrt. kiilén déntése alapjan azon hitelt
érdemlGen igazolt esetek, ahol az ajanlattevok fentiek szerinti tulajdonosi kapcsolata nem
gyakorol befolyast az ajanlattevok aukcidt érint6 Uzleti dontéseire, illetve az ajanlattevok nem
tanlsitanak 06sszehangolt magatartast és semmilyen modon sem miikddnek egyiitt az
allampapirpiacot érintd egyedi és stratégiai dontéseikben (sem az elsddleges, sem a masodlagos
allampapirpiacon), tovabba nem valdsul meg informacidatadas kozottiik az aukcios ajanlatokkal
kapcsolatban. Az ajanlattevok az AKK Zrt. kérésére tulajdonosi viszonyaikrdl és az el6bbiekrdl
irasbeli tajékoztatast és kotelezettségvallald nyilatkozatot kételesek tenni, illetve hozzajarulnak
ahhoz, hogy az AKK Zrt. azokat, illetve a jelen pont kapcsan relevans informacidkat és
eljarasokat ellendrizze.

3.6. A nem kompetitiv ajanlatok az adott aukcidn elfogadott kompetitiv ajanlatok mennyiséggel
sulyozott atlagarfolyaman keriilnek elfogadasra.

3.7. Amennyiben az érvényes ajanlatok mennyisége meghaladja az aukcion értekesitésre
felajanlott zZo6ld Magyar Allamkotvények mennyiségét, az elfogadott mennyiséghez tartozo
arfolyamszinten versenyz6 ajanlatok kozott a fennmaradé allamkotvények az aranyos elosztas
elve alapjan keriilnek felosztasra. (Az alap névértéket figyelembe véve, az elfogadott
mennyiséghez tartoz6 arfolyamszinten versenyz6 ajanlatok kézétt a fennmarad6 Z6ld Magyar
Allamkoétvények a megajanlott névérték aranyaban kerlilnek elfogadasra. Az esetlegesen
fennmaradd mennyiség a Kibocsatd szamlajan kerdl jovairasra.)

3.8. Az aukcids ajanlatok értékelése azok arfolyamelvarasa szerint az Aukcids-értékpapirtabla
altal végzett sorbarendezés Utjan torténik. Az érvényes ajanlatok a legmagasabb arfolyamu
ajanlattol kezdédden - a jelen Uzleti Feltételek 3.2.-3.7. pontjaiban leirtak figyelembevételével -
mindaddig elfogadasra keriilnek, amig az értékesitésre felajanlott allamkdtvények mennyisége
értékesitésre nem keriil. A nem kompetitiv ajanlatok megelézik a hozam- illetve
arfolyammegjeloléssel tett ajanlatokat. Az elfogadott ajanlatok alapjan az értékesités az
ajanlattevd altal megjeldlt arfolyamon, illetve a nem kompetitiv ajanlatok esetén a jelen Uzleti
Feltételek 3.6. pontja szerinti atlagarfolyamon torténik.

3.9. Az elfogadott ajanlat(ok)hoz tartozd nettd vételar kiszamitasanak képlete:
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Netto vételar = netto arfolyam*névérték/100

3.9.1. A fix kamatozasu Z6ld Magyar Allamkotvények arfolyamszamitasanal alkalmazott
képletek:

Brutto arfolyam:

L Fi
Z nbc

T +Ty) v

Brutté arfolyam =

ahol:

Fi= a kotvény i-edik cash-flow eleme (i= 1,2,3...n-1: i-edik kamatfizetés, i=n: az utolsd
kamatfizetés és torlesztés).
g= éves kupon
Fi értékének meghatarozasa, amennyiben i > 1
Fi=g, (i=1,23..n1) Fn=g+100

Fi értékének meghatéroz,ésa, amennyiben i = 1, akkor az Ismertetd ,,AZ ALLAMKOTVENYEKKEL
KAPCSOLATOS KIFIZETESEK” cime alatt leirtakkal megegyezoen torténik.

Fi szamitott értékét — a Nyilvanos Ajanlattétel eltéré rendelkezésének hianyaban — minden
esetben két tizedesjegyre kerekitve kell meghatarozni.

Ta= éves szintli lejaratig szamitott hozam
Tp= a kamatfizetési periédus hosszanak megfelel6 lejaratig szamitott hozam

To={1+7, -1,illetve Ta= (1+ Tp) - 1

n = az elszamolas napjakor még hatralévé cash-flow elemek szama
di = azi-edik cash-flow elem (kamatfizetés és torlesztés) kifizetésének datuma

ds = az elszamolas napja

do = a kibocsatas napja

dio = technikai kamatfizetési nap, amelyet ugy lehet megkapni, hogy a kovetkezo kamatfizetés
datumabdl ki kell vonni kettd kamatperidodust

di1 = technikai kamatfizetési nap, amelyet Ggy lehet megkapni, hogy a kdvetkezd kamatfizetés
datumabdl ki kell vonni egy kamatperidédust

pi = egész szam (0,1,2...n), a kamatfizetések szama az elszamolas napja (ds) és az Finapja (azaz

di) kozott. Amennyiben az elszamolds napja az els6 kamatfizetés el6tt van, tovabba az

elszamolas napja és a kovetkez0 (elsd) kamatfizetés napja kozott van technikai kamatfizetési

nap (du), Ugy valamennyi p; érték 1-gyel nd. (Tehat p1=1, p2=2, stb.)

nbc = az elszamolas napja és a kovetkezo kamatfizetés datuma kozotti napok szama

(nbc = di-ds). Amennyiben az elszamolas napja az elsd kamatfizetés el6tt van, tovabba az

elszdmolas napja és a kdvetkezo kamatfizetés kozott van technikai kamatfizetési nap (di1), akkor
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nbc = du - ds

w = az aktudlis kamatfizetési periddus napjainak szama. Alapesetben a kdvetkezé kamatfizetés
és az el6z0 kamatfizetés kozotti napok szama (w = di-di-1).

Amennyiben az els6 kamatfizetés el6tt van az elszamolas napja, tovabba az elszamolas napja
és a kdvetkez0 kamatfizetés datuma kozott van technikai kamatfizetési nap (dt1), akkor w értéke:

W = di1 — diwo

Amennyiben az elsd kamatfizetés el6tt van az elszamolas napja, tovabba az elszamolas napja
és a kovetkez6 kamatfizetés napja kdzott nincs technikai kamatfizetési nap, akkor w értéke:

w=di —du

Felhalmozott kamat:
Amennyiben az els6 kamatfizetés napja (di) el6tt van az elszamolas napja (ds),

a) és do >= d, akkor

felhalmozott kamat = g *
dl _dt

1

b) és do <= dt1, de ds <= du

st

dtl _dIO

felhalmozott kamat = g *

C) és do <= dt1, de ds >= du

felhalmozott kamat =g * (dtl —d 9, ‘duJ
dtl _dtO dl _du

Minden mas esetben:

d, -d,
Felhalmozott kamat =g*ds_d._1
i~ Hid

Netto arfolyam = Brutto arfolyam - Felhalmozott kamat

3.9.2. A valtoz6 kamatozasi Z6ld Magyar Allamkotvények bruttd  arfolyamanak
meghatdrozasa soran alkalmazott képletek:

Brutté arfolyam = Netto arfolyam + felhalmozott kamat
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Felhalmozott kamat:

Amennyiben a kamatbazisul szolgalé termék Diszkont Kincstarjegy, vagy barmilyen
Diszkont Kincstarjegyhez kotott index, egyéb szarmaztatott termék, tovabba barmilyen
pénzpiaci termék (pl.: jegybanki alapkamat, repokamat, BUBOR stb.):

s d0
360

Felhalmozott _ kamat = g x

- Amennyiben a kamatbazisul szolgal6 termék a fogyasztdi arindex:

Felhalmozott _kamat = g x d; —dy
d, —dp

Amennyiben a kamatlab meghatarozasanak idopontjaban a kamatbazisul szolgald_referencia-
kamatlab értéke nulla vagy negativ, gy a 2013. évi CLXXVIL. térvény 52/A. §-anak rendelkezése
alapjan a kamatlab értéke 0,01%-kal, azaz nulla egész egy szazad szazalékkal egyenl6.

A fenti esetekben, amennyiben az adott Zold Magyar Allamkétvény adott kamatperiodusara
vonatkozdan megallapitott kifizetendd kamat nulla, akkor a felhalmozott kamat mértéke is nulla
az adott kamatperidéduson beliili napokra.

3.10. Az AKK Zrt. mindkét aukciGtipus esetében legfeljebb az aukcidn értékesitésre felajanlott
mennyiség 50%-a erejéig fogad el nem kompetitiv ajanlatokat. Amennyiben a nem kompetitiv
ajanlatok mennyisége meghaladja az aukcidn értékesitésre felajanlott mennyiség 50%-at, a nem
kompetitiv ajanlatok kozott az aukcion értékesitésre felajanlott mennyiség 50%-at kitevo
allamkotvény mennyiség az aranyos elosztas elve alapjan kertiil felosztasra.

3.11. Csereaukcié esetén az elfogadott ajanlat(ok)hoz tartozo, a forgalomba hozatalra ker(ild
Z6ld Magyar Allamkétvény(ek) ellenében &truhazandé - a forgalomba hozatalra keriil6 Zold
Magyar Allamkotvény-sorozattdl eltéré sorozatt - Magyar Allamkstvény-mennyiség kiszamitasa
ajanlatonként torténik az alabbi képlet alkalmazasaval:

Ellenértékiil szolgalé Magyar Allamkotvények mennyisége (darab) =
= az adott ajanlatbdl az AKK zrt. altal elfogadott Zold Magyar AIIamkotvenyek mennyisége

(darab) X az adott ajanlat brutté arfolyama / az ellenértékiil szolgalé Magyar Allamkétvények
jelen Uzleti Feltételek 1.6.2. pontja szerint meghatarozott bruttd arfolyama.

Az ellenértékiil igy megkapott mennyiség a legkdzelebbi egész szamra keriil kerekitésre, a
kerekités altalanos szabalyai szerint.

4. Eredményhirdetés, tajékoztatas

Az aukcion elfogadott ajanlattal rendelkezd Elsédleges forgalmazok az aukcié napjan 11:30%
orakor a Kereskedési rendszeren kapnak visszaigazolast - kivéve a jelen Uzleti Feltételek 2.3.
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pontjaban meghatarozott esetet - elfogadott ajanlataikrél €s azok arfolyamardl, hozamardl,
tovabba csereaukcid esetében el6bbieken tul az ellenértékiil szolgald Magyar Allamkdtvény
sorozatszamardl, 0Ossznévértékérdl, mennyiségérdl, bruttdé arfolyamardl és bruttd
arfolyamértékérdl. Az aukcidra benyujtott és az elfogadott ajanlatokrdl szol6 Gsszesitett
tajékoztatot - amely az 6sszesen elfogadott mennyiséget, a sorozat(részlet) teljes dsszegét, az
elfogadott maximalis, minimalis és atlag arfolyamot, fix kamatozasu allamké&tvények esetében
az elfogadott maximalis, minimalis és atlag hozamot, csereaukcié esetében pedig az elébbieken
tdl az ellenértékiil szolgalé Magyar Allamkotvény(ek) sorozatszamat, az adott sorozat netto
arfolyamat és elfogadott dssznévértékét is tartalmazza - az AKK Zrt. elektronikus médiumok
(jelenleg: LSEG (korabban Refinitiv) és Bloomberg) dtjan, valamint honlapjan (www.akk.hu) teszi
kozzé.

5. Teljesitések elszamolasa, jovairas az értékpapirszamlakon

5.1. A klasszikus aukcioé elszamolasa

5.1.1. Az elfogadott ajanlatok brutt6 arfolyamon szamitott pénzbeli ellenértékének elszamolasa
a KELER Zrt. Altalanos Uzletszabalyzata és az ahhoz tartozd, a Kiegyenlitési megbizasok
kezelésének részletes szabalyairdl sz6l6 KELER - 9-20. szamuU Ertéktari leirat alapjan az
elsddleges piaci ligyletekre vonatkozd szabalyok szerint torténik. Ennek megfeleléen a Z6ld
Magyar Allamkotvények fentiek szerint meghatarozott vételarai a pénziigyi teljesités napjan az
ajanlatotbenyujtd Elsddleges forgalmazok KELER Zrt-nél vezetett pénzforgalmi szamlainak,
illetve a MNB-nél vezetett fizetési szamlainak - fedezet-vizsgalatot koveto - terhelésével és a
kincstari egységesszamla jovairasaval keriilnek elszamolasra DVP tipusi megbizas keretében.
(Az Elsddleges forgalmazoknak nyilatkozatot kell leadniuk az altaluk hasznalt, KELER Zrt-nél
vezetett értekpapirszamlajukrol és alszamlaikrol, valamint a KELER Zrt-ben hasznalt BIC
kddjukrol. Ezeket megvaltoztatni csak az AKK Zrt. el6zetes irasbeli értesitésével lehet.) A
pénzszamlak terhelésével egyidejlileg a KELER Zrt. jovairja a Zold Magyar Allamkoétvényeket az
Elsddleges forgalmazok megfeleld szamlain.

5.1.2. Az z6ld allamké&tvény-sorozat vagy sorozatrészlet forgalomba hozataldra iranyuld
aukcidjanak napjan, az aukciét kdvetden lebonyolitasra keriild, nem kompetitiv jellegl — tdzsdén
kivilli OTC Ugylet keretében térténd — masodpiaci értékesitésének (a tovabbiakban: Nem
kompetitiv tender) elszamolasa az ezen masodpiaci lgyletekre vonatkozd Eljarasi rendben
meghatarozottak szerint torténik.

5.2. A csereaukcié elszamolasa

5.2.1. Az elfogadott ajanlatok bruttd arfolyamon szamitott ertéke ellenében adandé Magyar
Allamkoétvény-mennyiségek elszamoldsa a KELER Zrt. Altaldnos Uzletszabalyzata és az ahhoz
tartozo a Kiegyenlitési megbizasok kezelésenek részletes szabalyairdl sz6l6 KELER - 9-20. szamu
Ertéktari leirat alapjan az 6sszekapcsolt értékpapir transzferre (FOP tipusi megbizas) vonatkozd
szabalyok szerint torténik. Ennek megfeleléen a forgalomba hozandé Zold Magyar
Allamkotvény(ek) és az ez(ek) ellenében adandd Magyar Allamkotvény-mennyiség(ek) a
teljesités napjan az ajanlatot benyljtd Elsddleges forgalmazok KELER Zrt-nél vezetett
értékpapir-szamlainak - fedezet- vizsgalatot kdvetd - terhelésével és a Kibocsatd javara a KELER
Zrt-nél vezetett értékpapir- szamla jovairasaval kerlilnek elszdmolasra. (Az Els6dleges
forgalmazdoknak nyilatkozatot kell leadniuk a terhelend0 értékpapir-szamla és alszamla
szamardl, ha a klasszikus aukciotdl eltérd értékpapir szamlat kivannak hasznalni a csereaukcion.
Ezt megvaltoztatni csak az AKK Zrt. el6zetes irasbeliértesitésével lehet.) Az értékpapir-szamlak
terhelésével egyidejlleg a KELER Zrt. jovairja a forgalomba hozand6é Z6ld Magyar
Allamkotvényeket az Elsddleges forgalmazok megfelel6 értékpapir-szamlain.
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5.3. Altaldnos szabalyok

5.3.1. Az ElsGdleges forgalmazo lgyfelének az Elsédleges forgalmazo felé torténd keésedelmes
teljesitésébol eredo karokért és egyéb kovetkezményekért a Kibocsatd és az AKK Zrt. nem vallal
felelosséget.

5.3.2. Amennyiben a teljesités fedezethiany miatt nem torténik meg, a nem teljesiilt tételeket a
KELER Zrt. — eredeti arfolyamon, késedelmi kamat nélkiil — a klasszikus aukciok esetében az
eredeti teljesités napjat kovet6 3 munkanapig automatikusan szerepelteti elszamolasi
rendszerében, csereaukcidé esetében viszont az Elsddleges forgalmazok kotelesek az 5.2.1
pontban leirt 6sszekapcsolt értékpapir transzfer ligyleteket az eredeti teljesitési napot kovetden
is megadni a KELER Zrt. szamara a teljesitésig, de maximum 3 munkanapig. A teljesités
idépontjarol a KELER Zrt. értesitiaz AKK Zrt-t, aki ennek figyelembe vételével megallapitja a
késedelmi kamat Osszegét. A késedelmi kamat mértéke a jegybanki alapkamat +8%. A
késedelmi kamatot az AKK Zrt. altal kiildétt értesités alapjan kell az Els6dleges forgalmazonak
befizetnie a Magyar Allamkincstar 10032000-01031403 szamu a ,,Forint adossaggal kapcsolatos
bevételek” elnevezés(i szamlajara.

5.3.3.1. Amennyiben klasszikus aukcié esetén a fedezetlen Ugylet a pénziigyi teljesités napjat
kovetd 3 munkanapon beliil sem teljesiil, az AKK Zrt. Ugy tekinti, hogy az ajanlattevé eldllt az
Ugylettdl. Az AKK Zrt. az elallas esetére a késedelmi kamattal névelt, meg nem fizetett vételar
10%-anak megfelel6 banatpénzt két ki, melyet az AKK Zrt. értesitése alapjan, 8 napon beliil kell
befizetni az AKK Zrt. értesitésében megadott szamlaszamra.

5.3.3.2. Amennyiben csereaukcio esetén a fedezetlen Ugylet a csereaukci6 elszamolasanak
napjat koveté 3 munkanapon bellil sem teljesil, az AKK Zrt. gy tekinti, hogy az ajanlattevé
elallt az tgylettdl. Az AKK Zrt. az elallas esetére a keésedelmi kamattal novelt, az ellenértékkeént
szolgalé Magyar Allamkotvény-mennyiség jelen Uzleti Feltételek 1.6.2. pontja szerinti bruttd
arfolyamon szamitott értéke 10%-anak megfeleld banatpénzt kot ki, melyet az AKK Zrt.
értesitése alapjan, 8 napon belll kell befizetni az AKK Zrt. értesitésében megadott
szamlaszamra.

5.3.4. A fizetési, illetve értékpapir-atruhdzasi kételezettség nem teljesitése esetén az AKK Zrt.
az ajanlattevét a tényleges teljesités napjaig kizarja az aukciokon (Diszkont Kincstarjegyek, Z6ld
Magyar Allamkotvények és Magyar Allamkétvények klasszikus, valamint csere aukcidin egyarant)
valo részvételbdl. Aukcion csak abban az esetben vehet részt az ajanlattevd, amennyiben
legkésObb az aukciot megel6z6 napon az ajanlattevé az aukciokat érintéen (ideértve a Nem
kompetitiv tender (gyleteket is) minden fizetési, illetve értékpapir-atruhazasi kotelezettségét
teljesitette.

5.3.5. Az 5.3.3.1. és 5.3.3.2. pontban leirtak esetén az AKK Zrt. az ajanlattevét legfeljebb 1
honapra kizarhatja az aukcion vald részvételbdl.
6. Egyéb rendelkezések

6.1. Az aukcidn torténd részvételbdl az AKK Zrt. legfeliebb harom hénap id6tartamra
felfliggesztheti azokat a résztvevbket, amelyek az aukcié rendjét silyosan megzavarjak.
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Az aukcio rendjét sulyosan megzavard eseménynek mindsil kiilonosen:

a) a Tpt., vagy az egyéb iranyadd jogszabalyok szerint tilalmazott bennfentes kereskedelem,
piacbefolyasolds, vagy egyéb olyan magatartas, amely alkalmas az aukcion kialakulé hozamok
tisztességtelen befolyasolasara;

b) tdbb résztvevé szandékos, Osszehangolt magatartasa, amely alkalmas a piaci hozamok
tisztességtelen eltéritésére;
c) a 2.10. pontban emlitett esetek.

6.2. A 6.1. pontban emlitett cselekmények ismételt eléforduldsa esetén az AKK Zrt. az abban
résztvevet az aukcidkon torténd részvételbdl legfeljebb félévre kizarhatja.

Mellékletek:
1. szamu melléklet: Aukcids ajanlat mintaja
2. szamu melléklet: Nyilatkozat

AKK Zrt.
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] ] 1. szamu melléklet
AUKCIOS AJANLAT

Ugyintézé, telefonszam

Els6dleges forgalmazd neve
Az AKK zrt. altal meghirdetett e NAPJAN tartott aukcion @ ..
sorozatszamu, 10.000 Ft/db névértékid Zold Magyar Allamkétvény aukcids vételére vonatkozdan az alabbi
ajanlato(ka)t tessziik:

Arfolyammegjeldléssel tett ajanlatok:

Ellenértékdl
szolgalé Magyar
Allamkotvény
sorozatszama*

Mennyiség (db) Netto (ﬁ‘/zf)olyam Szamla szama Teljesités napja

Nem kompetitiv ajanlatok (db):

Ellenértekil szolgald
Mennyiség (db) Szamla szama Magyar Allamkotvény
sorozatszama*

A jelen aukcids vételi ajanlatra ,A Z6ld Magyar Allamkétvények aukcids forgalomba hozatalanak Uzleti
feltételei” cim(i, 2025. januar 2. napjatdl hatalyos dokumentumban irtak (,Uzleti Feltételek”) iranyaddak.

Az Ismertetdt és az Uzleti Feltételeket megismertiik, tudomdsul vessziik és az ajanlatunkra nézve
kotelezoként elfogadjuk.

*Kizardlag csereaukcio esetében toltendo ki.

Cégszer(i alairas
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2. szamu melléklet

Nyilatkozat™

Alulirott,

Cégnév:

Székhely:

Cégjegyzékszam:

mint Els6dleges forgalmazé tudomasul veszem, hogy

a) a Magyar Allamkétvények, a Zold Magyar Allamkétvények és a Diszkont Kincstarjegyek 2025.
januar 2. napjatol hatalyos aukcids forgalomba hozatalanak uzleti feltételei (,Uzleti Feltételek”)
alapjan a Budapesti Ertékt6zsde Nyilvanosan M(kod0 Reészvenytarsasag Kereskedesi
rendszerének Aukcios-ertékpapirtablajaban az Allamaddssag Kezel6 Kozpont Zartkor(ien
M(ikodd Részvénytarsasag (a tovabbiakban: AKK Zrt.) részére eljuttatott aukcids ajanlatok
esetében az AKK Zrt. a sajat, Kereskedési rendszerhez csatlakoztatott terminaljan megjelend
ajanlatokat tekinti az Elsddleges forgalmazo ajanlatanak; )

b) a Kereskedési rendszer miikodésképtelensége okan e-mailen, faxon vagy személyesen az AKK
Zrt. részére eljuttatott aukcids ajanlatok esetében az AKK Zrt. az e-mailen, faxon vagy
személyesen beérkezett ajanlatokat tekinti az Els6dleges forgalmazo ajanlatanak;

c) a Kibocsatd és az AKK Zrt. az adatatviteli és a hirkdzlési rendszerek meghibasodasabdl ered6
karokért és egyéb kovetkezményekért nem vallal felel6sséget.

Jelen nyilatkozat alairdsa potolja az aukcids ajanlatokon az Elsddleges forgalmazd cégszerdi
aldirasat. )

Jelen nyilatkozat feltétlen és csak az AKK Zrt. el6zetes irasbeli hozzajarulasaval modosithatd
illetve vonhaté vissza.

A jelen nyilatkozatban haszndlt valamennyi, nagy kezddbetlivel irt fogalom az Uzleti
Feltételekben, illetve a Lebonyolitasi Rendben meghatarozott jelentéssel bir.

Budapest, 20__.

Elsddleges forgalmazo
cégszer( alairasa

* A hatalyba 1épést kovetden egyszer kell kitdlteni.
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Az Ismerteto B jelii melléklete
A Forgalmazok listaja

Az Ismertetd B/1 jelli melléklete

Elsodleges forgalmazok

BNP Paribas
székhely: Franciaorszag, 16, boulevard des Italiens 75009 Paris

CIB Bank Zrt.
székhely: 1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8.

) Citibank Europe plc.
székhely: Ir Koztarsasag, 1 Dublin, North Wall Quay 1.

Deutsche Bank AG
székhely: Németorszag, Frankfurt am Main 60368, Taunusanlage 12.

ERSTE Befektetési Zrt.
székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Goldman Sachs Bank Europe SE
székhely: Németorszag, Marienturm, Taunusanlage 9-10, D-60329 Frankfurt am Main

ING Bank N.V.
székhely: Hollandia, NL-1081, Amsterdam, Amstelveenseweg 500

J.P. Morgan SE
székhely: Németorszag, Taunustor 1 D-60310 Frankfurt am Main

K&H Bank Zrt.
székhely: 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.

MBH Bank Nyrt.
székhely: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

OTP Bank Nyrt.
székhely: 1051 Budapest, Nador u. 16.

Raiffeisen Bank Zrt.
székhely: 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.
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Az Ismertetd B/2 jel(i melléklete

A Magyar Allamkincstar Allampénztari Irodai és Ertékesitési pontjai

Megyei Igazgatdség Allampénztari Iroda / Ertékesitési
pont

Cim / Levelezési cim / Elérhetéség

Budapesti és Pest Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

Kirendeltségek:
1081 Budapest, Fiumei Ut 19/A (bejarat az Alféldi utca feldl)

1115 Budapest, Bartok Béla ut 120- 122.
1139 Budapest, Vaci ut 71.

1054 Budapest, Hold utca 4.
Ertékesitési pont

1015 Budapest, Hatty( utca 14.

Baranya Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

7621 Pécs, Apaca utca 6.

Bécs-Kiskun Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

6000 Kecskemét, Szabadsag tér 1.

Békés Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

5600 Békéscsaba, Ddzsa Gyorgy utca 1.

Borsod-Abatij-Zemplén Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

3525 Miskolc, HOsok tere 3.

Csongrad Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

6720 Szeged, Var utca 5.

Fejér Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

8000 Székesfehérvar, Osz utca 11-13.

Gy6r-Moson-Sopron Megyei Igazgatésag Allampénztari Irodai

9022 Gyor, Czuczor Gergely utca 26.

Hajdu-Bihar Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

4025 Debrecen, Hatvan utca 15.

Heves Megyei Igazgatosag Allampénztari Irodai

3300 Eger, Eszterhazy tér 5.

Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

5000 Szolnok, Magyar Ut 8.
Ertékesitési pont
5300 Karcag, Kossuth tér 1. foldszint

Komarom-Esztergom Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

2800 Tatabanya, FG6 tér 32.

Négrad Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

3100 Salgdtarjan, Rakoczi Gt 15.

Somogy Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

7400 Kaposvar, Széchenyi tér 4.

Szabolcs-Szatmar-Bereg Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

4400 Nyiregyhaza, Széchenyi Gt 3/A.

Tolna Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

7100 Szekszard, Augusz Imre utca 7.

Vas Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

9700 Szombathely, Széll Kalman utca 20.

Veszprém Megyei Igazgatésag Allampénztéri Irodai

8200 Veszprém, Brusznyai Arpad utca 1.

Zala Megyei Igazgatdsag Allampénztéri Irodai

8900 Zalaegerszeg, Disz tér 7.
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