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2020. masodik negyedévében a kincstari kor hianya 1837,0 milliard forintot ért el. A finanszirozasi igényt csdkkentette
az EU transzferek és egyéb forrasok egyenlege 551,8 millidrd forint 6sszegben, igy a teljes netté finanszirozasi igény
1285,2 milliard forintot tett ki. Osszességében 1738,2 milliard forint 6sszegii netté kibocsatas valdsult meg az idészak
soran, amelybdl a netté forintkibocsatas 1202,1 millidrd forintot, a netté devizakibocsatas 536,1 millidrd forintot tett
ki. Az egyéb kotelezettségek allomanya 47,8 milliard forinttal novekedett az id6szak soran.

Az dllamaddssag szerkezetére vonatkozé teljesitménymutatdk (benchmarkok) - amelyeket a rovid tdva hatdsok kiszlrése
érdekében jellemzéen 90 napos mozgd atlag alapjan szamit az AKK Zrt. - 2020. Il. negyedéve soran a kdvetkezéképpen
alakultak:

« A deviza addssag ardnya a teljes addssagon belil 17,3%-ot tett ki junius végén.

« A deviza-0sszetételen beliil az euré részardnya 100% volt a targyidészak végén.

« A devizaportfolid kamatOsszetételében a negyedév sordn emelkedett a fix adossag részaranya,
ami 77,9%-ot tett ki.

- A targyidészakban a forintaddssagon beliil a fix adossag aranya 73,6%-ra novekedett.

« A negyedév végére a teljes forintaddssag atlagos atarazodasig hatralévé ideje (ATR) 3,8 év.

+ A negyedév végére a teljes forintadéssag atlagos hatralévé futamideje (ATM) 4,2 év.

Az dllamaddssag szerkezetére vonatkozd benchmarkok a 2020. aprilis — junius id6szakban megfeleltek az allamaddssag-
kezelés dltal kitlizott céloknak.

A masodlagos allampapir-piaci hozamok a negyedév soran az éven bellli 3-6-12 hénapos lejaratokon és az éven
tuli 3-5-10-15 éves lejaratokon egyarant csokkentek. 2020 marcius végéhez képest az éven bellli 3-12 hénapos
lejdratokon 59-58 bazisponttal csokkentek és a 6 honapos lejaraton 46 bazisponttal mérséklédtek a hozamok. A
3 éves lejaraton 23 bazispontos csokkenés volt tapasztalhatd, az 5-10 éves lejaratokon 40-50 bazispontos, a 15 éves
lejaraton 65 bazisponttal csokkentek a hozamok. A masodik negyedév végén az egyéves referenciahozam 0,23%,
a 3 éves hozam 0,98%, a 10 éves hozam 2,15% volt. 2020. majus 20-t6l 20 éves futamidejl allampapirral béviilt a
referencia allampapirok listdja, amelynek értéke 2,94% volt junius utolsé napjan.

A masodpiaci forgalom az elsé negyedévben az el6z6 negyedévhez viszonyitva 27%-kal csokkent és 14 342,8
millidrd forintot tett ki. A mésodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazék méasodpiaci
allamkaétvény-forgalmuk mintegy 54%-at kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le a negyedév soran.

A kilfoldi tulajdonban 1évé forint dllampapirok dllomanya az el6z6 negyedév végéhez képest 30,2 milliard forinttal
novekedett, junius végén 4 045,5 millidrd forintot tett ki. Ez az 6sszeg az 6sszes forint dllampapir dllomany 16,6%-at
jelentette 2020. junius végén.

Magyarorszag hosszu lejératu devizaaddssaganak hitelminésitése 2020. junius 30-an: BBB (Standard & Poor’s);
Baa3 (Moody’s); BBB (Fitch). A Standard & Poor’s aprilis 28-an a forint- és devizakilatasokat pozitivrdl stabilra médositotta.
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FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1

negyédév negyéde’v

GDP névekedés %-ban (éves atlag) ! -1.3 2,0 41 38 2,1 4,5 5,1 49 18
Ipari termelés novekedése ' -18 1,1 7,7 74 0,9 46 35 54 0,1
Munkanélkdliségi rata (%)
(KSH, 3 hénapos Atlagok) 11,0 10,2 77 68 51 42 37 34 37 46
Fogyasztoi arindex (éves véltozas)? 50 04 -09 09 1,8 21 2,7 4,0 43 34
Fogyasztéi rindex (éves atlag) 57 17 0.2 0,1 0,4 24 238 34
Termel6i arindex (éves véltozas)? -1.8 0,5 0,1 -1,3 0,5 39 4,7 03 4,0
Termel6i arindex (éves atlag) 43 07 -04 -09 -1,7 33 55 21
‘(‘\Mhrzzé";‘; tasok netto finanszirozasi képessége 1520,1 14795 1796,5 2789,0 1709,7 1984,0 2624,0 23016 568,6
Folyd fizetési mérleg egyenlege (M EUR) 15973 3570,1 1260,2 2648,1 52093 293638 -20,9 -1216,0 24
'((,\‘,’.ZE’StR')e{‘ tokebefektetések egyenlege 21827 12322 30785 14383 25626 2043,7 27808 -1555,7 12528
Kozponti koltségvetés egyenlege (Mrd Ft) * -620,1 -979,8 -837,1 -11959 -747,0 -1763,0 -13755 -1023,8 -746,7 -15343
Kézponti koltségvetés egyenlege (GFS GDP %-aban)® 2,1 3.2 2,6 -34 2,1 -4,5 -32 2.2 -6,2"
Allamhéztartas egyenlege (ESA GDP %-aban)® 23 -26 28 -2,0 -18 2,5 2,1 -2,0 1,5
A kozponti koltségvetés brutté adéssaga (Mrd Ft) 207201 219986 23881,1 24699,7 25430,0 26746,2 28 688,2 29682,0 30386,8 318533
A kozponti kdltségvetés brutté adossaga
(a GDP %-aban) 0,72 0,73 073 0,71 0,71 0,69 0,67 0,63
Az orszag netto kilfoldi adéssaga (M EUR)© 44 806,3 372871 34486,9 272826 218777 17198,2 118757 117024 9077,0
Az orszag nettd kulfoldi adéssaga
(a GDP %-aban) 0,45 0,37 033 0,24 0,19 0,14 0,09
HUF/USD deviza arfolyam az id6szak végén 220,93 215,67 259,13 286,63 293,69 258,82 280,94 294,74 327,07 317,83
HUF/EUR deviza arfolyam az idészak végén 291,29 296,91 314,89 313,12 311,02 310,14 321,51 330,52 359,09 356,57
Forras: KSH, MNB, PM, AKK Zrt.
1EI6z6 év azonos idGszaka = 100%, munkanaphatastol megtisztitott érték S Privatizacids bevételek és az MNB tartalékfeltoltése nélkil
2 Eves adatok esetén december/december, havi adatok esetén honap/elézé év azonos hénapja 6 Tulajdonosi hitelek nélkl
3 Nem konszolidalt adatok * Szezonalisan igazitott GDP aranyaban
4 Tulajdonosi hitelekkel
% 10 éves euro és forint benchmarkhozamok az elmult egy évben A forint arfolyamanak alakuldsa az elmult egy évben
4 - 370 -
Forras: Bloomberg, AKK Zrt. - Forras: MNB n
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A kozponti koltségvetés havi egyenlegének alakulasa A brutté finanszirozasi igény alakulasa
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 | | 20 |l
1. Forint 12 976,4 14 612,0 16 207,9 18 430,9 20 689,4 22 796,0 24357,1 25275,0 25559,2
1.1. Hitelek 603,6 623,3 694,1 865,0 1041,1 1167,7 1208,1 1161,6 1161,6
1.2. Allampapirok 12372,8 13988,7 15513,8 17 565,8 19 648,3 21628,3 23 149,0 24 113,4 24397,6

1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 121823 13 847,7 15 462,3 17 526,7 19 609,2 21589,1 23 109,8 24 074,3 24 358,4
1.2.1.1. Kétvények 8 588,8 9.848,0 110434 11 562,4 11 767,1 12 836,1 13378,5 14.090,6 14 668,8
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 1904,9 1588,6 901,6 896,4 1039,2 12373 657,3 880,1 824,7
1.2.1.3. Lakosségi allampapirok 1688,5 2411,1 3517,4 5067,9 6802,9 7515,7 9 074,0 9103,6 8 864,9

1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 190,5 141,0 51,5 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2
2. Deviza* 8904,9 8957,9 77358 6 256,5 5782,5 5724,8 5121,2 4786,1 6042,5
2.1. Hitelek 27356 2 164,3 1696,8 1101,6 929,1 795,0 825,4 899,4 966,6

2.1.1. Kulfoldi hitelek 2.400,2 1889,9 1614,2 1097,6 929,1 795,0 825,4 899,4 966,6

2.1.2. Belfoldi hitelek 3354 274,4 82,6 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 6 169,3 6793,6 6 039,0 5154,9 48535 4929,8 42958 3 886,7 5075,9

2.2.1. Kilf6ldon kibocsatott allampapirok 5736,9 5 844,6 5198,9 4618,9 4145,9 4246,2 3713,5 32434 4432,8

2.2.2. Belf6ldon kibocsatott allampapirok 432,5 948,9 840,1 536,0 707,6 683,6 582,3 643,3 643,1
Osszesen 218814 23 569,9 23 943,7 24 687,4 26 472,0 28520,7 29 478,3 30 061,2 31 601,7
Egyéb kotelezettségek 117,3 311,2 756,0 742,7 274,2 167,4 203,7 325,7 251,5
MINDOSSZESEN 21 998,6 23 881,1 24 699,7 25 430,0 26 746,2 28 688,2 29 682,0 30 386,8 318533
Piacképes forint addssag (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 10 684,2 11577,6 11 996,5 12 498,0 12 845,5 141126 14075,0 15009,9 15532,7
Adossag a GDP szézalékaban 72,6% 73,0% 71,0% 70,8% 68,9% 67,2% 63,5% 64,1%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon keriil értékelésre.

A forint &llampapirok tipus szerinti megoszlasa A devizaaddssag devizanemenkénti 6sszetétele
2020.06.30-an 2020.06.30-an*
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
Valtoz6 kamatozast Lakossagi
kotvények* allampapirok CNY
4,1% 18,9%
Diszkont
kincstarjegyek

3,4%

EUR
54,7%
Fix kamatozasi
kotvények* JPY
73,6% 1,4%
*Lakossagi allampapirok nélkiil. *Fedezeti miiveletek el6tt. Devizaswapok révén a kdzponti koltségvetés
devizaaddssaga 100 %-ban EUR-ban all fent.
A kozponti koltségvetés 2020.06.30-i adossaganak lejarati A teljes forint- és devizaadéssag atlagos
szerkezete az elkdvetkez6 egy évben hétralévé futamideje
1100 — 7 _
Forrés: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2027/B  2023/C  2025/C 2030/A 2023/C  2025/C 2038/A 2023/C 2025/C 2030/A 2023/C  2025/C
Allamkgtvény ISIN kodja HUOOO0AOTS7 | HUODOOA04280 | HUOOODAOAOSE | HUOODOAO36%6 | HUODODADA2S0 | HUODODADAOSS | HUOOODAO3SSS | HUDODDAOA280 | HUDODOAOA0S8 | HUOOOGAO36%6 | HUODODADA280 | HUOOOOA04OSS
Futamidd években 7 3 5 10 3 5 15 3 5 10 3 5
Névleges kamat 0,16% 1,50% 1,00% 3,00% 1,50% 1,00% 3,00% 1,50% 1,00% 300% 1,50% 1,00%
Ertékesités 6.aukcio | T.aukcio | 11.aukcio | 27.aukcio | 2.aukcid | 12.aukci6 | 17.aukci6 | 3.aukcid | 13.aukci6 | 28.aukci6 | 4.aukcio | 14.aukcio
Aukcid iddpontja 20200402 | 20200409 | 20200409 | 20200409 | 20200416 | 20200416 | 20200416 | 20200423 | 20200423 | 20200423 | 20200430 | 20200430
Pénzligyi teljesités idGpontja 20200408 | 20200415 | 20200415 | 20200415 | 20200422 | 20200422 | 20200422 | 20200429 | 20200429 | 20200429 | 20200506 | 20200506
Lejarat idGpontja 20070422 | 20230823 | 20251126 | 20300821 | 20230823 | 20251126 | 20381027 | 20230823 | 20251126 | 20300821 | 20230823 | 20251126
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 170 172 268 143 145 275 145 152 246 143 143
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 155 167 265 130 140 27 138 145 244 140 140
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 161 1,70 267 136 142 273 141 150 246 141 142
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 170 172 268 143 145 275 145 152 246 14 143
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 155 167 265 130 140 271 138 145 244 140 140
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 161 169 267 136 142 273 141 150 245 141 141
Maximalis eladasi ar (%) 94,7600 99,8380 96,4395 | 1031233 | 1006481 978639 | 1041711 | 1003856 | 97,6083 | 1050440 | 1003197 | 978781
Minimalis eladasi ar (%) 93,3500 99,3533 9179 | 1028502 | 1002259 | 976004 | 1035792 | 1001606 | 972420 | 1048579 | 1002300 | 97,7208
Atlagos eladasi ar (%) 93,7700 99,6355 963077 | 1029277 | 1004587 | 977422 | 1038517 | 1002958 | 973530 | 1048983 | 1002724 | 97,7979
Aukcidra meghirdetett mennyiség (m Ft) 1000000 | 1500000 | 2000000 | 1000000 | 1500000 | 2000000 | 1000000 | 1500000 | 2000000 | 1000000 | 1500000 | 2000000
Benyjtott ajanlatok dsszege (m Ft) 780000 | 3735000 | 6082000 | 4929300 | 5433125 | 8719200 | 2335508 | 1915326 | 4551500 | 2632241 | 6935000 | 7781000
Elfogadott ajénlatok dsszege (m Ft) 500000 | 2250000 | 3000000 | 1499997 | 2249999 | 2999997 | 1499998 | 1200000 | 2999999 | 1499999 | 2250000 | 2999999
Aukcios fedezettség 156 166 203 329 241 291 156 160 152 175 308 259
BenyUjtott ajanlatok (db) m % 36 4% 4 47 4“ 20 34 31 51 3
Elfogadott ajanlatok (db) 9 17 19 23 13 12 % 12 18 13 16 16
Atlagos eladasi ar-minimalis eladasi ar (tail %) 042 028 013 008 023 014 027 014 011 004 004 008
Aukcids értékesités 500000 | 2250000 | 3000000 | 1499997 | 2249999 | 2999997 | 1499998 | 1200000 | 2999999 | 1499999 | 2250000 | 2999999
Nem kompetitiv tender 000 450000 | 450000 | 551998 000 1159998 | 386821 000 000 000 360000 | 670363
Ertékesftett Gsszes mennyiség (m Ft) 500000 | 2700000 | 3450000 | 2051995 | 2249999 | 4159995 | 1886819 | 1200000 | 2999999 | 1499999 | 2610000 | 3670362

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2023/C  2025/C  2030/A 2023/C 2041/A  2023/C 2030/A  2023/C  2025/C
Allamkgtvény ISIN kdja HUOO00A04280 | HUODOO4D405B | HUODOOAO36%6 | HUOOOOAOA1ST | HUOODOA04280 | HUOGODAGAOSS | HUODDDAGA1GS | HUODOOA04ZS0 | HUOOODAOADS | HUOODDAO3696 | HUDDOO4O4280 | HUOOODAOA058
Futamidd években 3 5 10 7 3 5 20 3 5 10 3 5
Névleges kamat 1,50% 1,00% 3,00% 0,16% 1,50% 1,00% 300% 1,50% 1,00% 3,00% 1,50% 1,00%
Ertékesités 5.aukci6 | 15.aukcid | 29.aukcid | 7.aukcio | 6.aukcid | 16.aukcid | 3.aukcio | 7.aukcid | 17.aukcid | 30.aukcié | 8.aukcid | 18.aukcid
Aukcid id6pontja 20200507 | 20200507 | 20200507 | 20200513 | 20200514 | 20200514 | 20200514 | 20200521 | 20200521 | 20200521 | 20200528 | 20200528
Pénzigyi teljesités idopontja 20200513 | 20200513 | 20200513 | 20200520 | 20200520 | 20200520 | 20200520 | 20200527 | 20200527 | 20200527 | 20200603 | 20200603
Lejarat idGpontja 20230823 | 20251126 | 20300821 | 20270422 | 20230823 | 20251126 | 20410425 | 20230823 | 20251126 | 20300821 | 20230823 | 20251126
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 1,51 153 209 - 135 148 250 122 150 195 128 168
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 148 149 201 - 133 144 245 119 143 189 123 161
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 1,50 151 205 - 134 146 248 120 146 192 126 165
Maximalis éves hozam (%) - EHM 151 153 209 - 135 147 250 122 150 195 128 168
Minimalis éves hozam (%) - EHM 1,48 149 201 - 133 144 245 119 143 189 123 161
Atlagos éves hozam (%) - EHM 1,50 151 205 - 134 146 248 120 146 192 126 165
Maximalis eladasi ar (%) 1000625 | 974158 | 1091041 955200 | 1005400 | 97,6850 | 1089090 | 1009781 97,7435 1102370 | 1008459 | 968264
Minimalis eladasi &r (%) 99,9672 972082 | 1083306 | 949400 | 1004750 | 975010 | 1080600 | 1008840 | 973814 | 1096522 | 1006883 | 964697
Atlagos eladasi ar (%) 999954 | 972898 | 1086984 | 952600 | 1005165 | 975803 | 1083634 | 1009324 | 975694 | 109903 | 1007552 | 966237
Aukcidra meghirdetett mennyiség (m Ft) 2000000 | 2500000 | 2500000 | 1000000 | 2000000 | 2500000 | 1000000 | 2000000 | 2500000 | 2500000 | 2000000 | 3000000
BenyUijtott ajanlatok Gsszege (m Ft) 6221800 | 4471000 | 3433500 | 3256200 | 16720000 | 7420000 | 1609000 | 12480000 | 2744331 | 3999000 | 5661000 | 5631217
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 2399996 | 2949999 | 2500000 | 1000000 | 2999999 | 3750000 | 999998 | 3000000 | 2500000 | 319999 | 2599997 | 3850000
Aukcios fedezettség 259 152 137 326 557 198 161 416 1,10 125 218 146
Benyjtott ajanlatok (db) 4 30 52 38 75 59 50 55 30 61 61 57
Elfogadott ajanlatok (db) 18 19 4 19 20 33 % 16 28 4 33 ]
Atlagos eladasi r-minimalis eladasi ar (tail, %) 003 0,08 037 032 004 0,08 0,30 0,05 0,19 025 007 0,15
Aukcids értékesités 2399996 | 2949999 | 2500000 | 1000000 | 2999999 | 3750000 | 999998 | 3000000 | 2500000 | 3199996 | 2599997 | 3850000
Nem kompetitiv tender 69525 | 198419 | 411960 | 249520 | 985090 | 492000 | 282999 | 626000 000 405847 | 631810 | 736000
Ertékesitett Gsszes mennyiség (m Ft) 3096521 | 3148418 | 2911960 | 1249520 | 3985089 | 4242000 | 1282997 | 3626000 | 2500000 | 3605843 | 3231807 | 4586000

Forras: AKK Zrt.
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamk&tvény neve 2023/C  2025/C  2030/A 2027/B 2023/C 2025/C 2038/A 2023/C 2025/C 2030/A 2023/C 2027/A
A||amk6tvény ISIN kéd]a HUO000404280 | HUOO0D404058 | HUO000403696 | HUOO00404157 | HUOD00404280 | HUOO00404058 | HUOOOD403555 | HUOO00404280 | HUO000404058 | HUOOO0403696 | HUO000404280 | HUOD00404058 | HUO000403118
Futamidd években 3 5 10 7 3 5 15 3 5 10 3 5 7
Névleges kamat 1,50% 1,00% 3,00% 0,16% 1,50% 1,00% 3,00% 1,50% 1,00% 3,00% 1,50% 1,00% 3,00%
El‘tékeSI'téS 9.aukcid | 19.aukcid | 31.aukcio | 8.aukcid | 10.aukcid | 20.aukcid | 19.aukcio | 11.aukcid | 21.aukcid | 32.aukcié | 12.aukcid | 22.aukcid | 61.aukcio
Aukcid iddpontja 20200604 | 20200604 | 20200604 | 20200610 | 20200611 | 20200611 | 20200611 | 20200618 | 20200618 | 202006.18 | 20200625 | 20200625 | 20200625
Pénzligyi teljesités idGpontja 20200610 | 20200610 | 20200610 | 20200617 | 20200617 | 20200617 | 20200617 | 20200624 | 20200624 | 20200624 | 20200701 | 20200701 | 2020071
Lejérat idGpontja 20230823 | 20251126 | 20300821 | 20270422 | 20230823 | 20251126 | 20381027 | 20230823 | 20251126 | 20300821 | 20230823 | 20251126 | 20271027
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 116 154 214 - 1,14 152 268 113 151 232 095 130 162
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 112 151 2,09 - Al 149 264 1,10 148 229 09 125 158
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 113 153 212 - 113 151 266 112 150 231 093 128 159
Maximalis éves hozam (%) - EHM 116 154 214 - 114 152 268 113 151 232 095 130 162
Minimlis éves hozam (%) - EHM 112 151 209 - 11 149 264 110 148 229 090 125 158
Atlagos éves hozam (%) - EHM 113 153 212 - 113 151 266 111 150 231 093 128 159
Maximalis eladasi ar (%) 1011868 | 973477 | 1082747 | 958200 | 1012131 | 974588 | 1051762 | 101,349 | 975194 | 1063659 | 1018498 | 987041 | 1097500
Minimalis eladasi ar (%) 1010630 | 97,1942 | 1078026 | 953000 | 1011171 | 973066 | 1045839 | 101,1465 | 97,3657 | 1060871 | 101,6941 | 984467 | 1094514
Atlagos eladési & (%) 1011433 | 972363 | 1079971 | 954400 | 101,1381 | 973604 | 1048222 | 1011877 | 974336 | 1061350 | 1017501 | 985351 | 1096625
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) | 2000000 | 3000000 | 2000000 | 1000000 | 2000000 | 3000000 | 1000000 | 2000000 | 4000000 | 1500000 | 2000000 | 4000000 | 2500000
Benyitott ajanlatok dsszege (m Ft) 103 125 5459600 | 4012000 | 7611500 156 1863500 | 7571500 148 3448000 | 48290,00 111 4399500
Elfogadott ajénlatok dsszege (m Ft) 2000000 | 4500000 | 3000000 | 1499999 | 2000000 | 4500000 | 999999 | 2000000 | 6000000 | 1749998 | 2000000 | 5999994 | 2849998
Aukcids fedezettség 517 280 182 267 381 347 186 379 247 197 241 186 154
BenyUjtott ajanlatok (db) 56 81 55 62 49 83 46 58 97 51 53 66 30
Elfogadott ajanlatok (db) n 27 28 29 19 % % 21 30 30 % 44 21
Atlagos eladési ar-minimélis eladasi ar (tail, %) 008 0,04 0,19 014 0,02 0,05 024 0,04 0,07 0,05 0,06 0,09 021
Aukcids értékesités 2000000 | 4500000 | 3000000 | 1499999 | 2000000 | 4500000 | 999999 | 2000000 | 6000000 | 1749998 | 2000000 | 5999994 | 2849998
Nem kompetitiv tender 493000 | 1752000 | 1081800 | 546199 | 736000 | 1696000 | 198374 | 730800 | 1956000 | 487998 | 308400 | 554526 | 400,00
Ertékesitett Gsszes mennyiség (m Ft) 2493000 | 6252000 | 4081800 | 2046198 | 2736000 | 6196000 | 1198373 | 2730800 | 7956000 | 223799 | 2308400 | 6554520 | 2889998

Forras: AKK Zrt.

3 éves allamkotveény aukciok 5-7 éves allamkotvény aukcidk
% %
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10 éves allamkotvény aukcidk 15-20 éves allamkotvény aukciok
% %
100 3,0 70 45
Forras: AKK Zrt. Forréas: AKK Zrt.
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2020. [I. NEGYEDEVEBEN

Kotvény neve Kamatr:::gjillapita’s Kamatid6szak Kamatfizetés napja Méevgeil Ikaaprgg:t K|ﬁzets(t)trél(ilrl:lalzle}:ei(r;i?a?ruttc’),
2022//0 2020.04.23 2020.04.27 2021.04.27 2021.04.27 3,20% 3,24%
2022/P 2020.04.23 2020.04.27 2021.04.27 2021.04.27 3,20% 3,24%
2023/L 2020.04.14 2020.04.21 2021.05.31 2021.05.31 4,40% 4,88%
2023/B 2020.04.23 2020.04.26 2020.07.26 2020.07.27 1,09% 0,28%
2024/0 2020.04.20 2020.04.24 2021.04.24 2021.04.26 3,70% 3,75%
2024/P 2020.04.20 2020.04.24 2021.04.24 2021.04.26 3,70% 3,75%
2025/J 2020.04.14 2020.04.21 2021.05.21 2021.05.21 4,80% 5,19%
2026/B 2020.04.24 2020.04.24 2020.10.24 2020.10.24 0,62% 0,32%
2027/B 2020.04.19 2020.04.22 2020.07.22 2020.07.22 1,09% 0,28%
2021/J 2020.05.22 2020.05.26 2021.05.26 2021.05.26 4,65% 4,65%
2021/A 2020.06.18 2020.06.23 2020.09.23 2020.09.23 0,90% 0,23%
Forras: AKK Zrt.
3 hénap hatralévé futamidejl 12 hénap hatralévo futamidejli
diszkont kincstarjegy aukciok diszkont kincstarjegy aukciok
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ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2020. JUNIUS 30-AN

BNP Paribas SA

J.P. Morgan Securities Plc.

CIB Bank Zrt.

K&H Bank Zrt.

CITIBANK Europe Plc. Magyarorszagi Fioktelepe

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Deutsche Bank AG London Branch

MKB Bank Nyrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Goldman Sachs International

Raiffeisen Bank Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Referencia hozamok alakulasa
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Allampapirok KELER OTC forgalma
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20 éves futamidejii allamkotvénnyel béviilt a referencia allampapirok kdre 2020.05.20-t6l.

MTS Hungary masodpiaci forgalom

240 18
Forras: AKK Zrt., MTS Hungary
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Kalfold
54,5%

Milliard forint

ALLAMPAPIRPIAC

Even beliili lejératt llampapirok
befektetéi szektoronkénti megoszlasa 2020. Il. negyedévében

Befektetési

O alapok  Korményzat /4 4

Biztositok 5,4% 0,7% Vallazlk:/‘.)o/b:sok -
Kiilfld 9,0% 5 Hitelintézetek
1,3% 17,2%

Haztartasok*
64,0%
Forras: MNB

Even tuli lejaratd llampapirok
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2020. Il. negyedévében

Befektetési Vaéllalkozasok
alapok  Kormanyzat 0.8%  MNB
Biztositok 2,7% 2,4% 0,9%
9,6%

Hitelintézetek
36,3%

Kilfold
179%

Héztartésok*
29,4%

*Even beliili és éven tili lejaratd dllampapirok esetében, a megjelenitett Haztartdsok mennyiségi

Az elsédleges forgalmazék masodpiaci allamkotvény forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2020. Il. negyedévében

Hitelintézetek

Haztartésok
1,4%

22,4%
Befektetési
vallalkozasok
3,9%

Els6dleges
forgalmazok
4,6%

Intézményi
befektetdk
10,6%

Vallalkozasok
1,3%

Korményzat
1,3%

Forrés: AKK Zrt.

Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazdkkal
2020. Il. negyedévében
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befektetdk
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Kormanyzat

Forras: AKK Zrt.

aranya tartalmazza a haztartasokat segit6 nonprofit intézmények allomanyat is.

Véllalkozésok
7,2%

juuoy Ol

Forras: MNB

Az elsédleges forgalmazdk masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2020. Il. negyedévében

Héztartasok
Kafold 9,6%

17,7%

Hitelintézetek

Kormanyzat
12,8%

0,3%

Befektetési

vallalkozasok
8,2%
Elsddleges
forgalmazok

1,4%

Intézményi

befektetok

42,9%

Forras: AKK Zrt.

A LEGNAGYOBB MASODPIACI FORGALOMMAL RENDELKEZO
ALLAMPAPIROK 2020. Il. NEGYEDEVEBEN

Allampapir Lejarat Forgalom
kédja idépontja (milliard Ft)
2025/C 2025.11.26 13761
2024/C 2024.10.24 10828
2030/A 2030.08.21 1067,6
2025/B 2025.06.24 1052,6
2023/C 2023.08.23 761,1
2022/B 2022.10.26 622,6
2024/B 2024.06.26 586,3
2031/A 2031.10.22 580,2
2026/D 2026.12.22 569,6
2020/A 2020.11.12 549,7

Forréas: AKK Zrt.
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A kiilféldiek altal birtokolt forint allampapir allomany
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Forras: KELER
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

Index értéke Index egyéves visszatekinté hozama
MAX Composite RMAX MAX Composite
index index index
2020.03.31. 802,8189 552,7288 758,9047 535,4941 96,7486 2,31% -0,27% 2,09% -0,07%
2020.04.30. 816,7418 552,3676 771,2721 535,7052 99,4138 5,04% -0,34% 4,64% -0,05%
2020.05.29. 821,0360 553,8503 775,0742 536,3502 99,8368 4,47% -0,09% 4,10% 0,09%
2020.06.30. 823,3362 555,7759 777,4039 537,4991 99,8910 3,15% 0,27% 2,90% 0,31%
*2020. janudr 1-jével bevezetésre keriilt a 3 évnél hosszabb futamidejii allamkotvények indexe. Forras: AKK Zrt.

A 2020. Il. NEGYEDEVI REFERENCIA ALLAMKOTVENY-SOROZATOK PIACI FORGALOMBAN LEVO ALLOMANYA

Milliard forint
Allamkétvény 2020.04.30 2020.05.31 2020.06.30

2022/C 459,09 406,65 451,92

2024/C 1134,40 1134,32 1134,47
2030/A 818,20 883,47 782,66

2038/A 240,07 255,60 221,15

2041/A* - 46,25 46,28

*20 éves futamidejd llampapirral béviilt a referencia allampapirok kére 2020. majus 20-t6l. Forras: AKK Zrt.

REUTERS-OLDALAK (KODOK)
A bejelentkez6 oldal: HUTREASURY

Aukciés eredmények az aukciot koveten 11.30 6ratél elérhetSek

HUISSUE Soron kdvetkezé kibocsatasok, Egyéves Magyar Allampapir jegyzés kdzzététele
HUAUCTIONO1 Diszkont Kincstéarjegy aukciok eredménye

HUAUCTIONO2 Allamkétvény aukcidk eredménye

HUAUCTIONO3 Nem kompetitiv fix kamatozasu allamkatvény tender

HUAUCTIONO4 Nem kompetitiv valtozé kamatozéasu allamkotvény tender

HUBUYBACK Allamkétvény visszavasarlasi aukciok kdzzététele és eredménye
HUEXCHANGE Kotvénycsereaukciok eredménye

HUBONDFIX Referenciahozamok és meghatarozasuk (14.00-14.30 kozott frissitve)
HUBONDAKK, HUBONDAKK4 Legjobb délelétti masodpiaci arjegyzések

HUBONDAKK2, HUBONDAKK3 Legjobb délutani masodpiaci arjegyzések

HUBONDINDEX1 MAX indexcsalad (naponta 14.00-14.30 kozétt frissitve)

HUBONDINDEX2 Referencia Allamkoétvény Indexek BMX3Y-15Y (naponta 14.00-14.30 kézétt frisitve)
HUMAXCOMP, HUMAXCOMP2 MAX Composite Index Gsszetétele

HUAKKO1,HUAKK02,HUAKKO03, HUAKKO04 Zérékupon hozamgorbe idésora

HUFLOATER Valtozé kamatozasu allamkotvények aktualis kamatai

HUBONDINFO Elsédleges Forgalmazoék cimlistaja

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (kéd): GDMA

Honlap:  www.akk.hu
www.allampapir.hu



