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1. Repo rendelkezésre allas célja

Az AIIamadossag Kezel6 Kozpont Zartkorlien M{kodd Részvénytarsasag (a
tovabbiakban: AKK Zrt.) a Magyarorszdg gazdasagi stabilitdsardl szold 2011. évi
CXCIV. torvény 13. § (1) bekezdésében foglalt altalanos felhatalmazas aIapJan
els6sorban az allampapirpiac elszamolasi kockazata csokkentése és a Magyar Allam
altal aukcié dtjan, belféldon, nyilvanosan kibocsatasra kerlilg, illetve kibocsatott
forintban denominalt allampapirok (a tovabbiakban AIIampaplrok) masodpiaci
arjegyzésének tamogatasa érdekében, a jelen dokumentacidban rogzitett Uzleti
feltételek mellett repd ligyleteket kot (,repod rendelkezésre allas”).

2. Partnerek

A repd rendelkezésre allas jogosultjai a mindenkori Elsodleges forgalmazok, az
Arjegyzk, az adott ElsGdleges forgalmazoval, illetve az adott Arjegyzével azonos
tulajdonosi koérbe tartozd, az AKK Zrt. altal el6zetesen jévahagyott jogi személy(ek)
(egylttesen a tovabbiakban: Partnerek), valamint a KELER Zrt., azaz kizardlag ezen
partnerek kezdeményezhetik a repd rendelkezeésre dllas keretében torténd
Ugyletkotést az AKK Zrt.-vel.

3. A szerzOdéses viszony szabalyozasa

A repd rendelkezésre allds igénybevételének feltétele az Eurdpai Bankszovetség
(European Banking Federation, FBE) altal tAmogatott, a Magyar Bankszovetség altal is
elismert, European Master Agreement (EMA) elnevezés(i keretszerzddés, tovabba
annak vonatkozd mellékletei (,Szerz6dés”) elfogadasa, kolcsonds alairdsa és
betartasa.

4. A rendelkezésre allas idopontja

Az AKK Zrt. a repd rendelkezésre allds igénybevételére munkanapokon az aldbbiak
szerint biztosit lehetdséget (munkanapnak az a nap szamit, amelyen a magyarorszagi
bankok (igyfélfogadas céljabdl nyitva tartanak, valamint a KELER Csoport MTS
Hungary piacra vonatkozdan elszamolasi és teljesitési napot és a Magyar Nemzeti Bank
elszamolasi napot tart):

Repd lgyletek (1 napos és 1 hetes futamidd):

Hétf6 — csiitortok (amennyiben egyik sem a hét utolsé6 munkanapja):
9.00-12.00 és 13.00-16.15 dra kozott

Péntek (illetdleg a hét utolsé6 munkanapja):
9.00-12.00 és 13.00-14.15 dra kozott
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5. A megkotésre keriilo iigylet tipusa

Az AKK Zrt. a repd rendelkezésre allas keretében a sajat oldalardl tekintve kizardlag
passziv, szallitdsos repd Ugyletet kot (allampapir tulajdonjoganak atruhazasa a
szerzOdéskotéssel egyidejlileg meghatarozott vagy meghatarozandd jovobeli
id6pontban  torténé  visszavasarlasi  kotelezettség mellett, meghatarozott
visszavasarlasi aron, oly modon, hogy az ligylet futamideje alatt a vev6 az lgylet
targyat képezo allampapirt megszerzi, és azzal szabadon rendelkezhet).

6. Futamido

A repd rendelkezésre allas keretében az AKK Zrt. 1 napos (O/N és T/N) és 1 hetes (7
napos) futamidejli repd ligyleteket kot.

7. A repo iigyletek kamatanak mértéke

A repd rendelkezésre allds keretében az AKK Zrt. kizardlag az aldbbiak szerint
meghatarozasra keriild repokamat mellett kot Gizletet:

1 hetes repd kamat mértéke = jegybanki alapkamat mértéke minusz 100 bazispont

1 napos (O/N és T/N) repd kamat mértéke = jegybanki alapkamat mértéke minusz
150 bazispont

Jegybanki alapkamat: az ligyletkotés napjan az MNB altal kdzzétett kamatkondicios
listaban meghatarozott hatalyos jegybanki alapkamat.

8. A repo ligylet targyaul szolgalé Allampapirok kére

Kizardlag a nyilvanosan kibocsatott és az Elsédleges forgalmazoi és Arjegyz6i
arjegyzésbe bevont azon Allampapirok, amelyek hatralévo futamideje az lgyletkotés
idopontjaban meghaladja a 85 napot, a 11.3. pontbeli korlatozas figyelembevételevel.
Ezen, arjegyzésbe bevont Allampapirok leghamarabb a kibocsatas értéknapjan mint
uzletkotési napon, az Allampapirok legjobb vételi €s eladasi hozamanak/arfolyamanak
képzéserdl szolo eljarasi rendben rogzitett modon, az adott Allampapir-sorozatra
vonatkozoan az AKK Zrt. altal, a 9.15-9.30 o6ra kozotti Kételezd arjegyzési idészakot
kévetd 30 percen beliil meghatarozott eladasi ar publikalasat kovetden lehetnek repd
lgylet targyai.

Az AKK Zrt. az egyes Allampapir-sorozatok repd rendelkezésre allds keretébe torténd
bevonhat6sagat barmikor, indokolas nelkil megsziintetheti, illetbleg felfliggesztheti. A
megsziintetés és a felfiiggesztés tényérdél az AKK Zrt. az erre vonatkozd dontést
kovetben haladéktalanul tajékoztatja a Partnereket.

9. Fedezet-meghatarozas (az allampapir indulé arfolyamanak
meghatarozasa)

A  fedezet-meghatdrozds az Allampapirok legjobb vételi és  eladasi
hozamanak/arfolyamanak képzésérdl sz0l6 eljarasi rendben régzitett modon, az adott
Allampapir-sorozatra vonatkozéan meghatarozott és az AKK Zrt. altal id6ben
legkés6bb publikalt eladasi ar (ahogyan ezek az arak a Bloomberg GDMA/9 és
GDMA/10 oldalain, valamint az LSEG (korabban: Refinitiv Eikon) HUBONDAKK,
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HUBONDAKK2, HUBONDAKK3 és HUBONDAKK4 oldalain az lzletkétés napjan 9.30-
10.00 ora kozott, illetve 14.00-14.30 éra kozétti idOpontban megjelennek) alapjan
torténik. Amennyiben az (zletkdtés napjan az adott Allampapir-sorozatra nincs
arjegyzés, Ugy a fedezet-meghatarozas az AKK Zrt. altal idében legkésébb publikalt
legkedvezObb eladasi ar alapjan torténik az alabbi felar (margin) alkalmazasaval.

Arjegyzés alatt nem &llé Allampapirok esetében az induld arfolyam az AKK Zrt. altali
ajanlatkérés iddpontjaban az MNB honlapjan elérhetd legutols6 HUFONIA érték és az
AKK Zrt. altal az aktudlis 3 hdnapos Diszkont Kincstarjegyre idében legkésdbb publikalt
legjobb vételi és eladasi arfolyamainak atlaga kozott, az adott allampapir lejaratig
hatralévo futamideje alapjan linearis interpolaciés mddszerrel szamitott hozam és az
alabbi (szazalékpontként tekintett) margin-ok alkalmazasaval meghatarozott arfolyam.

AKK Zrt. margin
Fix kamatozasu kotvény <1év 1-3 év 3-7 év >7 év
hatralévé futamideje/Valtozo
kamatozasu kotvény

kamatperiddusa
1 napos repd 0,0% 0,5% 0,75% 1,0%
1 hetes repd 0,0% 1,0% 1,5% 2,0%

Az induld arfolyam mértéke a (szazalékpontként tekintett) margin alkalmazasaval a
nettdé arfolyam és a repd (gylet kezdd napjara vonatkozd felhalmozott kamat
0sszegének megfeleld bruttd arfolyam lesz.

10. A repé ligylet targyat képez6é Allampapir visszavasarlasi
arfolyamanak meghatarozasa

A visszavasarlasi arfolyam meghatarozadsa az indulé arfolyam alapjan torténik, oly
modon, hogy a repd (gylet targyat képezd allampapir eladasi és visszavasarlasi
arfolyama kozotti kilonbség a repd kamatat foglalja magaba, 360 napos év alapjan
figyelembevételével.

11. Specialis rendelkezések azon allampapirok esetében, melyeknek a
repo futamideje alatt kamatfizetése van

Amennyiben a repé Ugylet targya olyan allampapir, amely a rep6 lgylet futamideje
alatt kamatot fizet, a partnereknek az izlet megkdtésekor jelezniiik kell az AKK Zrt.
szamara, hogy a kamatfizetés elszamolasara vonatkozdan az alabbiak koziil melyik
mddszert valasztjak.

11.1. Kifizetés a kamatfizetés napjan

Ez esetben a kamatfizetés napjan a repd partner visszautalja az AKK Zrt. részére a
repd Ugyletben szerepld névértékre esd kamat teljes Osszegét, a repd Ugylettdl
fliggetlen tranzakcioként.
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11.2. Kifizetés a repd lgylet lejaratakor

Ez esetben a kuponfizetés napjan a partner nem utalja vissza az AKK Zrt. részére a
kupon 6sszegét, hanem arra a rep6 Ugylet lejaratakor keriil sor, a rep lgylet lejarati
araban érvényesitve. Az AKK Zrt. altal az allampapir visszavasarlasaért fizetendo —
repd kamatot is tartalmazd — Osszeg a kupon Osszegével, valamint annak a
kuponfizetés napjatdl a repd (gylet lejaratdig terjed6 idGszakra felhalmozott
Osszegével csokken, €s a repo ugylet lejaratanak napjan keril kifizetésre. A
kuponfizetés és a repd lejarata koézotti idészakra felhalmozott kamatot az AKK Zrt. a
repd kamattal szamolja.

11.3. Kizarasok

e A repo Ugyletek targyat képez6 allampapirok kozil kizarasra keriilnek azok az
allampapirok, melyeknek a kuponfizetést megel6z6, a KELER Zrt. altal végzett
tulajdonosi megfeleltetés napja (E-2. nap) a repd Ugylet futamidejébe esik, de
maga a kuponfizetés napja mar a repd Ugylet lejarata utan esedékes.

e A repd Ugyletek targyat képezo allampapirok koziil kizarasra keriilnek azok a
valtozd kamatozasi allampapirok, melyek esetében a kovetkezd
kamatperiddusra vonatkozé kamatmeghatarozasra a repd lgylet futamideje
alatt kerdl sor.

12. Kotésegység, kotésméret
A minimalis kotésegység 50.000.000,- Ft, azaz 6tvenmillié forint névértéki Allampapir.
A kotés méretének az 1 millié forint egész szamu tdbbszérdsének kell megfelelnie.
13. Az elszamolas napja
Az 1 hetes repd (gyletek elszamolasara alapesetben az (zletkotés napjat kovetd
masodik munkanapon keriil sor (T+2). A Partner vagy a KELER Zrt. kérésére ettdl az
AKK Zrt. eltérhet oly mddon, hogy az lgylet T+0, illetve T+1 elszamolassal is

megkdthetd.

Az 1 napos repd Ugyletek T+0 elszamolassal (O/N) vagy T+1 elszamolassal (T/N)
kothetbek meg.

14. Limitek

A jelen feltételek szerinti repd Ugyletekre az alabbi limitek vonatkoznak, minden
esetben a repdiigylet(ek) targyat képezo allampapir(ok) névértékére vonatkoztatva:

Globallimit: A jelen feltételek alapjan a Partnerek és a KELER Zrt. altal
egyilttesen megkéthet6 teljes repd allomanyt az AKK Zrt. 150
millidrd forint névértékben maximalizalja.

Partnerlimit™: Teljes repo allomanyra: 20 milliard Ft

* Ezek a limitek a Partnerekre és Partnerenként vonatkoznak, a KELER Zrt.-re irdnyadd limitek ezektdl eltérhetnek.
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Sorozatlimit™: Benchmark Allamkdtvény sorozatra: 5 milliard Ft
Egyéb Allamkétvény sorozatra: 4 millidrd Ft
Diszkont Kincstarjegy sorozatra: 4 milliard Ft

Allomanylimit™: A benchmark és egyéb Allamkétvény-, valamint a Diszkont

Kincstarjegy sorozatokra kothet6 repd Ulgyletek az AKK Zrt. sajat szamlajan e célra

rendelkezésre allo allomanyok terhéig kothetok. Utdbbi allomanyok maximalis dsszege

sorozatfajtanként az alabbi:

Benchmark Allamkatvény sorozatra: 40 millidrd Ft
Egyéb Allamkétvény sorozatra: 40 milliard Ft
Diszkont Kincstarjegy sorozatra: 40 milliard Ft

15. Az iizletk6tés menete
Az (izletk6tés minden esetben a Partner vagy a KELER Zrt. kezdeményezésére torténik.

A rendelkezésre allas keretén belll barmely Partner és a KELER Zrt. a 4. pont szerinti
id6szakban repo ligyletet kezdeményezhet az AKK Zrt.-nél, az tigyletbe bevonni kivant
Allampapir-sorozat és a sziikséges mennyiség megjelolésével, a jelen Uzleti feltételek
betartasa mellett, kilonds tekintettel a 8., 11. és 14. pontban meghatarozott
feltételekre és korlatozasokra.

Az Uzletkdtés az AKK Zrt. altal meghatarozott mddon, a kovetkezd platformokon
torténhet: Bloomberg-en, LSEG FX Trading-en, vagy email-en. Az (zletkotés
elsGdleges helyszine a Bloomberg, masodlagos helyszine az LSEG FX Trading. Ettd
eltérd esetben az AKK Zrt. értesiti a Partnereket az alkalmazott platformrol.

Az Uigyletek visszaigazolasa a SzerzOdés rendelkezései szerint torténik.
Amennyiben a fentiek szerint kezdemenyezett (igylet a jelen feltételeknek minden
tekintetben megfelel (ideértve azt is, hogy a 14. pont szerinti Allomanylimitbél all
rendelkezésre szabad allomany), Ugy az AKK Zrt. a repd ligyletet megkéti.

16. A nemteljesités kovetkezményei
Nemteljesités esetén a Szerzddés és az Elsédleges forgalmazdi, illetve az Arjegyz6i
szerzOdés vonatkozo rendelkezései az iranyaddak azzal, hogy a KELER Zrt.-vel kotott
Ugyletek esetében kizardlag a Szerz6dés vonatkozd rendelkezései iranyadodak.

17. Egyéb rendelkezések

Az AKK Zrt. a rep6 rendelkezésre alldst jogosult barmikor indoklas nélkiil felfiiggeszteni
vagy korlatozni.

* Ezek a limitek a Partnerekre és Partnerenként vonatkoznak, a KELER Zrt.-re irdnyadd limitek ezektdl eltérhetnek.

** Ez a limittipus a Partnerek és a KELER Zrt. ltal egyiittesen elérhetd osszes Allampapir allomanyt jelenti adott Sorozatbdl,
fliggetlentil attdl, hogy adott Partnernek vagy a KELER Zrt.-nek van-e még szabad Partnerlimite vagy Sorozatlimite az adott
ligylet tekintetében.
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