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2023. marcius végéig a kdzponti kdltségvetés addssaga 1 813,5 millidrd forinttal 47 375,9 millidrd forintra ndvekedett. Az év elsd
harom hénapjaban 2 510,7 millidrd forint sszeg(i netto kibocsatas valdsult meg, amelybdl a nettd forintkibocsatas repoval egyitt
1103,1 milliard forintot, a nettd devizakibocsatas 1407,6 millidrd forintot tett ki. 2023. marcius végén a kozponti koltségvetés
forint- és devizaaddssdga az alabbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

Valtozés
(milliard Ft) =
marcius
Forint 337756 74,1 34878,7 73,6 11031 33
Hitel 1024,2 2,2 964,7 2,0 -59,5 -5,8
Allamkétvény 22346,3 49,0 230125 48,6 666,2 3,0
Lakosségi dllampapir 86194 189 8885,1 18,8 265,7 3,1
Diszkont kincstarjegy 17858 39 2016,4 43 230,6 12,9
Deviza 11397,3 25,0 12177,0 25,7 779,7 6,8
Osszesen 45173,0 99,1 47 055,7 99,3 18827 4,2
Egyéb kitelezettségek 3894 0,9 320,2 0,7 -69,2 -17,8
Mindosszesen 45 562,4 100,0 47 375,9 100,0 18135 4,0

A forintaddssag 2023. marcius végéig 1 103,1 millidrd forinttal ndvekedett, ezen belil az dllamkotvények dllomany névekedése
666,2 milliard forintot tett ki, a diszkont kincstarjegyek allomanya 230,6 milliard forinttal nétt. A kdzvetlen lakossagi értékesités
forint dllampapirok dllomanya 265,7 millidrd forinttal emelkedett, az értékesitett lakossagi dllampapir donté hanyadat az egy évnél
hosszabb futamidej Prémium Magyar Allampapir értékesitése képezte. A forint hitelek dllomanya 59,5 milliard forinttal csékkent
a vizsgalt idészakban.

A kdzponti koltségvetés devizaaddssdga marcius végéig 779,7 milliard forinttal novekedett. A névekedés hatterében elsésorban a
janudrban végrehajtott devizakotvény-kibocsatasok alinak: 5 éves futamidej 558,1 millidrd forint (1,5 millidrd USD) 6sszeg(i és 10
éves futamideji 558,1 milliard forint (1,5 millidrd USD) 6sszeg(, valamint 465,1 millidrd forint (1,25 milliard USD) 6sszegti 30 éves
futamidejl devizakotvények. Tovabb emelte a devizaaddssagot, hogy marciusban zart kérben megemelésre kerliltek a janudrban
kibocsatott 5 és 10 éves futamidej(i devizakdtvények 54,3 milliard forint (150 millié USD) és 108,6 millidrd forint (300 millié USD)
0sszegben. Novelte a devizaaddssagot a devizahitelek lehivasa 102,0 milliard forinttal és a belfoldi lakossagi devizakétvény
kibocsatasa 91,1 milliard forinttal. Aforint arfolyaménak az elmult év végéhez képest bekovetkezett er6sodése 627,9 milliard forinttal
csOkkentette a devizaaddssag forintértékét. A devizaaddssdgot tovabb csokkentették kilfoldi devizakotvény torlesztések 525,2
millidrd forinttal, és a belf6ldi devizakotvény torlesztések 3,9 millidrd forinttal. A deviza keresztérfolyamok valtozasa kdvetkeztében
az allam partnerkockazatat csokkenté mark-to-market betét dlloméanya (egyéb kotelezettségek) 69,2 milliard forinttal csokkent.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Véltozas az el6z6 ho vége dta

Futamidé 2022. december 30. 2023. februdr 28. 2023. marcius 31. bazis pont
3 hénap 12,32 14,06 14,48 42
6 hénap 13,89 14,71 15,21 50
1év 13,82 13,82 14,57 75
3év 10,71 10,50 10,45 -5
5év 9,73 9,23 9,36 13
10 év 8,98 8,55 8,44 -1
15 év 8,41 8,22 8,10 =12
20 év 8,41 8,06 7,92 -14

A marciusi méasodpiaci dllampapir-forgalom az OTC piacon 25%-kal ndvekedett az el6z6 honaphoz képest és 11 160,2 millidrd forintot
tett ki. A masodlagos édllampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazdk méasodpiaci dllamkdtvény-forgalmuk
79%-at kulfoldi befektetékkel bonyolitottak le marciusban.

A kulfoldi tulajdonban lévé forint dllampapirok dlloménya 2023. mércius folyaman 227,2 millidrd forinttal 6 578,3 milliard forintra
csokkent. Ez az 0sszeg az 6sszes forint dllampapir dllomanyanak 19,4%-4t jelentette marcius végén.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos euré arfolyama 380,99 forint volt mércius utolsé munkanapjan.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaad6ssaganak hitelmindésitése 2023. marcius 31-én: BBB- (Standard & Poor’s); Baa2 (Moody’s);
BBB (Fitch).



A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA

MILLIARD FORINT

Addssagelem 2019 2020 égrzu?gr ni?r%is
1. Forint 22796,0 243571 292373 32121,2 337756 338484 34471,8 348787
1.1. Hitelek 1167,7 1208,1 1161,6 1307,7 1024,2 979,6 977,0 964,7
1.2. Allampapirok 216283 23149,0 28075,7 308135 327514 32868,8 33494,7 33914,0
1.2.1. Piaci értékesitésd allampapirok 21589,1 23109,8 28036,5 308135 327514 32868,8 334947 33914,0
1.2.1.1. Kétvények 12 836,1 133785 18 206,6 20220,0 22 346,3 221775 227086 230125
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 12373 657,3 658,2 583,22 17858 1980,8 1966,7 20164
1.2.1.3. Lakosségi dllampapirok 7515,7 9074,0 9171,7 10010,2 86194 8710,5 8819,5 8885,1
1.2.2. Nem piaci értékesitésui allampapirok 39,2 39,2 39,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Deviza* 57248 5121,2 73182 8395,2 113973 12421,7 118904 12177,0
2.1. Hitelek 795,0 825,44 1291,1 1345,2 1959,1 1939,2 1906,1 1960,7
2.1.1. Kulfoldi hitelek 795,0 825,4 12911 1345,2 1959,1 1939,2 1906,1 1960,7
2.1.2. Belfoldi hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 49298 42958 6027,1 7049,9 94382 104825 9984,3 10216,3
2.2.1. Kulfoldon kibocsatott llampapirok 4246,2 37135 5481,3 6594,9 9085,5 10112,0 9605,4 97953
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 683,6 582,3 545,9 455,0 352,8 370,5 3788 420,9
Osszesen 28520,7 294783 36 555,5 405164 45173,0 46 270,1 46 362,2 47 055,7
Egyéb kotelezettség 167,40 203,7 128,8 180,60 389,40 237,80 320,40 320,20
MINDOSSZESEN 286882 29682,0 36 684,3 40 697,0 45562,4 46 507,9 46 682,5 473759
Piacképes forint addssdg (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 141126 14 075,0 18 904,0 20803,2 241321 241583 246753 250289
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 66,1% 62,4% 76,0% 73,8% 68,1%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kerdl értékelésre.

Referenciahozamok alakulésa
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos 6 honapos 12 hénapos
Diszkont Kincstarjegy Diszkont Kincstarjegy DKJ
Sorozat kodjele D230614 | D230621 | D230628 | D230705 | D230920 | D230920 | D230920 | D230920 | D230920 | D240221 | D240221 | D240221
Diszkont Kincstarjegy ISIN kodja HU0000524582 | HU0000524590 | HU0000524210 | HU0000524608 | HU0000524541 | HU0000524541 | HU0000524541 | HU0000524541 | HL HU
Futamidé (napokban) 90 91 91 91 196 188 182 175 168 350 336 322
Aukcié idépontja 2023.03.07 | 2023.03.14 | 2023.03.21 | 2023.03.28 | 2023.03.01 | 2023.03.08 | 2023.03.14 | 2023.03.22 | 2023.03.29 | 2023.03.02 | 2023.03.16 | 2023.03.30
Pénziigyi teljesités id6pontja 2023.03.16 | 2023.03.22 | 2023.03.29 | 2023.04.05 | 2023.03.08 | 2023.03.16 | 2023.03.22 | 2023.03.29 | 2023.04.05 | 2023.03.08 | 2023.03.22 | 2023.04.05
Lejarat id6pontja 2023.06.14 | 2023.06.21 | 2023.06.28 | 2023.07.05 | 2023.09.20 | 2023.09.20 | 2023.09.20 | 2023.09.20 | 2023.09.20 | 2024.02.21 | 2024.02.21 | 2024.02.21
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 14,99 15,09 15,14 14,99 15,05 15,68 15,48 15,51 15,29 14,50 15,01 14,65
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 13,85 13,50 14,00 14,40 14,00 14,00 14,50 14,70 14,70 13,50 12,50 14,00
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 14,80 14,89 14,90 14,90 14,93 15,19 1541 1541 15,21 14,33 14,69 14,56
Maximalis éves hozam - EHM (%) 15,20 15,30 15,35 15,20 15,26 15,90 15,70 15,73 15,50 14,70 15,22 14,85
Minimélis éves hozam - EHM (%) 14,04 13,69 14,19 14,60 14,19 14,19 14,70 14,90 14,90 13,69 12,67 14,19
Atlagos éves hozam - EHM (%) 15,01 15,10 15,10 15,11 15,14 15,40 15,62 15,62 15,43 14,53 14,89 14,77
Atlagos eladasi ar (%) 96,4314 | 963730 | 963710 | 96,3698 | 92,4803 92,6492 92,7738 | 93,0311 933708 | 87,7736 87,9453 88,4748
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 15000,00 | 15000,00 [ 15000,00 | 15000,00 [ 15000,00 | 15000,00 | 15000,00 | 15000,00 [ 15000,00 | 15000,00 [ 15000,00 | 15000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 19349,79 | 7591588 | 8241802 | 102604,14 | 25726,38 | 138806,78 | 111938,25| 85749,00 | 100440,19 | 3427568 | 8937643 | 114 958,19
Elfogadott ajanlatok dsszege 13999,97 | 15000,00 | 14999,99 | 23999,99 | 15000,00 | 15000,00 | 15000,00 | 14999,99 | 24999,99 | 14999,98 | 25000,00 | 25499,98
Aukcios fedezettség 1,38 5,06 5,49 4,28 172 9,25 7,46 5,72 4,02 2,29 3,58 4,51
Benyujtott ajanlatok (db) 66 57 65 87 51 52 59 81 97 74 50 90
Elfogadott ajanlatok (db) 65 45 58 56 42 45 30 63 53 55 40 32
Piaci értékesités (m Ft) 13999,97 | 15000,00 | 14999,99 | 23999,99 | 15000,00 | 15000,00 | 15000,00 | 14999,99 | 24999,99 | 14999,98 | 25000,00 | 25499,98
Kibocsétéas AKK értékpapirszamléra (m Ft) 20000,03 | 20000,00 [ 2000001 | 2000001 [ 900000 [ 500000 [ 10000,00 | 1500001 [ 8000,01 | 3000002 | 50000,00 | 25500,02
Kibocsétott 6sszes mennyiség (m Ft) 34000,00 | 35000,00 | 35000,00 | 44000,00 | 24000,00 | 20000,00 | 25000,00 | 30000,00 | 33000,00 | 45000,00 | 75000,00 | 51000,00
3 hénap hatralévé futamidejti diszkont kincstarjegy aukciok 6 honap hatralévé futamidej(i diszkont kincstarjegy aukciok
Milliard forint % Milliérd forint %
140 16,0 140 16,0
130 15,0 130 15,0
120 14,0 120 14,0
110 L 110 EL
100 o 100 i
11,0 11,0
90 10,0 90 10,0
80 9,0 80 9,0
70 8,0 70 8,0
60 7,0 60 7,0
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0 0,0 0 0,0
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12 hénap futamideju diszkont kincstarjegy aukciok
Millidrd forint %
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamké&tvény neve 2029/A 2032/B 2026/H 2032/A
Allamkétvény ISIN kodja HU0000404603 HU0000406087 HU0000406160 HU0000402532 HU0000405550
Futamid6 években 7 10 3 5 10
Névleges kamat 2,00% 16,29% 9,50% 6,75% 4,75%
Ertékesités 69. aukcio 9. aukcié 5. aukcio 52. aukcio 30. aukcio
Aukcié idépontja 2023.03.02 2023.03.02 2023.03.09 2023.03.09 2023.03.09
Pénzligyi teljesités idépontja 2023.03.08 2023.03.08 2023.03.16 2023.03.16 2023.03.16
Lejarat id6pontja 2029.05.23 2032.08.25 2026.10.21 2028.10.22 2032.11.24
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 8,89 = 10,55 9,50 8,71
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 8,84 - 10,49 9,44 8,67
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 8,87 - 10,52 9,47 8,69
Maximalis éves hozam (%) - EHM 8,88 - 10,54 9,49 8,70
Minimalis éves hozam (%) - EHM 8,83 - 10,48 943 8,66
Atlagos éves hozam (%) - EHM 8,86 - 10,52 9,46 8,68
Maximalis eladasi ar (%) 68,3427 96,0100 97,1800 88,6100 74,9508
Minimalis eladasi ar (%) 68,1590 95,7000 97,0016 88,3900 74,7285
Atlagos eladasi ar (%) 68,2218 95,8400 97,0738 88,5126 74,8462
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 15 000,00 15 000,00 20 000,00 15 000,00 10 000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 70 329,30 33 950,00 6 400,00 6 950,00 36 631,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 34000,00 15 000,00 4 499,98 5000,00 22 999,98
Aukcios fedezettség 2,07 2,26 1,42 1,39 1,59
Benyujtott ajanlatok (db) 42 37 14 13 45
Elfogadott ajanlatok (db) 13 20 9 7 27
Atlagos eladasi ar - minimélis eladasi r (tail, %) 0,06 0,14 0,07 0,12 0,12
Aukcios értékesités (m Ft) 34 000,00 15 000,00 4 499,98 5000,00 22 999,98
Nem kompetitiv tender (m Ft) 12186,24 4750,00 0,00 0,00 0,00
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 46 186,24 19 750,00 4 499,98 5000,00 22999,98

Allamkétvény neve

2032/G

2026/H

2028/A

2032/A

2032/B

Allamkétvény ISIN kédja HU0000405535 HU0000406160 HU0000402532 HU0000405550 HU0000406087
Futamid6 években 10 3 5 10 10
Névleges kamat 4,50% 9,50% 6,75% 4,75% 16,29%
Ertékesités 12. aukcié 6. aukcio 53. aukcio 31. aukcio 10. aukcié
Aukcié idépontja 2023.03.16 2023.03.23 2023.03.23 2023.03.23 2023.03.30
Pénzugyi teljesités idépontja 2023.03.22 2023.03.29 2023.03.29 2023.03.29 2023.04.05
Lejarat id6pontja 2032.05.27 2026.10.21 2028.10.22 2032.11.24 2032.08.25
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 8,72 10,32 9,28 8,46 -
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 8,66 10,28 9,24 8,41 -
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 8,69 10,29 9,26 8,44 =
Maximalis éves hozam (%) - EHM 8,71 10,31 9,27 8,45 -
Minimalis éves hozam (%) - EHM 8,65 10,27 9,23 8,40 -
Atlagos éves hozam (%) - EHM 8,69 10,28 9,25 8,43 -
Maximalis eladasi ar (%) 74,3451 97,7810 89,4610 76,3902 95,6500
Minimalis eladasi ar (%) 74,0392 97,6702 89,3000 76,1198 95,4100
Atlagos eladasi ar (%) 74,1676 97,7436 89,3724 76,2200 95,5200
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 10 000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 22 752,00 46 750,00 49 650,00 50 460,43 12 500,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 10 000,00 19 000,00 31000,00 26 499,96 7 999,99
Aukcios fedezettség 2,28 2,46 1,60 1,90 1,56
Benyuijtott ajanlatok (db) 39 30 35 68 22
Elfogadott ajanlatok (db) 26 9 13 32 14
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,13 0,07 0,07 0,10 0,11
Aukcios értékesités (m Ft) 10 000,00 19 000,00 31 000,00 26 499,96 7 999,99
Nem kompetitiv tender (m Ft) 1191,36 5280,00 7 920,00 9327,78 0,00
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 11191,36 24 280,00 38920,00 35827,74 7 999,99




5 éves éllamkotvény aukciok

Milird forint %
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15 éves allamkotvény aukciok
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Milliard forint

10 éves allamkotvény aukciok
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI
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Kotvény neve KamatT:sjz;IIapltas Kamatid6szak Ka n:i:sjz:tes M:Vgeasl Ikafr:;):t kifizetend6

kamat
2025/K 2023.03.21 2023.03.27 2024.03.27 2024.03.27 15,25% 15,25%
2025/N 2023.03.24 2023.03.30 2023.06.30 2023.06.30 15,81% 4,04%
2027/1 2023.03.20 2023.03.24 2024.03.24 2024.03.25 16,00% 16,00%
2028/N 2023.03.16 2023.03.22 2024.03.22 2024.03.22 17,25% 17,54%
2028/0 2023.03.16 2023.03.22 2024.03.22 2024.03.22 17,25% 17,54%
2029/J 2023.03.14 2023.03.21 2024.03.21 2024.03.21 16,00% 16,00%
2030/) 2023.03.21 2023.03.28 2024.03.20 2024.03.20 16,00% 15,65%




LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Milliard Ft a8 & o z P <
i Lakosségi dllampapirok allomanyanak alakulasa
Lakossagi allampapirok 5 IR
. Véltozas 11000
marcius
10 000
Egyéves Magyar Allampapir / TMAP 807,8 643,3 -164,5 9000
8000
Kincstari takarékjegyek / KTJ 341,8 396,4 54,5 7000
M All ir Plusz / o
agyar Allampapir Plusz .
MAP Plusz 24345 1586,1 848,4 5000
4000
Prémium Magyar Allampapir/ PMAP | 4321,6 5319,7 998,0 o
. . 2000
Bdénusz Magyar Allampapir / BMAP 514,7 7239 209,2 Lo
0 j—j—'—'——‘—j—‘—‘——w
Babaké&tvény 198,8 215,7 16,9 ‘% :z? g 2| § ] % a;é 2 g E §
3 ¢ 0§ ° & & g 5 °F
Osszesen 8619,3 88194 265,7 . IMAP KTJ = MAPPusz = PMAP ® BMAP,2MAP = Babakotvény
A kulfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany
Adoéssagallomany megoszlasa 2023. marcius 31-én o és a MAX index alakuldsa
illidrd forint Pont
i 7000 660
Diszkont Egyeb.
kincstarjegy kotelezettségek 6800 650
Forinthitel  4,3% 0,7%
2,0% 6600 640
DeX',Zﬁyrl'te' 6400 630
6200 620
6000 610
Lakosségi Forintkotvény 5800 @
allampapirok 48,6%
18,8% 560 590
5400
580
5200
570
5000
4800 560
4600 550
e Idi tulajdon 0
o 4200 IAX Composite index 530
MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
MAX index HMAXindex ~ MAX ﬁ:’d”;f“'te RMAX index ZMAX index
Ertéke 2023.03.31-én 647,4880 74,5776 624,1902 586,1561 590,1889
Valtozésa az el6z6 hénap végéhez képest 8,1213 0,8021 7,8734 7,8615 7,3650
Visszatekinté egyéves hozam (%) -5,95 -7,54 -5,13 6,23 8,98

7 Havi tajékoztato




Legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2023. marcius végi referencia allamkotvény-sorozatok

2023. marcius piaci forgalomban lévé dlloménya
A ir kodj jarat ido j illia Allamkétvény megnevezése Millidrd forint
Allampapir kédja Lejarat id6pontja Forgalom (millidrd Ft) y meg 2023.02.28 2023.03.31
2032/A 2032.11.24 3287 2026/H 98,67 139,40
2028/A 2028.10.22 1790 gozel AL N7
2033/A 2033.04.20 161,1 2032/A 790,99 862,90
2038/A 907,17 907,18
2024/C 2024.10.24 129,2
2041/A 540,31 540,33
2031/A 2031.10.22 116,5
D230920 2023.00.20 1161 A hdrom legnagyobb allomannyal rendelkezé allamkotvény

alloménya 2023. méarcius végén

2024/B 2024.06.26 95,2
Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2028/B 2028.03.23 94,5

2031/A 1530,13
2026/H 2026.10.21 90,9

2025/C 1480,19
2026/D 2026.12.22 81,3 2033/A 1315,15

Allampapirok masodpiaci forgalma
(milliard forint)
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= Allamkétvények (bal skéla) u Diszkont kincstarjegyek (jobb skala) = Allamkétvények (bal skala) m Diszkont kincstarjegyek (jobb skala)
Elsédleges forgalmazok mésodpiaci forgalmanak befektetéi szektoronkénti megoszlasa
2023. marcius
Allamkétvény forgalom Diszkont kincstarjegy forgalom
e ey ElsGdleges
Intézményi , . n
Eisédleges befektetsk Vallalkozasok forgfl;;zzok
forgalmazék  6,0% Ot !
Befektetési i L
véllalkozasok ?efektet’ey
6,2% vallalkozasok
23,5%
Hitelintézetek Intézményi
7,0% befektetsk
Kiilfsld 32,4%
Héztartasok 79,0%
0,2%

Hitelintézetek
6,9%

Haztartasok
11,7% Véllalkozasok
11,5%

Klfold Kormanyzat
10,3% 2,6%



