ALLAMPAPIRPIAC

ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZRT.

HAVI TAJEKOZTATO
2024. FEBRUAR




2024. februdr végéig a kozponti koltségvetés addssaga 2 850,6 milliard forinttal 53 715,8 millidrd forintra novekedett. Az év sordn
2 385,5 millidrd forint 6sszegl nettd kibocsatas valosult meg, amelybdl a nettd forintkibocsatas repoval egytitt 846,7 millidrd forintot,
a nettd devizakibocsatéds 1 538,8 millidrd forintot tett ki. 2024. februdr végén a kdzponti koltségvetés forint- és devizaaddssiga az
alabbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

Valtozas
(milliard Ft)
februar mrd Ft
Forint 36 888,0 72,5 377347 70,2 846,7 2,3
Hitel 868,2 1,7 848,1 1,6 -20,1 -23
Allamkoétvény 240589 47,3 24 383,5 45,4 324,6 1.3
Lakossagi allampapir 10077,2 19,8 10542,7 19,6 465,6 4,6
Diszkont kincstarjegy 1883,8 3,7 1960,4 3,6 76,6 41
Deviza 136783 26,9 15 667,4 29,2 1989,1 14,5
Osszesen 50566,3 99,4 53402,1 99,4 28357 56
Egyéb kitelezettségek 298,8 0,6 3137 0,6 14,8 50
Minddsszesen 50 865,2 100,0 537158 100,0 28506 56

Forras: AKK Zrt.

A forintaddssag 2024. februar végéig 846,7 milliard forinttal novekedett, ezen belil az dllamkétvények allomany névekedése
324,6 millidrd forintot tett ki, a diszkont kincstarjegyek dlloménya 76,6 millidrd forinttal n6tt. A kozvetlen lakosségi értékesités(
forint dllampapirok dllomanya 465,6 millidrd forinttal emelkedett, az értékesitett lakossagi allampapir donté hanyadat az egy évnél
hosszabb futamidej Prémium Magyar Allampapir és a Fix Magyar Allampapir értékesitése képezte. A forint hitelek allomanya 20,1
millidrd forinttal csékkent a vizsgélt idészakban.

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga februar végéig 1 989,1 millidrd forinttal ndvekedett. A ndvekedés hatterében dontéen a
janudrban végrehajtott devizakotvény kibocsatasok dlinak. 2024 januér 3-an kerdilt sor az idei év elsé nemzetkdzi kdtvénykibocsatasara
863,6 millidrd forint (2,5 millidrd USD) 6sszegben 12 éves futamidével, majd janudr 18-an Magyarorszag harmadik EUR Z6ld Kotvényének
kibocsatasara 5,5 éves futamidével 577,6 milliard forint (1,5 milliard EUR) 6sszegben. Novelte a devizaaddssagot a devizahitelek
lehivéasa 83,8 millidrd forinttal és a belfoldi lakossagi devizakotvény kibocsatasa 18,6 milliard forinttal. A forint arfolyamanak az
elmult év végéhez képest bekovetkezett gyengiilése 450,2 millidrd forinttal novelte a devizaaddssag forintértékét.

A devizaadossagot csokkentették kilfoldi devizakotvény torlesztések 1,1 milliard forinttal és a belféldi devizakotvény torlesztések
3,7 milliard forinttal. A deviza keresztarfolyamok valtozésa kdvetkeztében az allam partnerkockézatat csokkenté mark-to-market
betét dllomanya (egyéb kotelezettségek) 14,8 millidrd forinttal ndvekedett.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Valtozas az el6z6 hé vége 6ta

Futamidd 2023. december 29. 2024. januar 31. 2024. februar 29. bazis pont

3 hénap 6,23 6,86 6,61 -25

6 hénap 6,26 6,71 6,65 -6
1év 6,45 6,73 6,57 -16
3év 6,12 6,17 6,21 4
5év 578 5,86 6,07 21
10 év 5,86 6,09 6,42 33
15 év 6,11 6,20 6,40 20
20 év 6,07 6,23 6,42 19

Forras: AKK Zrt.

A februéri masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 4%-kal csokkent az el6z6 hénaphoz képest és 9 753,8 milliard forintot
tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazdk méasodpiaci dllamkdtvény-forgalmuk
71%-4t kulfoldi befektetékkel bonyolitottak le februdrban.

A kulfoldi tulajdonban Iévé forint dllampapirok dlloménya 2024. februar folyaman 490,6 millidrd forinttal 7 460,0 milliard forintra
emelkedett. Ez az §sszeg az 6sszes forint dllampapir dllomanyénak 20,2%-at jelentette februér végén.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos euré arfolyama 393,89 forint volt februar utolsé6 munkanapjan.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaaddssaganak hitelmindsitése 2024. februar 29-én: BBB- (Standard & Poor’s); Baa2 (Moody’s);
BBB (Fitch).



A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT

Adéssagelem 2019 2020 dezcgrznsb‘er jza(r)uﬁg} fggrzutr
1. Forint 22796,0 243571 292373 32121,2 337756 36 888,0 373131 377347
1.1. Hitelek 1167,7 1208,1 1161,6 1307,7 1024,2 868,2 848,1 848,1
1.2. Allampapirok 216283 23149,0 28075,7 308135 327514 36019,8 36 465,0 36 886,6
1.2.1. Piaci értékesitésd allampapirok 21589,1 23109,8 28036,5 308135 327514 36019,8 36 465,0 36 886,6
1.2.1.1. Kétvények 12 836,1 133785 18 206,6 20220,0 22 346,3 240589 242416 24383,5
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 12373 657,3 658,2 583,2 17858 1883,8 19257 1960,4
1.2.1.3. Lakosségi dllampapirok 7515,7 9074,0 9171,7 10010,2 86194 10077,2 10297,7 10542,7
1.2.2. Nem piaci értékesitésui allampapirok 39,2 39,2 39,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Deviza* 57248 5121,2 73182 8395,2 11397,3 13678,3 15298,2 156674
2.1. Hitelek 795,0 825,44 1291,1 1345,2 1959,1 2670,0 27584 28341
2.2. Allampapirok 49298 42958 6027,1 7049,9 94382 11008,3 125397 128333
2.2.1. Kulfoldon kibocsatott allampapirok 4246,2 37135 54813 65949 9085,5 105354 12056,0 123315
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 683,6 582,3 545,9 455,0 352,8 472,9 483,7 501,8
Osszesen 28520,7 294783 36 555,5 405164 45173,0 50566,3 526113 53402,1
Egyéb kotelezettség 167,40 203,7 128,8 180,60 389,40 298,80 318,40 313,70
MINDOSSZESEN 286882 29682,0 36 684,3 40 697,0 45562,4 50 865,2 52929,7 537158
Piacképes forint addssdg (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 141126 14 075,0 18 904,0 20803,2 241321 25942,7 26167,3 26 343,9
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 66,1% 62,3% 75,8% 73,7% 69,0% 67,8%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kerdl értékelésre. Forras: AKK Zrt.. KSH

Referenciahozamok alakulasa Referenciahozam-gorbe
% Forras: AKK Zrt. % Forras: AKK Zrt.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos 6 honapos 12 hénapos

Diszkont Kincstérjegy Diszkont Kincstér- DKJ
Sorozat kodjele D240529 D240529 D240626 D240626 D240821 D240821 D241223 D250219 D250219
Diszkont Kincstarjegy ISIN kodja HU0000525084 | HU0000525084 | HU0000524756 | HU0000524756 | HU0000524830 | HU0000524830 | HU0000525019 | HU0000525076 | HU0000525076
Futamidé (napokban) 105 98 119 112 182 168 320 364 350
Aukci6 idépontja 2024.02.06 2024.02.13 2024.02.20 2024.02.27 2024.02.14 2024.02.28 2024.02.01 2024.02.15 2024.02.29
Pénziigyi teljesités idépontja 2024.02.14 2024.02.21 2024.02.28 2024.03.06 2024.02.21 2024.03.06 2024.02.07 2024.02.21 2024.03.06
Lejarat idépontja 2024.05.29 2024.05.29 2024.06.26 2024.06.26 2024.08.21 2024.08.21 2024.12.23 2025.02.19 2025.02.19
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 6,97 6,95 6,83 6,80 6,85 6,85 6,86 6,84 6,74
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 6,40 6,20 6,60 6,50 6,70 6,50 6,73 6,69 6,55
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 6,93 6,92 6,75 6,69 6,78 6,78 6,83 6,81 6,70
Maximalis éves hozam - EHM (%) 7,07 7,05 6,92 6,89 6,95 6,94 6,96 6,93 6,83
Minimélis éves hozam - EHM (%) 6,49 6,29 6,69 6,59 6,79 6,59 6,82 6,78 6,64
Atlagos éves hozam - EHM (%) 7,02 7,01 6,84 6,78 6,87 6,88 6,92 6,91 6,80
/\tlagos eladasi ar (%) 98,0193 98,1520 97,8186 97,9607 96,6856 96,9317 94,2768 93,5536 93,8812
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 30 000,00 30000,00 20000,00 25 000,00 30 000,00 25 000,00 30 000,00 30000,00 30000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 40 160,03 19821,19 40681,56 16 598,72 15 605,58 26 149,95 81 806,62 71147,07 96 956,25
Elfogadott ajanlatok 6sszege 29999,94 17 499,99 27999,99 13 499,98 9999,99 15 000,00 43 999,98 47 999,98 43 999,96
Aukcids fedezettség 1,34 113 145 1,23 1,56 174 1,86 148 2,20
Benyujtott ajanlatok (db) 82 40 54 83 53 42 75 59 116
Elfogadott ajanlatok (db) 63 35 29 79 29 36 50 35 68
Piaci értékesités (m Ft) 29999,94 17 499,99 27999,99 13 499,98 9999,99 15 000,00 43 999,98 47 999,98 43 999,96
Kibocsétas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 0,06 8000,01 21000,01 0,02 0,01 = 2000,02 48 000,02 53 000,04
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 30 000,00 25 500,00 49 000,00 13 500,00 10 000,00 15 000,00 46 000,00 96 000,00 97 000,00

Forras: AKK Zrt.

3 hénap hatralévé futamidejti diszkont kincstarjegy aukciok 6 honap hatralévé futamidej(i diszkont kincstarjegy aukciok
Forras: AKK Zrt. Forréas: AKK Zrt.
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve

2032/B

2035/A

2033/A

Allamkatvény ISIN kédja HU0000406087 HU0000406160 HU0000402532 HU0000406624 HU0000404744
Futamidé6 években 10 3 5 10 10
Névleges kamat 10,82% 9,50% 6,75% 7,00% 2,25%
Ertékesités 19. aukcio 28. aukcio 75. aukcid 11. aukcid 59. aukcié
Aukcié idépontja 2024.02.01 2024.02.08 2024.02.08 2024.02.08 2024.02.15
Pénztigyi teljesités idépontja 2024.02.07 2024.02.14 2024.02.14 2024.02.14 2024.02.21
Lejarat idépontja 2032.08.25 2026.10.21 2028.10.22 2035.10.24 2033.04.20
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 6,15 6,02 6,23 6,10
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 6,06 5,95 6,15 6,08
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 6,13 6,01 6,21 6,09
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 6,15 6,01 6,23 6,10
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 6,06 5,94 6,15 6,08
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 6,12 6,00 6,21 6,09
Maximalis eladasi ar (%) 99,2100 108,2291 103,1480 106,8698 73,6813
Minimalis eladasi &r (%) 98,9800 107,9990 102,8632 106,1886 73,5600
Atlagos eladasi &r (%) 99,0400 108,0623 102,9029 106,3442 73,5993
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 10 000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 88 573,40 63 808,00 124 854,00 69 800,00 38 300,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 38499,98 32999,96 60 000,00 34 499,94 22 000,00
Aukcios fedezettség 2,30 1,93 2,08 2,02 1,74
Benyujtott ajanlatok (db) 94 46 67 77 44
Elfogadott ajanlatok (db) 29 28 31 44 16
Atlagos eladasi ar - minimalis eladdsi &r (tail, %) 0,06 0,06 0,04 0,16 0,04
Aukcios értékesités (m Ft) 38 499,98 32999,96 60 000,00 34 499,94 22 000,00
Nem kompetitiv tender (m Ft) 14791,54 8399,97 17 520,00 12512,21 4 440,00
Ertékesitett Gsszes mennyiség (m Ft) 53 291,52 41 399,93 77 520,00 47 012,15 26 440,00

Allamkétvény neve

2038/A

2035/A

2029/B

Allamkﬁtvény ISIN kddja HU0000403555 HU0000406160 HU0000402532 HU0000406624 HU0000404926 HU0000406087
Futamidé6 években 15 3 5 10 5 7
Névleges kamat 3,00% 9,50% 6,75% 7,00% 8,90% 8,83%
Ertékesités 64. aukcio 29. aukcid 76. aukcio 12. aukcid 46. aukciod 20. aukcio
Aukcié idépontja 2024.02.15 2024.02.22 2024.02.22 2024.02.22 2024.02.29 2024.02.29
Pénztigyi teljesités idépontja 2024.02.21 2024.02.28 2024.02.28 2024.02.28 2024.03.06 2024.03.06
Lejarat idépontja 2038.10.27 2026.10.21 2028.10.22 2035.10.24 2029.08.22 2032.08.25
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,24 5,96 5,89 6,25 - -
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,21 5,93 5,81 6,18 - -
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,23 5,95 5,84 6,23 - -
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,24 5,96 5,88 6,25 - -
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,21 5,93 5,80 6,18 - -
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,23 5,95 5,84 6,23 - -
Maximalis eladasi ar (%) 69,6363 108,4463 103,6920 106,6003 100,4100 99,3600
Minimalis eladasi &r (%) 69,4095 108,3694 103,3661 106,0044 100,2800 99,1000
Atlagos eladasi &r (%) 69,4805 108,3890 103,5497 106,1471 100,3300 99,2300
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 12 000,00 12 000,00 12 000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 19976,24 36 050,00 128 500,00 34 362,93 24914,25 102 504,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 12 000,00 14 500,00 47 999,97 17 499,97 10 000,00 39999,98
Aukcios fedezettség 1,66 2,49 2,68 1,96 2,49 2,56
Benyuijtott ajanlatok (db) 40 33 63 52 33 77
Elfogadott ajanlatok (db) 21 15 37 29 17 29
Atlagos eladasi &r - minimalis eladdsi &r (tail, %) 0,07 0,02 0,18 0,14 0,05 0,13
Aukcios értékesités (m Ft) 12 000,00 14 500,00 47 999,97 17 499,97 10 000,00 39999,98
Nem kompetitiv tender (m Ft) 1999,99 3680,00 16 052,37 3837,06 3517,90 15 566,72
Ertékesitett Gsszes mennyiség (m Ft) 13 999,99 18 180,00 64 052,34 21337,03 13517,90 55 566,70

Forras: AKK Zrt.




3 éves allamkotvény aukciok

Forras: AKK Zrt.

5 éves allamkotvény aukciok*

Forras: AKK Zrt. %
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE
Allamkétvény neve 2024/B 2024/C 2024/B 2024/C
Allamkétvény ISIN kédja HU0000403068 HU0000403571 HU0000403068 HU0000403571
Névleges kamat (%) 3,0 2,5 3,0 2,5
Visszavasarlasi aukcié idépontja 2024.02.07 2024.02.07 2024.02.21 2024.02.21
Pénziigyi teljesités id6pontja 2024.02.14 2024.02.14 2024.02.28 2024.02.28
Lejarat idépontja 2024.06.26 2024.10.24 2024.06.26 2024.10.24
Elfogadott minimalis hozam (%) 6,76 6,70 6,97 6,80
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 6,79 6,74 6,99 6,80
Atlagos hozam (%) - AKK-EHM 6,63 6,65 6,81 6,70
Benyujtott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 147 686,26 69964,25 95 569,72 122150,85
Elfogadott ajanlatok 6sszege (milli6 Ft) 72 680,72 45334,25 59529,72 41 925,85

AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

P Kamatmegallapitds 13 , . Megallapitott Kiﬁzemtt/,,

Kotvény neve - Kamatidészak Kamatfizetés napja &ves kamat kifizetendd
kamat
2025/1 2024.02.14 2024.02.20 2025.02.20 2025.02.20 19,00% 19,00%
2026/J 2024.02.14 2024.02.20 2025.02.20 2025.02.20 18,35% 18,35%
2027/K 2024.02.20 2024.02.24 2025.02.24 2025.02.24 18,35% 18,35%
2027/N 2024.02.20 2024.02.26 2024.05.26 2024.05.27 8,37% 2,09%
2028/ 2024.02.19 2024.02.23 2025.02.23 2025.02.24 19,10% 19,10%
2029/1 2024.02.15 2024.02.21 2025.02.21 2025.02.21 19,10% 19,10%
2029/B 2024.02.19 2024.02.22 2024.05.22 2024.05.22 8,90% 2,23%
2030/1 2024.02.14 2024.02.20 2025.02.20 2025.02.20 19,10% 19,10%
2032/B 2024.02.21 2024.02.25 2024.05.25 2024.05.27 8,83% 2,21%

Forras: AKK Zrt.




LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Milliard Ft

Lakossagi allampapirok S . o

december | februgr | VaItoZas
Egyéves Magyar Allampapir / TMAP 574,0 685,1 11,1
Kincstari takarékjegyek / KTJ 453,7 479,4 25,7
M?\%VF?IL é\ilampapir Plusz / 9073 869,3 380
Prémium Magyar Allampapir/ PMAP | 6 992,7 7103,1 110,4
Bonusz Magyar Allampapir / BMAP 873,2 920,5 473
Fix Magyar Allampapir 0,0 164,3 164,3
Babakotvény 276,1 321,1 45,0
Osszesen 10077,1 | 10542,7 | 4656

Forras: AKK Zrt.

Adéssagallomany megoszlasa

2024. februar 29-én L
Forras: AKK Zrt.

Diszkont Egyéb
kincstarjegy kotelezettségek
Forinthitel 3 605, 0,6%
1,6%

Devizahitel
5,3%

Forintkdtvény
45,4%
Lakossagi
llampapirok
19,6%

Devizakotvény
23,9%

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

Milliard forint

Lakossdagi dllampapirok allomanyanak alakulasa
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Forras: AKK Zrt.

Millidrd forint
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A kulfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany
és a MAX index alakulasa

Forrés: KELER pont

2023.03.01

i Kiilfoldi tulajdon
MAX Composite index

780

2023.12.29
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2024.02.06
2024.02.23
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S

2023.06.07
2023.06.26
2023.07.13
2023.08.01
2023.08.18
2023.09.06
2023.09.25
2023.10.12
2023.11.02
2023.11.21

2023.03.21
2023.04.11
2023.05.18

MAX index HMAXindex ~ MAX %‘gfosne RMAX index ZMAX index
Ertéke 2024.02.29-én 786,5196 91,7360 752,6105 664,6690 657,0135
Valtozésa az el6z6 hénap végéhez képest -3,8315 -0,9959 -2,9069 29514 3,2018
Visszatekinté egyéves hozam (%) 23,02 24,34 22,11 14,94 12,73

Forras: AKK Zrt.

7 Havi tajékoztato




Legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok
2024. februar

Allampapir kédja

Lejarat id6pontja

Forgalom (millidrd Ft)

2024. februar végi referencia allamkotvény-sorozatok
piaci forgalomban 1évé allomanya

Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2024.01.31 2024.02.29
2026/H 717,30 777,12
2028/A 1761,22 1902,77
2035/A 199,33 267,74
2038/A 989,17 1003,15
2041/A 600,14 600,17

2026/H 2026.10.21 445,7
2028/A 2028.10.22 406,3
2032/A 2032.11.24 224,2
2031/A 2031.10.22 190,9
2035/A 2035.10.24 180,4
2033/A 2033.04.20 158,3
2024/B 2024.06.26 1333
2030/A 2030.08.21 117,2
2038/A 2038.10.27 12,6
2024/C 2024.10.24 77,5

Forras: AKK Zrt.
A harom legnagyobb &lloméannyal rendelkezé allamkotvény

alloménya 2024. februér végén

Allamkétvény megnevezése Milliard forint

2028/A 1902,77
2031/A 1540,15
2025/C 1438,93

Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt.

Forras: AKK Zrt.

Allampapirok masodpiaci forgalma
(milliard forint)
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Forrés: MTS Hungary
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Elsédleges forgalmazok mésodpiaci forgalmanak befektetéi szektoronkénti megoszlasa
2024. februar

KELER OTC
Forras: KELER
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Allamkétvény forgalom
Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt.
Vallalkozéasok 5
Aoyt K t
Intézményi  22% g
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Elsédleges  8/5%
forgalmazok
1,2%
Befektetési
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7,8%

Hitelintézetek
,3%
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Kulfold
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Diszkont kincstarjegy forgalom
Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt.
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