AlKIK Allamadéssag Kezeld Kézpont Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag

)-11E€I

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2026. februar

1.  Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2026. februar vegeéig 2 379,5 milliard forinttal
62 919,2 milliard forintra ndvekedett a kovetkezd négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso tényez0 a nettd forintkibocsatas, amely 1 672,7 millidrd forinttal névelte az adossagot,
igy segitette a koltségvetési hiany egy részének finanszirozasat.

- A masodik — szintén noveldo hatasu — tényez6 a nettd devizakibocsatas, amely
1 182,5 milliard forint 6sszegben hozzajarul a hiany finanszirozasahoz és a devizabetétallomany
novekedéséhez.

— A harmadik — tovabbi novel6 hatasu — tényez6 a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és az
egyéb tényezOk miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok emelkedése 1,1 milliard
forint 6sszegben.

- A negyedik — fentiekkel ellentétes, csokkento hatasu — tényez6 a forint arfolyamanak az
elmult év végéhez képest bekdvetkezett erdsodése, amely az addssag devizaban fennalld
részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 476,7 milliard forinttal mérsékelte.
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Az el6zetes adatok szerint februar végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddéssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakuldsa 2026-ban, milliard forint

2025. december 31. kibocsitds | tdrleszés ceyéd netté 2026. februsr viltozas
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas

:lll[:::;i; Megoszlas I-IL hénap ;lll(;::';i; Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 42 575,955 70,3% 3993,835 2 321,145 0,000 1672,691 44 248,646 70,3% 0,00%
1.1. Hitel 723,302 1,2% 0,000 35,774 0,000 -35,774 687,529 1,1% -0,10%
L.1.1. Kiilfoldi 723,302 1,2% 0,000 35,774 0,000 -35,774 687,529 L1% -0,10%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 41 852,653 69,1% 3 993,835 2 285,371 0,000 1708,464 43 561,118 69,2% 0,10%
1.2.1. Kotvény 27192,370 44,9% 1 678,767 297,780 0,000 1.380,987 28 573,357 454% 0,50%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 2934250 4,8% 1371,171 1 308,100 0,000 63,071 2997,321 4,8% -0,08%
1.2.3. Lakossagi allampapir 11726,033 19,4% 943,898 679,491 0,000 264,407, 11 990,440 19,1% -0,31%
2. Deviza 17 809,666 29,4% 1194,858 12,385 476,687 705,785 18 515,451 29,4% 0,01%
2.1. Hitel 3 487,645 5,8% 23,829 1,109 -86,860 -64,140 3423,504 5,4% -0,32%
2.1.1. Kiilfoldi 3 487,645 5,8% 23,829 1,109 -86,860 -64,140) 3423,504 5,4% -0,32%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 14 322,021 23,7% 1171,029 11,277 -389,827 769,926 15 091,947 24,0% 0,33%
2.2.1. Kiilfoldi 13 758,891 22,7% 1157,910 4,087 375,624 778,200 14 537,091 23,1% 0,38%
2.2.1.1. Devizakdtvény 13 589,307 22,4% 1157,910 4,087 -371,295 782,528 14 371,836 22,8% 0,39%
2.2.1.2. ECP program 169,584 0,3% 0,000 0,000 -4,329 -4,329 165,255 0,3% -0,02%
2.2.2. Belfoldi 563,130 0,9% 13,119 7,190 -14,203 -8,274 554,856 0,9% -0,05%
(Osszesen 60 385,622 99,7% 5 188,693 2 333,530 476,687 2 378,476 62 764,098 99,8% 0,01%
Egyéb kotelezettség 154,083 0,3% 44,234 40,553 -2,628 1,053 155,137 0,2% -0,01%
MINDOSSZES EN 60 539,705 100,0% 5232,927 2 374,083 -479,315 2379,529 62 919,234 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga 2026-ban 705,8 milliard forinttal 18 515,5 millidrd forintra
novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a teljes addéssagon beliil 29,4%-
os szinten volt februarban, a 2025. év végi szinthez képest nem valtozott

A novekedés hatterében dontéen a januar elején végrehajtott devizakotvény-kibocsatasok allnak. 2026
januar 7-én kerlilt sor az idei év els6 nemzetkozi eurdkotvény-kibocsatasara dsszesen 1 157,9 milliard
forint (3,0 millidrd eurd) Gsszegben. Két sorozat piacra vitele tortént meg, egy 7 éves futamidejl
hagyomanyos sorozat 771,9 milliard forint (2,0 milliard EUR) 6sszegben és egy 12 éves futamidejl zold
sorozat 386,0 milliard forint (1,0 milliard EUR) 0sszegben.

A tovabbi devizahitel lehivasok Osszege szintén emelte, mig az arfolyamerdsddés ugyanakkor
csokkentette a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintadossaga februar végéig 1 672,7 millidrd forinttal ndvekedett és 44 248,6
millidrd forintot ért el. A forint addssag a teljes allamaddssag 70,3%-at teszi ki, ami szintén nem valtozott
2025 december végi szinthez képest.

2026. februar végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 11 990,4 milliard forintot tett ki, ami 264,4
milliard forint novekedest jelent 2025. december vége Gta. A Fix Magyar Allampapir allomanya 471,7
milliard forinttal ndvekedett és elérte a 4 123,6 milliard forintot hd végén. A Magyar Allampapir Plusz
allomanya, a nyomdai kibocsatasu és a korabban értékesitett papirokkal egyitt, 165,0 milliard forinttal
emelkedett, igy hd végén 1 313,2 milliard forint volt. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2026.
februar végére 410,3 milliard forinttal csékkent, amelynek kovetkeztében 3 299,4 milliard forintot tett ki.
A Bonusz Magyar Allampapir allomanya is merséklédott 1,1 milliard forinttal, ezért ho végén 2 069,4
millidrd forintot tett ki. A lakossagi allampapirok kozil a Fix Magyar Allampapir értékesitése volt a
legmagasabb februarban.

Az AKK Zrt. februar hd folyaman osszesen 12,3 milliard forint 0sszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazé bankoktdl. A forgalmazdknak lehetGsége van sajat szamldjukra kerdilt
lakossagi allampapirok cseréjére, amelynek keretében a lakossagi allampapirokat az épp értékesités alatt
allo sorozatokra valthatjak be, majd a masodpiacon tovabb értékesithetik a lakossag szamara. Ennek
keretében februdrban 24,4 milliard forint 6sszegben valtottdk be a sajat szamldjukra kerdlt lakossagi
allampapirokat az épp értékesités alatt allé sorozatokra, amit a masodpiacon tovabb értékesithetnek a
lakossag szamara.
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A Kiilfoldi befektetok allampapir dlloménya februarban 238,7 millidrd forinttal 8 320,7 milliard forintra
novekedett az el6z6 hdnaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,5%-a, 8 278,1 milliard forint allamkotvény,
0,5%-a, 42,6 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos hatralévo futamideje februar
végén 5,9 év volt.

A devizaallamaddssag kockazatainak mérséklése érdekeében az AKK Zrt. swapligyleteket két. Ezen
tgyletekhez kapcsoléddan az AKK Zrt.-nél elhelyezett fedezeti 6sszegek (Un. mark-to-market betétek) az
addssagallomany részét képezik, és az ,egyéb kotelezettségek” soron kerlilnek kimutatasra. A vizsgalt
idészakban az egyéb kotelezettségek allomanya 1,1 millidrd forinttal emelkedett. Februar végén az
allomany 155,1 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,2%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstdrjegyek februari aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,9-r6l 1,8-re
csokkent. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 3,7-r6l 4,8-re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd februari aukcidjan az atlaghozam az egy hoénappal korabbi
aukciéhoz képest 5 bazisponttal csdkkent, és 6,07%-ot tett ki. A 6 honapos kincstarjegy utolso februari
aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,03% lett, amely 5 bazisponttal kisebb a januar végi értéknél. A 12
honapos kincstarjegy utolsé februdri aukciodjan a kialakult atlaghozam 5,96% lett, amely 11 bazisponttal
alacsonyabb az el6z6 havi aukcid értékéhez képest.

A 3 éves kotvény utolso februari aukcidjan az atlaghozam 6,04%-ot ért el, ami 10 bazis ponttal kisebb,
mint a januar végi aukcion kialakult atlaghozam. Az 5 éves kétvény 6,14%-os atlaghozama 18 bazis
ponttal elmarad a januar végi aukcion kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kétvény utolsé februari
aukcidjan az atlaghozam 6,46%-ot ért el, ami 20 bazisponttal alacsonyabb a januarban kialakult
atlaghozamtdl. A 15 éves kotvény februari aukcidjan az atlaghozam 6,77%-ot ért el, ami 34 bazisponttal
kisebb, mint a januari aukcion kialakult atlaghozam.

A 7 éves 2032/G zold kétveny februari 6,18%-o0s atlaghozama 9 bazis ponttal alacsonyabb, mint a januari
aukcion kialakult atlaghozam. A 20 éves 2051/G zold kétveny februdri 6,95%-0s atlaghozama 54 bazis
ponttal elmarad a legutébbi, novemberi aukcion kialakult atlaghozamtdl.

Budapest, 2026. marcius 11.

Dr. Kolozsi Pal Péter
altalanos vezérigazgatd-helyettes
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