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008 marciusaban a kincstari kdr hidnya 508,1 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett az MNB

kiegyenlitési tartalékanak feltoltése cimen kifizetett 2,8 milliard forint. Csokkentette a finanszirozasi igényt ugyanakkor az
EU EMOGA alapjaval kapcsolatos bevételek 45,5 milliard forint 6sszegben. igy marcius végéig a teljes nettd finanszirozasi
igény 465,4 milliard forintot tett ki. Osszességében 459,1 milliard forint 8sszeg(i nettd kibocsatas valésult meg marcius
végeig, amelybdl a nettd forintkibocsatas 373,0 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 86,1 milliard forintot tett ki.

Aforintadéssag marcius végéig 6sszesen 372,6 milliard forinttal névekedett (a netto6 forintkibocsatas és az allomanyvaltozas
kiildnbségét a lejart, &m be nem valtott &llampapirok allomanyénak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvéltozason
bellil 373,6 milliard forint volt a piaci allamkotvények, 53,6 milliard forint a diszkont kincstarjegyek allomanyndvekedése;
és 22,7 milliard forint a kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok allomanycsokkenése. A nem piaci allamkotvények
alloméanya 1,0 milliard forinttal csékkent, a forinthitelek &llomanya marcius végéig nem véltozott.

Akdzponti kéltségvetés devizaaddssaga marcius végéig 190,9 milliard forinttal ndvekedett. A devizahitelek felvétele 130,7
milliard forinttal novelte a devizaaddssagot, amelyen beliil 72,6 milliard forint, azaz 276,5 millio eurd 6sszeg( hitellehivas valdsult
meg Nemzetkdzi Fejlesztési Intézetektdl. A devizahitelek torlesztése 44,6 milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot,
a forint &rfolyamanak gyengilése kovetkeztében 104,8 milliard forinttal ndvekedett a devizaaddsséag forintértéke.

A méasodlagos piacon a referenciahozamok alakulasat illetéen az id6szak egészét tekintve az éven beliili lejaratokon 50-
72 bazispontos, az 1, 3 és 5 éves lejaratokon 87-121 bazispontos emelkedés volt megfigyelhetd, mig a 10 és 15 éves
lejaratokon 38-47 bazisponttal emelkedett a hozamgorbe. Az 1 éves hozam 87 bazisponttal 9,17 %-ra nétt, a 3 éves hozam
121 bazisponttal nétt és 9,96%-ot ért el, a 10 éves hozam esetében 38 bazispontos ndvekedés volt tapasztalhato, és a
hénap végén 8,56%-ot tett ki.

A marciusi masodpiaci allampapir-forgalom a t6zsdén kivili OTC piacon 2%-kal csokkent az el6z6 hénaphoz képest
és 6668,5 milliard forintot tett ki. A mé&sodlagos &llampapir-kereskedés dontd részét bonyolitd elsddleges forgalmazok
mésodpiaci allamkétvény-forgalmuk mintegy 41%-at kulféldi befektetékkel bonyolitottak le marciusban.

A Kkiilfoldi tulajdonban 1évé forint allampapirok allomanya 2008. marcius folyaman 6sszességében 63,2 milliard forinttal
3266,9 milliard forintra csdkkent. Ez az sszeg az dsszes forint allamkdtvény és diszkont kincstarjegy egyittes allomanyanak
30,2%-at jelentette mércius végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaadossaganak hitelmindsitése 2008. marcius 31-én: BBB+ (Standard &
Poor’s); A2 (Moody's); BBB+ (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORNT
Adéssagelem 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
1. Forint 6 956,9 8008,7 8608,8 91535 10552,3 111038 112771 113257 114764
1.1. Hitelek 353,2 17,9 47 038 356,4 1457 145,7 145,7 145,7
1.2. Allampapirok 6 603,7 7890,8 8604,2 9152,7 10 195,9 10958,1 111314 11180,0 11330,7
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 5826,3 71315 7860,6 841838 9667,5 10 465,4 10638,8 10 687,5 10 839,0
1.2.1.1. Kotvények 3829,2 5056,5 57689 6299,1 72442 82453 83787 8460,7 8588,0
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 1436,8 15414 14633 1530,9 1755,9 1664,9 1715,6 1691,7 17185
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 560,3 533,5 628,4 588,7 6674 555,2 544,5 535,0 5325
1.2.2. Nem piaci értékesités( allampapirok 774 759,3 743,6 7339 5284 4927 492,7 4925 4917
2. Deviza* 22673 2579,0 29835 3590,7 41244 44726 45574 4591,0 46635
2.1. Hitelek 13943 1084,1 916,8 720,6 803,7 846,5 843,0 838,6 9514
2.1.1. Kulfoldi hitelek 4619 598,8 528,9 616,9 700,1 838,8 835,1 830,6 943,5
2.1.2. Belftldi hitelek 932,3 485,3 387,8 103,8 103,6 77 79 8,0 79
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 849,6 466,5 355,7 96,1 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 82,8 18,8 322 77 77 7 79 8,0 79
2.2. Allampapirok 873,0 14949 2066,8 2870,1 3320,7 3626,1 37144 37524 3712,2
2.2.1. Kiilféldén kibocsatott allampapirok 873,0 14949 2066,8 2870,1 3320,7 3626,1 37144 37524 37122
2.2.1.1. Devizakotvények 872,9 14947 2066,7 2870,0 33206 36271 37144 37523 37121
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2. Belféldén kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 92242 10587,7 115924 127442 14 676,7 15576,4 158345 15916,6 16 139,9
Egyéb kotelezettség 214 29,0 9,1 19,1 154 15,3
Minddsszesen 12765,6 14705,7 15585,5 15 853,6 15932,1 16 155,1
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2..2.) 60434 7357,3 79758 85639 95284 104029 10 586,9 10 645,0 107982
Adossag a GDP szézalékaban 53,6% 55,9% 56,0% 57,9% 61,9% 61,4%
*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.
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Sorozat kodjele
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi diszkontkincstarjegy

D080423

D080423

D080423

D080611

3 hénapos diszkontkincstarjegy

D080618

D080625

D080702

napos diszkont
kincstarjegy

12 hénapos diszkont
kincstarjegy

D080924

D080924

D090128

D090128

Diszkont kincstarjegy ISIN kédja HU0000516687 HU0000516687 HU0000516687 HU0000516737 HU0000516745 HU0000516752 HU0000516380 HU0000516760 HU0000516760 HU0000516778 HU0000516778
Futamidé (napokban) 49 42 35 91 91 91 91 196 182 322 308
Aukci6 iddpontja 2008.03.03. 2008.03.10. 2008.03.17. 2008.03.04. 2008.03.11. 2008.03.18. 2008.03.25. 2008.03.05. 2008.03.19. 2008.03.06. 2008.03.20.
Pénziigyi teljesités iddpontja 2008.03.05. 2008.03.12. 2008.03.19. 2008.03.12. 2008.03.19. 2008.03.26. 2008.04.02. 2008.03.12. 2008.03.26. 2008.03.12. 2008.03.26.
Lejarat idopontja 2008.04.23. 2008.04.23. 2008.04.23. 2008.06.11. 2008.06.18. 2008.06.25. 2008.07.02. 2008.09.24. 2008.09.24. 2009.01.28. 2009.01.28.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 8,50 9,10 8,95 8,14 8,99 8,70 8,52 8,30 8,60 8,58 8,82
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 7,85 8,70 8,59 7,99 8,45 8,50 8,47 8,14 8,30 8,30 8,50
Allagos éves hozam - ISMA (%) 8,24 8,99 8,90 8,09 8,78 8,63 8,49 8,23 8,47 8,51 8,75
Maximdlis éves hozam - EHM (%) 8,62 9,23 9,07 825 9,11 8,82 8,64 8,42 8,72 8,70 8,94
Minimalis éves hozam - EHM (%) 7,96 8,82 8,71 8,10 8,57 8,62 8,59 8,25 742 8,42 8,62
Atlagos éves hozam - EHM (%) 8,35 91 9,02 8,20 8,90 8,75 8,61 8,34 8,59 8,63 8,87
Allagos eladasi ar (%) 98,8909 98,9621 99,1421 97,9960 97,8288 97,8651 97,8990 95,7114 95,8938 92,9267 93,0653
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 40 000,00 40 000,00 40 000,00 35 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 20 000,00 25000,00 35 000,00 40 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 6200,00 50 620,00 92 077,00 80 244,83 94 238,68 185 810,30 145 322,01 45195,04 74 518,98 4876297 7412595
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 6 200,00 39999,98 39 999,98 44 999,97 39999,99 39999,99 39999,98 24 999,99 24 999,98 34999,99 39 999,99
Aukcids fedezettség 1,00 1,27 2,30 1,78 2,36 4,65 3,63 1,81 2,98 1,39 1,85
Benyljtott ajanlatok (db) 10 26 51 114 87 89 99 95 73 85 100
Elfogadott ajanlatok (db) 10 21 21 74 62 36 20 58 48 63 68
Piaci értékesités* (m Ft) 6 200,00 39 999,98 39 999,98 44 999,97 39 999,99 39 999,99 39 999,98 24 999,99 24 999,98 34 999,99 39 999,99
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 0,00 0,02 0,02 4.500,03 4.000,01 4.000,01 4.000,02 7500,01 5000,02 7000,01 8000,01
Kibocsatott 5ssz mennyiség (m Ft) 6200,00 40 000,00 40 000,00 49 500,00 44.000,00 44.000,00 44.000,00 32 500,00 30 000,00 42 000,00 48 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara
torténd kibocsatas nélkiil
3 hénap és rovidebb hatralévé futamidejli diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkotvény neve 2011/C 2019/A

Allamkatvény ISIN kodja HU0000402425 HU0000402433
Futamidé években 3 10
Névleges kamat (%) 6,75% 6,50%
Ertékesités 3. aukcio 2. aukcio
Aukci6 idépontja 2008.03.27. 2008.03.13.
Pénziigyi teljesités idopontja 2008.04.02. 2008.03.19.
Lejarat idépontja 2011.04.22. 2019.06.24.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 9,30 8,72
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 9,20 8,58
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 9,28 8,62
Maximalis éves hozam (%) - EHM 9,30 8,71
Minimalis éves hozam (%) - EHM 9,20 8,57
Atlagos éves hozam (%) - EHM 9,28 8,61
Maximalis eladasi ar (%) 93,7318 85,3843
Minimalis eladasi ar (%) 93,4874 84,5046
Atlagos eladasi ar (%) 93,5426 85,1403
Aukcits értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 70 000,00 40 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 169 452,82 140 220,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 69 999,90 39999,96
Aukcids fedezettség 242 il
Benyuitott ajanlatok (db) 167 118
Elfogadott ajanlatok (db) 95 38
Atlagos eladési 4r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,06 0,64
Piaci értékesités* 69 999,90 39 999,96
Kibocsétas AKK értékpapirszamlara 0,10 8000,04
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 70 000,00 48 000,00
*Az AKK 2. ertekpapirszamiajéra oténs Kiocsatés nekil 5 éves allamkbtvény aukcick hozam- és mennyiségi adata
3 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai % %
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2008/E 2009/E
Allamkatvény ISIN kodja HU0000402300 HU0000402326
Névleges kamat (%) 6,50% 6,25%
Visszavasérlasi aukcid iddpontja 2008.03.12. 2008.03.12.
Pénziigyi teljesités idopontja 2008.03.19. 2008.03.19.
Lejarat idépontja 2008.08.12. 2009.04.24.
Elfogadott minimalis hozam (%) 8,90 9,21
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 8,94 9,31
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 4200,35 21160,08
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 1040,35 3160,08

Allamkbtvények masodpiaci forgalma

(BET tozsdei forgalom és KELER OTC) Diszkont kincstarjegyek masodpiaci forgalma

(BET tozsdei forgalom és KELER OTC )
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Milliard forint
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Referenciahozamok alakuldsa az elmalt negyedévben
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2008. MARCIUSBAN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)

2013/A 2008.03.19 2008.03.20 2008.09.20 2009.03.20 7,60

2008/A 2008.03.01 2008.03.31 2008.06.30 2008.06.30 7,75 1,93

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2008.03.31-én 324,1924 343,1753 322,8721 347,9621
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest -7,5449 0,9051 -6,3379 1,8195
Visszatekintd egyéves hozam -1,18% 6,69% 0,07% 7,44%

A legnagyobb mésodpiaci forgalommal rendelkezd allampapirok 2008. A 2008. marcius végi referencia allamkétvény-sorozatok piaci forgalomban

marciusban lévo allomanya a hénap soran

Allampapir kodja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) Milird forint

2012/C 2012.10.24. 680,1 )

2017/B 2017.02.24. 4678 Allamkétvény megnevezése 2008.02.29. 2008.03.31.
2010/D 2010.08.24. 390,8 2011/C 190,16 190,41
2010/C 2010.04.12. 365,7 2012/C 340,12 41513
2011/C 2011.04.22. 2949 2019/A 50,02 90,02
2012/B 2012.06.12. 2235 2023/A 165,05 165,08
2011/B 2011.10.12. 151,5

2014/C 2014.02.12. 148,0

2013/D 2013.02.12. 1234

2015/A 2015.02.12. 1213

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2008. MARCIUS 31-EN

Intézményi forgalmazéi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerz6dott

elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Zrt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt. CIB Bank Zrt.

CITIBANK Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. HVB Bank Hungary Zrt.

Deutsche Bank Zrt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt. Raiffeisen Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

ING Bank Zrt. UniCredit Bank Hungary Zrt. Orszéagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. valamint a Magyar Allamkincstar fiskhlozata



