AlKIK Allamaddssag Kezeld Kozpont Zartkorlien Miik6d6é Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2020. julius

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga julius végéig 2097,2 milliard forinttal ndvekedett a
kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elsO0 tényezo a nettd forintkibocsatas 1419,2 milliard forint Osszegben, ami a
koltségvetés hianyat finanszirozza.

- A masodik — novel6 hatasi — tényez0 a nettd devizakibocsatas, amely 488,6 milliard
forinttal novelte a koltségvetés addssagat.

— A harmadik — szintén novelo hatasu — tényez6 a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az adossag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 184,4 milliard forinttal novelte.

- A negyedik — tovabbi novelo hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezOk miatt bekoOvetkezett mark-to-market betétallomanyok ndvekedése
5,0 millidrd forint 6sszegben.
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Az elGzetes adatok szerint julius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2020-ban, milliard forint

2019. december 31. kibocsatés | torlesztés °gyéd | tto valtozas 2020. jiilius viltozas
(novekedés) | (csokkenés) |  valtozas
eldzetes Megoszlas I-VIL hénap elézetes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 24 357,094 82,1% 6777,606] 5 358,431 0,000 1419,175 25776,268 81,1% -0,9%
1.1. Hitel 1208,122 4,1% 0,000 46,507 0,000 -46,507 1161,614 3,7% -0,4%
1.1.1. Kilfoldi 1208,122 4,1% 0,000 46,507 0,000 -46,507 1161,614 3,7% -0,4%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 23 148,972 78,0%| 6777,606 5311924 0,000 1465,682 24 614,654 77,5% -0,5%
1.2.1. Piaci értékesitésti 23 109,794 77,9% 6 777,606 5311,924 0,000 1465,682 24 575,476 77,3% -0,5%
1.2.1.1. Kotvény 13 378,485 45,1% 2901,724 988,441 0,000 1913,283 15291,769 48,1% 3,0%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 657,288 2,2% 1250,832 1090,028 0,000 160,804 818,092 2,6% 0,4%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9074,021 30,6%| 2625049 3233455 0,000 -608,406 8465615 26,6% -3,9%
1.2.2. Nem piaci értékesitésti 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000) 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5121,190 17,3% 1322,304 833,698 184,434 673,040 5794,230 18,2% 1,0%
2.1. Hitel 825,439 2,8% 75,881 1,297 34,286 108,870 934,308 2,9% 0,2%
2.1.1. Kulfoldi 825,439 2,8% 75,881 1,297 34,286 108,870 934,308 2,9% 0,2%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4295,752 14,5% 1246,424 832,401 150,148 564,171 4 859,922 15,3% 0,8%
2.2.1. Kulfoldi 3 713,468 12,5% 1225955 828,517 124,924 522,362 4 235,829 13,3% 0,8%
2.2.2. Belfoldi 582,284 2,0% 20,469 3,884 25,224/ 41,809 624,093 2,0% 0,0%
Osszesen 29478,284 99,3%| 8099,910| 6192,129 184,434 2092,215 31570,498 99,3% 0,0%
Egyéb kotelezettség 203,686 0,7% 387,485 391,096 8,565 4,954 208,640 0,7% 0,0%
MINDOSS ZESEN 29 681,970 100,0% 8487,394| 6 583,225 192,999 2 097,169 31779,139 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga julius végéig 673,0 milliard forinttal 5 794,2 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2019. év végi
17,3 szazalékos szintrol 18,2 szazalékos szintre emelkedett a teljes adéssagon beliil. A névekedés
hatterében Magyarorszag elsd nemzetkozi Zold Kotvényének junius eleji kibocsatasa all
518,4 milliard forint (1,5 millidrd eurd) Gsszegben, valamint az aprilis végén kibocsatott 707,6
milliard forint (1-1 millidrd eurd) devizakotvény kibocsatasok allnak.

A koltségvetés forintaddssaga julius végéig 1419,2 millidrd forinttal nétt, és 25 776,3 milliard
forintot ért el, a forint részarany a teljes allamadodssag 81,1%-at teszi ki. 2019. decemberében ez
az arany 82,1% volt.

2020. julius végén a lakossagi allampapirok allomanya 8 465,6 milliard forintot tett ki, ami
608,4 milliard forint csokkenést jelent 2019. december vége Ota. A csokkenést elsGsorban a
koronavirus-jarvany kovetkeztében kialakult bizonytalan helyzet, valamint az egyéb intézményi
befektetok tulajdonaban lévd lakossagi allampapirok lejarata okozta. A kijarasi korlatozasok
kovetkeztében ideiglenesen visszaesett lakossagi allampapirkereslet donté hanyadat a Magyar
Allampapir Plusz értékesitése képezte.

A kizardlag lakosségi tigyfelek altal véasarolhaté Magyar Allampapir Plusz allomany jllius végéig
1099,4 milliard forinttal névekedett, hé végére 4 235,4 milliard forintot ért el. A nyomdai uton
el6allitott Magyar Allampapir Plusz allomanya 113,8 milliard forint ndvekedeés kovetkeztében
173,9 millidrd forint volt h6 végén. Az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allampapir
dllomanya az intézményi befektetok tulajdonaban |év0 jelentds ©sszegl lejarat, illetve a
forgalmazdktol torténd visszavasarlas kovetkeztében 2020. julius végén 297,3 millidrd forinttal
csokkent, amely igy 2 221,1 milliard forintot tett ki.

A mar nem értékesitett Bonusz Magyar Allampapir 381,8 millidrd forint csokkenést kdvetden
69,6 milliard forintos allomannyal zart hé végén. A szintén nem forgalmazott kétéves futamidejd,
fix kamatozasu allampapir allomanya 107,6 millidrd forinttal 107,5 milliard forintra mérséklédott
julius ho végéig. Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 1 189,4 milliard forint volt jalius végén,
ami 968,6 milliard forinttal alacsonyabb a 2019. év végi allomanynal. Az Egyéves Magyar



Allampapir allomény csokkenés oka az intézményi lejaratok mellett, hogy a lakossagi befektetok
lejard értékpapirjaikbdl képzéd6 bevételeiket Magyar Allampapir Plusz vasarlasara forditjak.

Az AKK zrt. julius hé folyaman 67,7 millidrd forint Gsszegben vésarolt vissza lakosségi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kulfoldi befektetok allampapir allomanya juliusban 375,2 milliard forinttal névekedett az el6z6
honaphoz képest. A kulféldi allomany 99,3%-a, 4 391,0 millidrd forint allamkotvény és 0,7%-a,
29,7 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévo futamideje julius
végén 5,6 év volt, amely enyhén mérsékl6dott az el6z6 honap végéhez képest.

A deviza-llamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amibll az addssagallomany részét képezik az ezen uUgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ilo fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentésen felértékel6dtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdilt kizarni. A vizsgalt idoszakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 5,0 millidrd forinttal névekedett. Julius végén az allomany 208,6
millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,7%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek juliusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,5-r6l 1,7-re
mérséklodott. A kbtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 3,5-r6l 2,4-re csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd juliusi aukcidjan a hozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 3 bazisponttal csokkent, és 0,28%-ot tett ki. A 12 hdnapos kincstarjegy utolsd
juliusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,33% lett, amely 9 bazisponttal alacsonyabb a juniusi
értéknél.

A 3 éves kbtvényaukcion a hozam 0,94%-ot tett ki, amely 1 bazisponttal magasabb, mint az utolso
juniusi aukcion kialakult atlaghozam. Az 5 éves kotvény utolsd juliusi aukcidjan az atlaghozam
1,23%-ot ért el, amely 5 bazisponttal elmarad az utolsé juniusi aukcién kialakult atlaghozamtdl. A
10 éves kotvényaukcio 2,08%-os atlaghozama 23 bazisponttal alacsonyabb, mint az utolsd juniusi
aukcion kialakult atlaghozam. A 20 éves kotvényaukcio 3,18-os atlaghozama 70 bazisponttal
meghaladja a legutdbbi, majusi aukcion kialakult atlaghozamot.
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