ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2019. junius

2019. junius végéig 102,2 millidrd forint 6sszegl nettd kibocsatas valésult meg, amelybdl a nettd forintkibocsatas
553,3 millidrd forintot, a nettd devizatorlesztés 451,1 millidrd forintot tett ki. 2019. junius végén a kdzponti koltségvetés
forint- és devizaaddssdga az alabbi tdblazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

Valtozas
(milliard Ft) junius mrd Ft
Forint 22796,0 79,5 23 349,2 80,92 553,3 2,43
Hitel 1167,7 41 1173,5 4,07 58 0,50
Allamkétvény 12875,2 44,9 13074,2 45,31 198,9 1,54
Lakossagi allampapir 7 515,7 26,2 8067,9 27,96 552,2 7,35
Diszkont kincstérjegy 12373 4,3 1033,6 3,58 -203,7 -16,46
Deviza 57248 20,0 5305,1 18,39 -419,6 -7,33
Osszesen 28520,7 99,4 28 654,3 99,31 133,6 0,47
Egyéb kotelezettségek 167,4 0,6 199,7 0,69 32,2 19,25
Mindosszesen 28 688,2 100,0 28 854,0 100,00 165,9 0,58

A forintad6ssag 2019. junius végéig 553,3 milliard forinttal novekedett. Ezen beliil a piaci dllamkotvények allomanya
198,9 millidrd forinttal ndvekedett, a kozvetlen lakossagi értékesitésii dllampapirok allomanya 552,2 milliard forinttal
emelkedett. A jelent6s lakossagi allampapir dlloméanyndvekedést féként a 2019 junius 1-t6l bevezetésre kerilt Uj 5 éves
futamidejii lakossagi allamkotvény, a Magyar Allampapir Plusz értékesitése eredményezte. A diszkont kincstarjegyek
allomanycsokkenése 203,7 milliard forintot tett ki. A nem piaci allamkétvények allomanya nem véltozott. A forint hitelek
allomanya a vizsgalt id6szakban 5,8 milliard forinttal emelkedett.

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga junius végéig 419,6 milliard forinttal csokkent. A devizaaddssagot a belfoldi
devizakotvény kibocsatas 27,0 millidrd forinttal emelte, a devizahitel lehivas 7,8 milliard forinttal ndvelte. A devizaaddssagot
csokkentette a kllfoldi és belfoldi devizakotvény torlesztése 485,0 millidrd forinttal, a devizahitel torlesztése tovabbi
1,0 millidrd forinttal csokkenette, azonban a forint arfolyamanak gyengulése kovetkeztében 31,5 milliard forinttal ndvekedett
a devizaadossag forintértéke junius végéig. A deviza keresztarfolyamok valtozasa kdvetkeztében az dllam partnerkockazatat
csokkenté mark-to-market betét dllomanya (egyéb kotelezettségek) 32,2 millidrd forinttal novekedett.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Valtozas az el6z6 hé vége 6ta

Futamidd 2018. december 28. 2019. méjus 31. 2019. junius 28.

bazispont
3 hénap 0,00 0,05 0,21 16
6 hénap 0,12 0,07 0,13 6
1év 0,39 0,21 0,23 2
3év 1,21 1,09 0,91 -18
5év 2,46 1,82 1,61 -21
10 év 3,01 2,95 2,63 -32
15 év 3,78 3,57 3,33 -24

A juniusi masodpiaci dllampapir-forgalom az OTC piacon 3%-kal ndvekedett az el6z6 hénaphoz képest és 5643,8 milliard
forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolité elsédleges forgalmazék mésodpiaci allamk&tvény-
forgalmuk 75%-at kiilfoldi befektetékkel bonyolitottdk le juniusban.

A kulfoldi tulajdonban 1évé forint dllampapirok alloméanya 2019. junius folyaman 97,4 millidrd forinttal 4433,9 milliard
forintra novekedett. Ez az 6sszeg az 6sszes forint allampapir alloméanyanak 20,0%-at jelentette junius végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaadéssaganak hitelmindsitése 2019. junius 30-an: BBB (Standard & Poor’s);
Baa3 (Moody’s); BBB (Fitch).
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2014 2015 2016 2017 2018 2
1. Forint 14612,0 16 207,9 18430,9 206894 22796,0 23 390,6 23377,8 23349,2
1.1. Hitelek 623,3 694,1 865,0 10411 1167,7 11735 11735 1173,5
1.2 Allampapl'rok 13988,7 15513,8 17 565,8 19648,3 216283 222171 222043 22175,7
1.2.1. Piaci értékesités allampapirok 13847,7 15462,3 17 526,7 19 609,2 21589,1 221779 22165,1 22136,5
1.2.1.1. Kétvények 9848,0 110434 115624 117671 12 836,1 136754 137398 13035,0
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 1588,6 901,6 896,4 1039,2 1237,3 10308 972,3 1033,6
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 2411 35174 5067,9 68029 75157 74716 7453,0 8067,9
1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 141,0 51,5 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2
2. Deviza* 8957,9 77358 6256,5 5782,5 5724,8 5307,7 53431 5305,1
2.1. Hitelek 21643 1696,8 11016 929,1 795,0 805,8 811,1 807,1
2.1.1. Kulfoldi hitelek 1889,9 1614,2 1097,6 929,1 795,0 805,8 811,1 807,1
2.1.2. Belfoldi hitelek 2744 82,6 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapl'rok 6793,6 6039,0 5154,9 48535 49298 4501,9 4532,1 4498,1
2.2.1. Kulféldon kibocsatott allampapirok 5844,6 51989 4618,9 4145,9 4246,2 37958 38199 37844
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 948,9 840,1 536,0 707,6 683,6 706,1 712,1 713,7
Osszesen 23569,9 23943,7 246874 26472,0 28520,7 28698,3 287209 28654,3
Egyéb kotelezettség 311,20 756,00 742,70 274,20 167,40 171,5 1843 199,7
MINDOSSZESEN 23881,1 246997 | 254300 | 26746,2 28688,2 28869,7 28905,2 28 854,0
Piacképes forint adéssdg (1.2.1.1+1.2.1.241.2.2) 11577,6 11996,5 12 498,0 128455 141126 147454 14751,3 14107,8
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 73,3% 71,8% 71,7% 69,7% 68,2%
*A devizaaddssag az id6szak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon kerdl értékelésre.

Referenciahozamok alakulasa Referenciahozam-gérbe
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos

Diszkont Kincstarjegy

12 hénapos

DKJ

Sorozat kédjele D190911 D190918 D190925 D191002 D200429 D200624
Diszkont Kincstérjegy ISIN kodja HU0000522628 HU0000522651 HU0000522255 HU0000522636 HU0000522578 HU0000522644
Futamid6 (napokban) 91 91 91 91 315 357
Aukcio idépontja 2019.06.04 2019.06.11 2019.06.18 2019.06.25 2019.06.13 2019.06.27
Pénzugyi teljesités idépontja 2019.06.12 2019.06.19 2019.06.26 2019.07.03 2019.06.19 2019.07.03
Lejérat idépontja 2019.09.11 2019.09.18 2019.09.25 2019.10.02 2020.04.29 2020.06.24
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 0,05 0,05 0,05 0,04 0,24 0,25
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 0,04 0,03 0,04 0,03 0,20 0,22
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 0,05 0,04 0,05 0,04 0,22 0,24
Maximalis éves hozam - EHM (%) 0,05 0,05 0,05 0,04 0,24 0,25
Minimalis éves hozam - EHM (%) 0,04 0,03 0,04 0,03 0,20 0,22
Atlagos éves hozam - EHM (%) 0,05 0,04 0,05 0,04 0,23 0,24
Atlagos eladasi ar (%) 99,9876 99,9901 99,9884 99,9901 99,8061 99,7646
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 20 000,00 20 000,00 20 000,00 20 000,00 20 000,00 20 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 40 536,59 41 543,22 46 938,40 51 009,00 33557,70 71273,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege 19999,98 19999,98 20 000,00 20 000,00 20 000,00 20 000,00
Aukcios fedezettség 2,03 2,08 2,35 2,55 1,68 3,56
Benyujtott ajanlatok (db) 32 27 28 21 42 71
Elfogadott ajanlatok (db) 1 18 9 6 30 26
Piaci értékesités* (m Ft) 19999,98 19999,98 20 000,00 20 000,00 20 000,00 20000,00
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 6 000,02 6 000,02 6000,00 6000,00 20 000,00 20 000,00
Kibocsatott dsszes mennyiség (m Ft) 26 000,00 26 000,00 26 000,00 26 000,00 40 000,00 40 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas nélkiil
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Allamkétvény neve

ALLAMPAPIRPIAC

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

2022/C

yLie

2038/A

/B

2022/C

2024/C

2030/A

2023/B

Allamkétvény ISIN kédja HU0000403704 | HUOO00403571 | HUO000403555 | HUOO00403456 | HUO000403704 | HU0000403571 | HUO000403696 | HU000403456
Futamid6 években 3 5 15 5 3 5 10 5
Névleges kamat 1,50% 2,50% 3,00% 0,16% 1,50% 2,50% 3,00% 0,16%
Ertékesités 8. aukcio 25. aukcié 9. aukcié 36. aukcié 9. aukcié 26. aukcid 8. aukcié 37. aukcié
Aukcié idépontja 2019.06.06 2019.06.06 2019.06.06 2019.06.13 2019.06.20 2019.06.20 2019.06.20 2019.06.27
Pénziigyi teljesités id6pontja 2019.06.12 | 2019.06.12 | 2019.06.12 | 2019.06.19 | 2019.0626 | 2019.06.26 | 2019.0626 | 2019.07.03
Lejarat id6pontja 2022.08.24 2024.10.24 2038.10.27 2023.07.26 2022.08.24 2024.10.24 2030.08.21 2023.07.26
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 1,02 1,75 3,65 - 0,89 1,51 2,60 -
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 0,97 1,71 3,62 - 0,86 1,47 2,56 -
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 1,01 1,73 3,64 - 0,88 1,49 2,59 -
Maximalis éves hozam (%) - EHM 1,02 1,75 3,65 - 0,89 1,51 2,60 -
Minimélis éves hozam (%) - EHM 0,97 171 3,62 - 0,86 1,47 2,56 -
Atlagos éves hozam (%) - EHM 1,00 1,73 3,64 - 0,88 1,48 2,58 -
Maximalis eladasi ar (%) 101,6597 104,0134 91,4631 98,2500 101,9852 105,2416 104,2295 98,1700
Minimalis eladasi &r (%) 101,5014 103,8050 91,0703 98,1100 101,8909 105,0340 103,8350 98,1200
Atlagos eladasi &r (%) 101,5481 103,9002 91,1726 98,1500 101,9142 105,1533 103,9801 98,1500
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) | 20 000,00 25 000,00 15 000,00 6 000,00 20 000,00 25 000,00 20 000,00 6000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 33 256,00 85 020,00 66 420,00 17 600,00 50 710,00 33 975,00 47 906,00 12 200,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 20 000,00 33 499,98 22499,96 5999,98 25 000,00 25 000,00 28 000,00 5999,98
Aukcids fedezettség 1,66 2,54 2,95 2,93 2,03 1,36 1,71 2,03
Benyujtott ajanlatok (db) 28 59 73 24 36 37 47 30
Elfogadott ajanlatok (db) 20 27 33 17 19 28 34 13
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,05 0,10 0,10 0,04 0,02 0,12 0,15 0,03
Aukcids értékesités (m Ft) 20 000,00 33499,98 22499,96 5999,98 25 000,00 25 000,00 28 000,00 5999,98
Nem kompetitiv tender (m Ft) 5971,60 8279,99 7914,44 637,79 2384,00 2670,00 6391,60 0,00
Ertékesitett 6sszes mennyiség (m Ft) 25 971,60 41779,97 30 414,40 6637,77 27 384,00 27 670,00 34391,60 5999,98
3 éves dllamkotvény aukciok 5 éves allamkotvény aukciok
% %
90 2,0 130 Bis]
80 120 T
110 + r 3,0
70 Lis 100 T
60 90 T+ r25
£ £ 80t
E' 50 L 1o £ 20t r20
2 ! £ L
bl e b 15
50 1+
3 40 T
r 1,0
20 05 30+
" 20 + r 05
10
0 T T et T 00 0
FEEEEEREEEERE EEEEEEEEREEEE fegesURNINENEENATYERIH8HER
55888ggssd"ddgdggds88888888 RS~ R i A R 0 = B s = sl xS e S S -
S EssssssssssssaSISRsnEas SEEgEEEaa5Ea555593535833¢8¢¢¢
SR&8RS88RERRERRERRSRRRERER .S S55555855558s880388s38888388
SRRRS8RS8RS8R_RERRRRERRRSERS
= Benyjtckt aénlefok s Efogaclott aféniztok ——Atiagos &ves hozam = Benyljtott ajanlatok === Elfogadott ajénlatok === Atlagos éves hozam |
10 éves allamk&tvény aukcidk 15 éves (2018-t6l 20 éves) allamkotvény aukcidk
% %
130 4,0 70 50
120
110 60 45
100 [ 35
50
2 4,0
g 80 t 3,0
£ T 240
-z :
% 50 25 § %
40 = % 3,0
30 + 2,0
20 10 25
10
0 F 1,5 0 2,0
g 449 8§ 954848885 <8 8498 g g 2 g g 9d 82885 d5 5885 9858 &5 €
5 5 8 88 9 9 2 983848 4d 883888 T 8 8= 8 888 S 9888882383 8
g g £ £ 3 9 ¥ ¥ 3¢ g% ggge g g € ¢ 8 8 5 5 5 585 % @ 8 9 % @ g g g
8 R R R R R R R R R RR R RS R R SR S8 REEEE&EE&EES&ES&EE&EE8&8&8EEEREREEREE

m— Benyjtott ajénlatok e Effogadott ajnlatok ====Atlagos éves hozam

mmm Benyujtott ajanlatok

e Elfogadott ajanlatok === Atlagos éves hozam




ALLAMPAPIRPIAC

ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2019/A 2020/B 2019/C 2020/B
Allamkbtvény ISIN kédja HU0000402433 HU0000402953 HU0000403092 HU0000402953
Névleges kamat (%) 6,50 3,50 2,00 3,50
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2019.06.05 2019.06.05 2019.06.19 2019.06.19
Pénzugyi teljesités idépontja 2019.06.12 2019.06.12 2019.06.26 2019.06.26
Lejérat id6pontja 2019.06.24 2020.06.24 2019.10.30 2020.06.24
Elfogadott minimélis hozam (%) 0,01 0,03 0,03 0,03
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 0,01 0,04 0,04 0,05
Atlagos hozam (%) - AKK-EHM 0,01 0,04 0,04 0,05
Benyujtott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 5270,53 58 334,47 2484,14 13297,26
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 5270,53 41 460,12 2484,14 12297,26

AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

Kotvény neve Kamatr:aegjéallapl’tés Kamatiddszak Kamatfizetés napja Méevgei”f:r:g:t kiﬁzztlgztgtkta/a -
2021/A 2019.06.20 2019.06.23 2019.09.23 2019.09.23 0,24% 0,06%
2022/L 2019.06.04 2019.06.04 2019.09.21 2019.09.23 4,20% 1,25%
2024/ 2019.06.04 2019.06.04 2019.09.25 2019.09.25 4,50% 1,39%

LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Milliard Ft Véltozas
Lakossagi allampapirok
9 pap 2018 2019
: e mrd Ft
vége janius
Egyéves Magyar Allampapir / TMAP 3169,8 27737 -396,2
Féléves Magyar Allampapir / FMAP 253,8 2134 -40,4
Kincstari takarékjegyek / KTJ 495,9 498,5 2,5
Magyar Allampapir Plusz / MAP Plusz 0,0 882,7 882,7
Prémium és Bénusz Magyar Allampapir/
PMAP BMAP 9y 3041,1 323838 197,7
Kétéves Magyar Allampapir / 2MAP 500,2 394,2 -106,0
Babakotvény 54,8 66,7 11,9
Osszesen 7 515,7 8067,8 552,2
Lakossagi allampapirok allomanyanak alakulasa
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Adédssagallomany megoszlasa 2019. junius 30-an
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index

Ertéke 2019.06.28-an 797,8918 554,2831 755,2514 535,8409
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 8,7043 -0,0640 7,7791 -0,0583
Visszatekinté egyéves hozam (%) 7,91 0,65 7,20 0,07

BENCHMARK-INDEXEK

3 éves 5 éves 10 éves 20 éves
BMX-indexek értéke 2019.06.28-an 766,1117 843,5557 632,4193 412,2323
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest 4,8286 9,7003 19,8850 14,6708
Referencia hozam (%) 0,91 1,61 2,63 3,33
Visszatekinté egyéves hozam (%) 5,88 8,30 15,75 16,51
A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok A 2019. junius végi referencia allamkotvény-sorozatok
2019. junius piaci forgalomban lévo allomanya
i o R ) _— Allamkétvény megnevezése Millird forint
Allampapir kédja Lejarat idépontja Forgalom (millidrd Ft) 2019.05.31 2019.06.30
2022/C 204,87 258,50
2024/C 2024.10.24 355,1 2024/C 806,83 877,04
2026/D 2026.12.22 3233 2030/A 252,97 287,70
2030/A 2030.08.21 317,9 2038/A 69,15 99,62
2027/A 2027.10.27 264,1
2023/A 2023.11.24 252,6 A 2019. junius végén a harom legnagyobb allomannyal

rendelkezé allamkotvény allomanya

2022/B 2022.10.26 234,6
2021/C 2021.04.21 219,3 Allamkétvény megnevezése Milliard forint

2022/C 2022.08.24 217,7 2027/A 1201,92
2021/A 2021.06.23 214,2 2025/B 1194,58
2024/B 2024.06.26 211,0 2022/B 1131,53
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary masodpiaci forgalom
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