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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2021. januar

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga januar végéig 252,2 milliard forinttal csokkent a
kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

-~ Az elso csokkento tényezo a nettd forintkibocsatas -124,5 milliard forint 6sszegben.

— A masodik — szintén csokkento hatasi — tényezo a forint arfolyamanak az elmuilt év
végéhez képest bekovetkezett er6sodése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 132,6 milliard forinttal csdkkentette

- A harmadik — fentiekkel ellentétes, novel6 hatasi — tényez6 a lakossagi
devizakotvény értékesitését jelentd nettd devizakibocsatas, amely 1,9 milliard forinttal
novelte a koltségvetés addssagat.

-~ A negyedik — novel6 hatasu — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és egyéb
tényezOk miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok ndvekedése 3,0 millidrd
forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint januar végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A koézponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2021-ben, milliard forint

2020. december 31. kibocsatés | torlesztés °gyéd | tto valtozas 2021. janusr viltozas
(novekedés) | (csokkenés) |  valtozas
eldzetes Megoszlas L hénap el(')'zefes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 29 237,266 79,7% 347,295 471,802 0,000 -124,506 29 112,760 79,9% 0,2%
1.1. Hitel 1161,614 3,2% 0,000 4,784 0,000 -4,784 1156,830 3,2% 0,0%
1.1.1. Kiilfoldi 1161,614 3.2% 0,000] 4,784 0,000 -4,784 1 156,830 3,2% 0,0%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 28 075,652 76,5% 347,295 467,018 0,000 -119,722 27 955,930 76,7% 0,2%
1.2.1. Piaci értékesitésii 28 036,474 76,4% 347,295 467,018 0,000 -119,722] 27916,752 76,6% 0,2%
1.2.1.1. Kotvény 18 206,614 49,6% -38,910 166,077 0,000 -204,987 18 001,627 49,4% -0,2%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 658,167 1,8% 69,661 49,993 0,000 19,668 677,835 1,9% 0,1%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9171,693 25,0% 316,545 250,948 0,000 65,597 9237,290 254% 0,4%
1.2.2. Nem piaci értékesitésti 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 7 318,230 19,9% 2,461 0,544 -132,592 -130,675 7 187,556 19,7% -0,2%
2.1. Hitel 1291,084 3,5% 0,000 0,000 -23,408 -23,408 1267,676 3,5% 0,0%
2.1.1. Kulfoldi 1291,084 3,5% 0,000 0,000 -23,408 -23,408 1267,676 3,5% 0,0%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 6027,146 16,4% 2,461 0,544 -109,184 -107,267 5919,880 16,2% -0,2%
2.2.1. Kiilfoldi 5481,262 14,9% 0,000 0,000 99,285 99,285 5381,977 14,8% -0,2%
2.2.2. Belfoldi 545,885 1,5% 2,461 0,544/ -9,899 -7,982] 537,903 1,5% 0,0%
Osszesen 36 555,496 99,6% 349,756 472,345 -132,592 -255,181 36300,315 99,6% 0,0%
Egyéb kotelezettség 128,840 0,4% 29,871 24,526, -2,383 2,963 131,803 0,4% 0,0%
MINDOSS ZESEN 36 684,336 100,0% 379,628 496,872 -134,974 -252,218 36432,118 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga 2021-ben 130,7 millidrd forinttal 7 187,6 milliard
forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A csokkenés hatterében alapvetéen a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekovetkezett erdsddése all. A devizaaddssag
részaranya a 2020. év végi 19,9 szazalékos szintr6l 19,7 szazalékos szintre mérséklodott a teljes
addssagon belil.

A koltségvetés forintadossaga januar végéig 124,5 milliard forinttal csokkent, és 29 112,8
millidrd forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 79,9%-at teszi ki. 2020.
decemberében ez az arany 79,7% volt.

A negativ nettd kibocsatast az okozta, hogy az év elején lejart netté 690,3 milliard forint 6sszegl
likviditasi repd allomany, amit csak részben kompenzalt a koltségvetés hianyanak finanszirozasa
érdekében megvaldsult 485,3 millidrd forint 6sszegli nettd kdtvénykibocsatas.

2021. januar végén a lakossagi allampapirok allomanya 9 237,3 milliard forintot tett ki, ami 65,6
millidrd forint novekedést jelent 2020. december vége 6ta. A lakossag kezében 1évé allomany
jelentds novekedése ellenére, a mérsékelt novekedési adat hatterében a forgalmazoktdl torténd
visszavasarlas all.

A lakossagi allampapirkereslet dént6 hanyadat a Magyar Allampapir Plusz értékesitése képezte. A
kizardlag lakossagi Ugyfelek altal vasarolhaté Magyar Allampapir Plusz allomany januarban 87,8
milliard forinttal 5 050,0 millidrd forintra ndvekedett. A nyomdai Uton elGallitott Magyar AIIampaplr
Plusz allomanya 12,5 milliard forint ndvekedés kovetkeztében 271,5 milliard forint volt hé vegén.
Az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allampapir allomanya az értékesitések, illetve
a forgalmazoktdl torténd visszavasarlas koévetkeztében 2021. januar végén 21,9 millidrd forinttal

novekedett, amely igy 2 331,8 millidrd forintot tett ki.

Az Egyéves Magyar Allampapir &llomanya 1 081,1 millidrd forint volt janudr végén, ami 7,3 milliard
forinttal alacsonyabb a 2020. év végi allomanynal. Az Egyéves Magyar Allampapir allomany
csokkenés oka a forgalmazoktol tértént visszavasarlasok mellett, hogy a lakossagi befektetdk lejard
értékpapirjaikbdl képzodo bevételeiket Magyar AIIampaplr Plusz vasarlasara fordltJak A mar nem
értékesitett értékpapirok, a Bénusz Magyar AIIampaplr és a Kétéves Magyar AIIampaplr 46,3



milliard forint csokkenést kdvetden, egyiittesen 74,5 milliard forintos allomannyal zartak januar
végén.

Az AKK Zrt. janudr hé folyaman Gsszesen 83,6 millidrd forint dsszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilfoldi befektetdk allampapir allomanya januarban 309,0 millidrd forinttal emelkedett az el6z6
honaphoz képest. A kilféldi allomany 99,6%-a, 4 661,5 milliard forint allamkotvény és 0,4%-a,
18,9 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje januar
végén 5,9 év volt, amely enyhén novekedett az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amibll az adodssagallomany részét képezik az ezen Ugyletek utdan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti 6sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (féként az USD) jelentdsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerlilt kizarni. A vizsgalt idészakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 3,0 millidrd forinttal ndvekedett. Januar végén az allomany 131,8
millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,4%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek januari aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,2-r6l 1,0-re
csokkent. A kdGtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,7-r6l 2,9-re ndvekedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd januari aukcidjan a hozam az egy hodnappal korabbi
aukcidhoz képest 8 bazisponttal novekedett, és 0,36%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsod
januari aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,45% lett, amely 9 bazisponttal magasabb a decemberi
értéknél.

Az 5 éves kotvény utolsd januari aukcidjan az atlaghozam 1,42%-ot ért el, amely 4 bazisponttal
meghaladja a december végi aukcion kialakult atlaghozamot. A 10 éves kétvény utolséd januari
aukcidjanak 2,26%-os atlaghozama 16 bazisponttal magasabb, mint a decemberi aukcién kialakult
atlaghozam. A 15 éves kotvényaukcio 2,50%-os atlaghozama 21 bazisponttal meghaladja az
utolsd decemberi aukcién kialakult atlaghozamot. A 20 éves kotvényaukcién a hozam 2,80%-ot ért
el, ami 30 bazisponttal magasabb, mint az azt megel6z6 novemberi aukcidn kialakult atlaghozam.
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