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A 2010. I. negyedéve soran a kincstari kor hianya 606,6 milliard forintot ért el. Csokkentette ugyanakkor a finanszirozasi igényt az EU transzfe-
rek egyenlege 127,8 milliard forint és a privatizaciés bevételek 30,0 milliard forint Gsszegben. lgy marcius végéig a teljes nettd finanszirozasi igény
448,8 milliard forintot tett ki. Osszességében 453,1 milliard forint 6sszeg(i nettd kibocsétas valosult meg az iddszak soran, amelybdl a nett6 forint-
kibocsatas 76,9 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 376,2 milliard forintot tett ki. Az Allam Magyar Nemzeti Banknél elhelyezett devizabe-
tét-allomanya és mas bankoknak nydjtott hitelek &lloménya 1211,9 millidrd forintot tett ki marcius végén, amely 87,1 millidrd forinttal nétt, mely
novekedés egyrészt arfolyamvaltozashdl, masrészt a korabban dtmenetileg, likviditdskezelési célbél felhasznalt IMF betét visszap6tlasabol kelet-

kezett. Az egyéb kételezettségek alloménya 90,0 millidrd forinttal nétt az iddszak soran.

Az allamaddssag szerkezetére vonatkozo teljesitménymutaték (benchmarkok) - amelyeket a rovid tavi hatdsok kiszirése érdekében jellemzéen 90
napos mozgo atlag alapjan szamit az AKK Zrt. - 2010. |. negyedéve sorén a kovetkezéképpen alakultak:

L A devizahitel-csomag nélkil tekintett deviza- és teljes addsség portfdlié aranya 33,5%-ot tett ki marcius végén.'

u A deviza-0sszetételen beliil az eur6 részaranya 99,3% a targyiddszakban az IMF hitel SDR devizaszerkezete kovetkeztében.

L A devizaportfolié kamattsszetételeiben a negyedév soran csokkent a fix adéssag részaranya, ami 65,1%-ot tett ki.

u A targyidészakban a forintadésségon beliil a fix adéssag aranya 68,0%-rél 73,3%-ra nétt.

u A negyedév végére a teljes forintaddssag duracidja 2,66 évre ndtt.
Az allamadéssag szerkezetére vonatkozé benchmarkok 2010. janudr — marcius id6szakban megfeleltek az ad6ssagkezeld altal kit(izott céloknak.

A mésodlagos allampapir-piaci hozamok a negyedév soran minden lejaraton csokkentek. 2009. december végéhez képest a referenciahozamok a
3-12 hénapos futamiddkon 95 bazisponttal csokkentek, az 3-5 éves futamidékon 137-146 bazisponttal, a 10-15 éves futamidékon 104-113 bazis-

ponttal szintén csokkentek. A negyedév végén az egyéves referenciahozam 5,10%, a 3 éves hozam 5,95%, a 10 éves hozam 6,86% volt.

A mésodpiaci forgalom az elsd negyedévben tovabbra is alacsony, a negyedéves masodpiaci &llampapir-forgalom a tdzsdén kiviili OTC piacon 20%-
kal nétt az el6z6 negyedévhez viszonyitva, és dsszesen 7912 milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolitd

elsddleges forgalmazék masodpiaci allamkdtvény-forgalmuk mintegy 30%-at kiilféldi befektetSkkel bonyolitottak le a negyedév soran.

A kiilféldi tulajdonban |év6 forint &llampapirok alloménya az el6z6 negyedév végéhez képest 202 milliard forinttal nétt, marcius végén 2358 milliard

forintot tett ki. Ez az 6sszeg az dsszes forint allamkotvény és diszkont kincstarjegy egytttes dllomanyanak 24,4%-4t jelentette 2010. mércius végén.

Az év els6 negyedévében a Magyar Koztarsaséag egy 2 milliard dollar értékd, 10 éves lejaratd, fix kamatozasu devizakétvényt bocsétott ki, 387,3 milli-

ard forint értékben, amit a felvételt kivetden a vonatkozé benchmark tartasa érdekében, 66% fix és 34% valtozo eurd addsségra swapolt az AKK Zrt.

Magyarorszag hossz lejaratd devizaaddssaganak hitelmindsitése marcius 31-én: BBB- (Standard & Poor’s); Baa1 (Moody's); BBB (Fitch).

12010. janudr 1-t6l megvaltozott az adésséagportfolié forint-deviza Gsszetételére vonatkozé benchmark mutaté szamitési mddja és a meghatarozott tartomany értéke. A szamitds sorén az adéssag-port-
foliot a nemzetkdzi devizacsomag nélkiil kell tekinteni. Az igy meghatérozott devizaarany teljesitménymutatonak 25-38% kozé kell esnie.
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FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

GDP novekedés %-ban (éves atlag) °
Ipari termelés novekedése '

Munkanélkiliségi réta (%) (KSH, 3 hénapos &tlagok)

Fogyasztoi arindex (éves valtozas) ?
Fogyasztdi arindex (éves atlag)
Fogyasztéi arindex (eldzé hénap=100%)
Termeldi arindex (éves valtozas) 2
Termeldi arindex (éves atlag)

Termeldi arindex (eléz6 honap=100%)
A haztartasok nett¢ finanszirozasi képessége (Md Ft) 3
Folyo fizetési mérleg egyenlege (M EUR) ¢
Kozvetlen tokebefektetések egyenlege (M EUR) ®
Kozponti koltségvetés egyenlege (Md Ft) ©
Akézponti koltségvetés bruttd adossaga (Md Ft)

A kozponti koltségvetés brutto adossaga (@ GDP %-dban)

Az orszag nettd kilfoldi addssaga (M EUR) &
Az orszdg netto kulfoldi addssaga (a GDP %-aban)
HUF/USD deviza arfolyam az iddszak végén
HUF/EUR deviza arfolyam az iddszak végén

Forras: KSH, MNB, PM, AKK Zrt.
" E626 év azonos idészaka = 100%, munkanaphatastol megtisztitott érték
* Fves adatok esetén december/december, havi adatok esetén honap/el6z6 év azonos hénapja

* Nem konszolidalt adatok

“ Az MNB 4ltal 2004-t6| alkalmazott Uj modszertan szerinti adatok

Szazalék

10 éves eurd és forint benchmarkhozamok

51 43 43 41 46 43 40 13
18,1 3,6 2,8 59 83 73 10,1 81
6,4 57 59 59 6,1 72 75 74
10,1 6,8 48 57 55 33 6,5

98 9,2 53 47 6,8 36 39 8,0

124 04 (1,3 6,2 1,6 45 45
11,6 52 -1.8 24 35 43 6,5 0,2

7774 78,5 4672 35,0 4981 9256  809,0 4215
-43525 -35765 49292 -59330 -69155 -60133 -54456 -5036.2
23340 39922 28894 4241 27413 43952 25049 10469 +24988 -206,5
3678 4029 957,77 7336 -890,0 -5450 -19592 -13899
72262 77195 92242 105877 115924 127656 147057 155855 181039 189649 193937 195154 194112

534% 506% 537%  559% 560% 579% 619%  613%
9686,8 83981 115198 161226 211848 248892 309953 407037 544055 519062

186% 141% 163%  216% 257% 280%  345%  403%
28473 279,03 22516 207,92 180,29 21358 191,62 172,61
26494 24633 23590 262,23 24593 252,73 252,30 25335

* Tulajdonosi hitelekkel

* Tulajdonosi hitelek nélkdl
?2001-t6l a FISIM 0j modszertan szerint

2008 2009 2010. 2010. 2010.
janudr _ februar  marcius

0,4 6,2

0,0 177 57 84

78 10,0 10,8 114

35 6,4 57 59
6,1 42

03 14 03 0,7
58 06 -2,8
53 49

09 08 0,9

3290 834,7

75911 +186

-861,7 388 -3360  -608,0
682%  72,7%
515%  558%

187,91 19398 198,74 198,02
264,78 27090 270,19 266,39

® Privatizacios bevételek nélkul és az MNB tartalékfeltoltése nélkil
72002 végi hitelatvallalasok és kotvényatadasok (6sszesen 512,05 milliard forint) nélkl

A forint arfolyamanak alakulasa
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA Millidrd forint
2000 2001 2002 2003 2006 2007 2008 2009 2010 2010 2010
januar  februdr marcius
1. Forint 435,22 47175 53974 69569 80087 86088 91535 105523 111038 112506 104762 104619 105474 105544
1.1, Hitelek 380,2 3038 2283 3532 1179 47 08 3564 1457 2199 4387 438,7 4387 4387
1.1.1. Kulfoldi hitelek 00 0,0 0,0 17 1.4 11 08 05 1457 219.9 4387 4387 4387 4387
1.1.2. Belfldi hitelek 3802 3038 2283 3515 1165 35 0,0 35,9 00 0,0 00 0,0 0,0 0,0
1.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 3624 2895 2174 1440 T2 0,0 0,0 00 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
1.1.2.2. Egyéb hitelek 178 14,3 109 2075 453 35 0,0 00 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
1.2. Allampapirok 39700 44136 51691 66037 78908 86042 91527 101959 109581 110307 100375 100232 101087 101157
1.2.1. Piai értékesités( allampapirok 31168 35824 43600 58263 71315 78606 84188 96675 104654 105997 96132 95989 96844 96923
1.2.1.1. Kotvények 17908 22212 2780 38292 5055 57689 62991 72442 82453 85706 75192 76263 76311 7815,0
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 8267 8379 10333 14368 15414 14633 15309 1759 16649 14824 16473 15229 1606,7 1436,5
1.2.1.3. Lakossagi dllampapirok 4993 5233 5447 5603 5335 6284 5887 6674 5552 546,6 446,6 4496 46,7 4408
1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 8532 8313 891 7774 7593 7436 7339 5284 4927 431,0 4243 4243 443 4235
2. Deviza* 25362 25088 23221 22673 25790 29835 35907 41244 44726 677483 846853 889011 887154 874659
2.1. Hitelek 19296 17728 14104 13943 10841 9168 7206 8037 8465 25294 41145 41472 41439 40854
2.1.1. Kiffoldi hitelek 3612 3688 3178 4619 5988 5289 6169 7001 8388 25294 41145 41472 41439 40854
2.1.2. Belfoldi hitelek 15684 14040 10926 9323 4853 3878 1038 1036 77 0,0 00 0,0 0,0 0,0
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 15684 14040 10926 8496 4665 3557 96,1 95,9 00 0,0 00 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 00 00 0,0 82,8 188 32,2 77 77 77 0,0 00 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 6067 7360 9117 8730 14949 20668 2870,1 33207 36261 42455 43540 47429 47276 46612
2.2.1. Kufoldon kibocsatott allampapirok 587,1 7157 9117 8730 14949 20668 28701 33207 36261 42455 43540 47429 47276 4661,2
2.2.1.1. DevizakGtvények 5868 7154 9115 8729 14947 20667 28700 33206 36261 42454 43540 47429 47276 4661,1
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 03 03 03 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2. Belfdldon kibocsatott éllampapirok 196 203 0,0 00 00 0,0 0,0 00 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
Osszesen 68864 72262 77195 92242 105877 115924 127442 146767 155764 180254 189448 193520 194190 193010
Eqyeb kotelezettségek 214 290 9,1 78,5 20,1 N7 %4 110,22
MINDOSSZESEN 127656 147057 155855 181039 189649 193937 195154 194112
Adossag a GDP szazalékaban 604% 534% 505% 536% 559% 560% 57,9% 619% 613% 682% @ 727%
*A devizaadossag az id6szak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon ker(l értékelésre.
Forras: AKK Zrt.
A forint allampapirok tipus szerinti megoszlasa 2010.03.31-én A devizaadéssag devizanemenkénti dsszetétele 2010.03.31-én*
XDR USD
0
Diszkont kincstarjegyek 15,0% 2% 8,1% GBP

5,2%

JPY

Lakossagi 37%
allampapirok 3,7% ! y
A CHF 0,8%
Véltoz6 kamatozésu 0

kétvények 4,7%

Fix kamatozés(
kétvények 76,6%

EUR
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt. 60,3%

* Fedezeti miiveletek eldtt. Devizaswapok révén a kozponti koltségvetés
tényleges devizaaddssaga 99,3%-ban eurdban all fenn.

9

A teljes forint- és devizaadossag durationje

A kozponti kdltségvetés 2010.03.31-i adéssaganak lejarati i o es T 99
és atlagos hatralévd futamideje

szerkezete az elkdvetkezd egy évben
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ALLAMPAPIR AUKCIOK EREDMENYE

Allampapir neve 2013/E 2015/A 2019/A 2013/E 2015/A 2019/A 2013/E 2015/A 2019/A
Allamkatvény ISN kédja HU0000402466 HU0000402268  HUO000402433  HU0000402466  HU0000402268 HU0000402433  HU0000402466 HU0000402268  HU0000402433
Futamidd években 3 5 10 3 5 10 3 5 10
Névleges kamat (%) 7,50% 8,00% 6,50% 7,50% 8,00% 6,50% 7,50% 8,00% 6,50%
Ertékesités 11. aukdio 37. aukdi 27. aukdié 12. aukdo 38. aukdi 28. aukcio 13. aukdo 39. aukcid 29. aukcid
Aukdi6 iddpontja 2010.01.14 2010.01.14 2010.01.14 2010.01.28 2010.01.28 2010.01.28 2010.02.11 2010.02.11 2010.02.11
Pénziigyi teljesités iddpontja 2010.01.20 2010.01.20 2010.01.20 2010.02.03 2010.02.03 2010.02.03 2010.02.17 2010.02.17 2010.02.17
Lejdrat iddpontja 2013.10.24 2015.02.12 2019.06.24 2013.10.24 2015.02.12 2019.06.24 2013.10.24 2015.02.12 2019.06.24
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 6,99 727 750 7,07 733 7,76 7,00 744 784
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,94 122 745 6,70 720 7,68 6,95 730 778
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,97 725 748 7,04 730 M 6,99 142 783
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,98 121 7,50 7,06 733 71,76 6,99 744 784
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,93 122 745 6,70 720 768 6,94 730 778
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,97 725 147 7,04 730 N1 6,99 18 782
Maximélis eladési ar (%) 101,7530 103,1962 93,6694 102,5110 103,2694 92,2500 101,6801 102,8369 91,6591
Minimalis eladsi &r (%) 101,5904 102,9861 93,3533 1013137 102,7274 91,7562 101,5203 102,2603 91,2927
Atlagos eladssi 4r (%) 101,6491 103,069 93,4854 101,4080 102,8458 92,03% 101,5444 102,3331 91,3814
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) 25000,00 15000,00 10000,00 25000,00 15000,00 10000,00 25000,00 15 000,00 10000,00
Benyuitott ajanlatok Gsszege (m Ft) 80191,73 57 220,00 2144138 81651,90 2376531 17 260,00 7277577 39835,00 3512217
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 29999,94 19.999,96 99999 29999,93 10000,00 9999,98 24999,98 14.999,96 999993
Aukcios fedezettség 2,67 286 2,14 2,72 238 1,73 291 2,66 351
BenyCijtott ajanlatok (db) % 7 55 8 Q 37 79 7 70
Elfogadott ajanlatok (db) 43 31 34 38 16 23 21 34 31
Alaqos eladasi r - minimélis eladasi & (tail, %) 0,06 0,08 0,13 0,09 0,12 0,28 0,02 0,07 0,09
Piaci értékesités* (m Ft) 29999,94 19.999,9% 99999 29999,93 10 000,00 9999,98 24.999,98 14999,96 999993
Kibocsatés AKK értékpapirszamlara (m Ft) 0,06 0,04 0,04 0,07 0,00 0,02 0,02 0,04 0,07
Kibocsatott ésszes mennyiség (m Ft): 30 000,00 20000,00 10000,00 30000,00 10000,00 10 000,00 25000,00 15000,00 10000,00

* Az AKK Zrt. értékpapirszamljéra torténd kibocsatas nélkl

Allamkotvény neve 2013/E 2015/A 2019/A 2013/E 2015/A 2023/A 2013/E 2015/A 2015/B
Allamkatvény ISIN kédja HU0000402466 ~ HU0000402268  HUO000402433  HUO000402466  HUO000402268  HU0000402383  HU0000402466  HU0000402268  HU0000402482
Futamidd években 3 5 10 3 5 15 3 5 5
Névleges kamat (%) 7,50% 8,00% 6,50% 7,50% 8,00% 6,00% 7,50% 8,00% 544%
Ertékesités 14. aukcié 40. aukcio 30. aukcid 15. aukcio 41. aukdd 12. aukdo 16. aukcio 42. aukdio 1. aukci
Aukdid iddpontja 2010.02.25 2010.02.25 2010.02.25 2010.03.11 2010.03.11 2010.03.11 2010.03.25 2010.03.25 2010.03.25
Pénziigyi teljesftés iddpontja 2010.03.03 2010.03.03 2010.03.03 2010.03.17 2010.03.17 2010.03.17 2010.03.31 2010.03.31 2010.03.31
Lejdrat iddpontja 2013.10.24 2015.02.12 2019.06.24 20131024 2015.02.12 2023.11.24 20131024 2015.02.12 2015.12.22
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 6,71 6,99 748 6,35 6,53 719 6,00 6,25

Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,66 6,93 18 6,30 6,50 7,15 592 6,20

Alagos éves hozam (%) - ISMA 6,69 6,97 746 6,33 6,52 7,16 598 6,23

Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,70 6,99 148 6,35 6,53 719 6,00 6,25

Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,66 6,93 742 6,30 6,50 715 592 6,20

Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,69 6,97 746 6,32 6,51 7,16 598 6,23

Maximélis eladasi ar (%) 102,5856 104,3438 93,9190 103,7112 106,1168 90,1207 104,8975 107,3473 100,0500
Minimalis eladasi ar (%) 102,4254 104,0928 93,5419 103,5501 105,9892 89,8022 104,6382 107,1328 99,7500
Atlagos eladssi 4r (%) 1024748 104,1647 93,6475 1036216 106,0490 90,0032 104,6991 107,2103 99,9499
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) 25 000,00 15 000,00 10000,00 25000,00 15000,00 10 000,00 25000,00 15000,00 10000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 67419,10 39 666,48 3174582 106 490,00 65 594,04 18372,89 61602,60 54 025,00 42 060,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 24999,98 14.999,95 10000,00 29999,97 19.999,97 999997 24999,97 19.999,96 12 000,00
Aukcios fedezettség 2,70 2,64 317 3,55 328 184 246 2,70 351
Benyditott ajnlatok (db) 69 70 50 79 80 51 78 80 59
Elfogadott ajanlatok (db) R 36 2 30 23 31 4 28 26
Atlagos eladsi & - minimalis eladési 4r (tail, %) 0,05 0,07 0,11 0,07 0,06 0,20 0,06 0,08 0,20
Piaci értékesités* (m F) 2499998 14.999,95 10000,00 29999,97 1999997 999997 24.999,97 19999,9% 12.000,00
Kibocsstés AKK értékpapirszamléra (m Ft) 25000,02 0,05 0,00 0,03 0,03 0,03 0,03 8000,04 12 000,00
Kibocsétott Gsszes mennyiség (m Ft): 50 000,00 15000,00 10 000,00 30000,00 20000,00 10 000,00 25000,00 28000,00 24.000,00

* Az AKK Zrt. értékpapirszémléjéra torténd kibocsatés nélkil
Forras: AKK Zrt.
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3 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai 5 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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10 éves allamkétvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai M 15 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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| [ Benyujtott ajanlatok Elfogadott ajanlatok

—Atlagos éves hozam

ALLAMKOTVENY-VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

2010/D

2010/ 2010/D 2010/ 2010/D  2010/B  2010/D

2010/C 2010/D 2010/C 2010/D  2010/C

Allamkétvény neve

Allamkstvény ISIN kédja HU0000402391 'HU0000402409 HU0000402391 HU0000402409 HU0000402391 HUO000402409 HU0000402292 HU0000402409 HU0000402292 HU0000402409 HU0000402292 HU0000402409
Névleges kamat (%) 6,75% 6,25% 6,75% 6,25% 6,75% 6,25% 6,75% 6,25% 6,75% 6,25% 6,75% 6,25%
Visszavésarlds idépontja 2010.01.13 2010.01.13 2010.01.27 2010.01.27 2010.02.10 2010.02.10 2010.02.24 2010.02.24 2010.03.10 2010.03.10 2010.03.24 2010.03.24
Pénziigyi teljesités iddpontja 2010.01.20 2010.01.20 2010.02.03 2010.02.03 2010.02.17 2010.02.17 2010.03.03 2010.03.03 2010.03.17 2010.03.17 2010.03.31 2010.03.31
Lejarat id6pontja 2010.04.12 2010.08.24 2010.04.12 2010.08.24 2010.04.12 2010.08.24 2010.10.12 2010.08.24 2010.10.12 2010.08.24 2010.10.12 2010.08.24
Elfogadott minimalis hozam (%) 5,85 5,85 5,80 5,80 571 571 5,70 5,65 5,60 5,60 0,00 0,00
Atlagos hozam (%) - AKK-EHM 5,86 5,85 583 5,80 5,74 5,75 5,70 5,66 5,60 5,60 0,00 0,00
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 573 578 5,70 5,73 5,60 567 5,64 5,58 5,53 5,51 0,00 0,00
Benyuijtott ajdnlatok osszege (m Ft)  36524,68  43014,28  22842,78  43799,36  32573,49 30427,39  26750,79 3400046  29573,43 24072,42 1133635 771894
Elfogadott ajanlatok Gsszege (m Ft) ~ 14518,44  3020,34 1404,06  12826,72 10995,67 14402,67 607,51 10202,93  16113,89 12218,14 0,00 0,00
Benyujtott ajanlatok (db) 13 23 6 18 6 14 8 22 16 " 10 "
Elfogadott ajanlatok (db) 5 4 5 7 4 10 2 9 2 4 0 0

Forras: AKK Zrt.
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3 hénapos és rovidebb hatralévo futamidejii diszkont 12 honap hatralévé futamideji diszkont
kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai ” kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai ,
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2010. I. NEGYEDEVEBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatiddszak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/kifizetendd brutto,
napja éves kamat (%) nominalis kamat (%)
2016/B 2009.12.31 2010.01.02 2010.07.02 2010.07.02 6,29% 3,16%
2012/ 2010.01.18 2010.01.25 2011.01.25 2011.01.25 11,60% 11,60%
2010/A 2010.02.11 2010.02.12 2010.08.12 2010.08.12 5,68% 2,86%
2026/A 2010.02.26 2010.02.28 2010.08.28 2010.08.30 5,78% 2,91%
2013/A 2010.03.19 2010.03.20 2010.09.20 2010.09.20 6,10% 3,12%
2016/A 2009.12.30 2010.03.31 2010.06.30 2010.06.30 5,00% 1,24%

Forras: AKK Zrt.

—— 3hénap 3év
/\,_\ 12 hénap = 10 év
75

Szézalék

Ko D e

A

Forras: AKK Zrt. \Jq
\ﬂ

s £ = ® & & = & & 3 = 1§ %a
- - - — o o o ol o Pl s} el © o
= = = = = = = = = = = = ==
& &8 & &8 & & &8 ® & & & 8§ &8
Referenciahozam-gorbe
85

[ — 2009.12.31.— 2010.03.31.]
8,0
75

. .
L/
T/

55

Szazalék

Forras: AKK Zrt.
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ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2010. MARCIUS 31-EN

Intézményi forgalmazéi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére
szerz6dott elsédleges forgalmazok:
CIB Bank Zrt. MKB Bank Zrt. CIB Bank Zrt.
CITIBANK Europe Plc. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.
Deutsche Bank Zrt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
ERSTE Befektetési Zrt. Raiffeisen Bank Zrt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.
ING Bank N.V. UniCredit Bank Hungary Zrt. UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt. valamint a Magyar Allamkincstar fiokhalézata
Allampapirok KELER OTC forgalma Allampapirok BET tézsdei forgalma
3000 30
Forras: KELER, AKK Zrt. Forras: BET, AKK zrt.
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[ Allamkétvények Diszkont kincstarjegyek
Az elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkétvény forgalmanak Az elsddleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy
hefektetdi szektoronkénti megoszlasa 2010. I. negyedévében forgalmanak befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2010. I. negyedévéb
sl Haztartasok s ok Hitelintézetek
295 % 02% Hitelintézetek aatartaso 24,7%
o 27,2% Kiilfsld ' Befektetési
11.1% véllalkozasok
4 9 A -
Befektetési  Kormanyzat 1,4% Elsédleges
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) 2,3% 9,0%
Korményzat 0,3%
Vallalkozasok 3,0%
Elsddleges
Intézményi forgalmazok
befektetdk 17,6%
19,8% PP
Intézményi
befektetdk
41,1%
Forras: AKK Zrt, Forras: AKK Zrt.
Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkezé allampapirok
forgalmazokkal 2010. I. negyedévében 2010. I. negyedévében
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0
E s wg &35 g £ =
== > =>



ALLAMPAPIRPIAC

A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir-allomany

2800 430
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2700 1 Kalfoldi tulajdon i :;g
2600 = MAX Composite index L 390
T 380
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
Index értéke Index egyéves visszatekinté hozama
MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index MAX index RMAXindex ~ MAX Composite index ZMAX index
2009.12.31. 399,3347 407,5864 396,9653 407,4918 14,14% 10,79% 14,12% 9,24%
2010.01.29. 406,9977 409,9018 403,5230 409,2710 17,64% 10,81% 16,86% 8,96%
2010.02.26. 412,8136 412,0715 408,5935 411,1667 30,39% 11,83% 26,84% 9,19%
2010.03.31. 427,3024 414,8030 420,5343 413,4025 34,74% 10,89% 29,94% 8,52%

Forras: AKK Zrt.

REFERENCIA ALLAMKOTVENY-SOROZATOK PIACI FORGALOMBAN LEVO
ALLOMANYA 2010. I. NEGYEDEVE SORAN

Allamkétvény

2010. 01. 31.

millidard forint

2013/E
2015/A
2019/A
2023/A

Forras: AKK Zrt.

336,45
751,27
507,26
204,21

REUTERS-OLDALAK (KODOK)

A bejelentkezé oldal: HUTREASURY

2010. 02. 26. 2010. 03. 31.
407,14 513,06
781,67 850,91
530,59 540,67
204,23 214,28

Aukcios eredmények az aukciot kovetden 12.00 oratol elérhetéek
HUISSUE

HUAUCTIONO1
HUAUCTIONO2
HUAUCTIONO3
HUEXCHANGE

Soron kovetkezo kibocsatasok, visszavasarlasok kozzététele
Diszkont kincstérjegy aukciok eredménye

Allamkstvény aukciok eredménye

Nem kompetitiv allamkotvény tendereredmények
Kétvénycsereaukciok eredménye

Masodpiaci adatok

HUBONDFIX

HUBEST 3, 4, 5

HUBONDAKK, HUBONDAKK4
HUBONDAKK2, HUBONDAKK3
HUBONDINDEX
HUBONDINDEX2
.HUMAXBOND

Referenciahozamok és meghatérozasuk (14.00-t¢l frissitve)

Legjobb méasodpiaci arjegyzések

Legjobb délelétti masodpiaci arjegyzések

Legjobb délutdni mésodpiaci arjegyzések

Magyar Allamkstvény Index MAX (naponta 16.00-t! frissitve)

Referencia Allamkétvény Indexek BMX3Y-10Y (naponta 16.00-t6l frissitve)
Magyar Allamkgtvény Index (MAX) id8soros adatai

Egyéb

HUFLOATER
HUBONDINFO

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (kéd): GDMA
Honlap: www.allampapir.hu
www.akk.hu

Véltozd kamatozast allamkdtvények aktualis kamatai
Felhatalmazott Uzletkotok aktudlis jegyzéke






