Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkoriien Mkodo Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2023. aprilis

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga 2023. aprilis végéig 2 043,0 milliard forinttal ndvekedett
a kovetkez6 négy tényezo eredményeképpen:

— Az elso tényezo, amely ndvelte az addssagot a nettd forintkibocsatas 1 552,4 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — szintén novel6 hatasu — tényez6 a nettd devizakibocsatas, amely 1 455,0
millidrd forinttal ndvelte a koltségvetés addssagat.

- A harmadik - fentiekkel ellentétes, csokkenté hatasia — tényezoé a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er6sodése, amely az addssag
devizaban fennalld részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 884,4 milliard forinttal
csokkentette.

- A negyedik — tovabbi csokkentdo hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok
csokkenése 80,0 milliard forint 6sszegben.
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Az eldzetes adatok szerint aprilis végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kdzponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2023-ban, milliard forint

2022. december 31. kibocsatds | torlesztés ceyéb netto 2023. aprilis viltozds
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas
elozetes , elozetes
sllomany Megoszlas FIV. hénap allomany Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 33 775,628 74,1% 4717,517 3 165,090 0,000 1552,427 35 328,055 74,2% 0,08%
1.1. Hitel 1024,205 2,2% 0,000 59,471 0,000 -59,471 964,734 2,0% -0,22%
1.1.1. Kulfoldi 1 024,205 2,2% 0,000 59,471 0,000 -59,471 964,734 2,0% -0,22%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000 0,0% 0,00%
1.2, Allampapir 32 751,423 71,9% 4717,517 3105,619 0,000 1611,898 34 363,321 72,2% 0,30%
1.2.1. Kétvény 22 346,277 49,0% 990,064 59,696 0,000 930,368 23 276,644 48,9% -0,15%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 1785,783 3,9% 1547,147 1199,821 0,000 347,326 2 133,109 4,5% 0,56%
1.2.3. Lakossagi allampapir 8619,363 18,9% 2 180,306 1 846,102 0,000 334,204 8 953,568 18,8% -0,11%
2. Deviza 11 397,328 25,0% 1 985,001 530,023 -884,429 570,548 11 967,877 25,1% 0,13%
2.1. Hitel 1959,079 4,3% 143,357 0,511 -141,439 1,407 1 960,486 4,1% -0,18%
2.1.1. Kiilfoldi 1 959,079 4,3% 142,951 0,511 -141,033 1,407 1 960,486 4,1% -0,18%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,406 0,000 -0,406 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 9 438,250 20,7% 1 841,643 529,512 -742,990 569,142 10 007,391 21,0% 0,31%
2.2.1. Kiilfoldi 9 085,466 19,.9% 1 744,083 525,208 -715,082 503,792 9 589,259 20,1% 0,20%
2.2.2. Belfoldi 352,783 0,8% 97,560 4,303 -27,908 65,349 418,133 0,9% 0,10%
Osszesen 45172,957 99,1% 6702,517 3695,113 -884,429 2 122,975 47 295,932 99,4% 0,20%
Egyéb kotelezettség 389,419 0,9% 753,195 813,684 -19,532 -80,021 309,398 0,6% -0,20%
MINDOSSZESEN 45562,376 100,0% 7 455,712 4 508,797 903,961 2 042,954 47 605,330 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddéssaga 2023-ban 570,5 milliard forinttal 11 967,9 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2022. év végi 25,0%-
os szintrdl 25,1%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A novekedés hatterében elsGsorban a januarban végrehajtott devizakotvény-kibocsatasok allnak:
5 éves futamidejd 558,1 milliard forint (1,5 milliard USD) 6sszegli és 10 éves futamidejl 558,1
millidrd forint (1,5 millidrd USD) 6sszeg(i, valamint 465,1 millidrd forint (1,25 milliard USD) 6sszeg(i
30 éves futamidejli devizakotvények. Tovabb emelte a devizaaddssagot, hogy marciusban zart
kérben megemelésre keriiltek a januarban kibocsatott 5 és 10 éves futamidejl devizakétvények
54,3 milliard forint (150 millid USD) és 108,6 milliard forint (300 millié USD) &sszegben. A januari
devizakibocsatasbol befolyd 0sszeg egy részébdl két 2023-24 kozotti lejarati USD kétvény részbeni
visszavasarlasa valosult meg, a vonatkozd swapok lezarasaval egyiitt 289,9 millidrd forint (1,0
millidrd USD) névértéken. Az arfolyamerdsddés csokkentette a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintadossaga aprilis végéig 1 552,4 milliard forinttal névekedett és 35 328,1
milliard forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 74,2%-at teszi ki. 2022 decemberében
ez az arany 74,1% volt.

2023. aprilis végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 8 953,6 milliard forintot tett ki, ami
334,2 milliard forint ndvekedést jelent 2022. december vége 6ta.

A lakossagi allampapir-kereslet donté hanyadat az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2023. aprilis végére
1 214,8 milliard forinttal névekedett, amely igy 5 536,4 milliard forintot tett ki. A Bonusz Magyar
Allampapirt allomanya 249,5 milliard forinttal névekedett, es aprilis végén 764,2 milliard forintot tett
ki. A Magyar Allampapir Plusz allomanya aprilis végéig 887,1 milliard forinttal 1 296,9 milliard forintra

csokkent. A nyomdai Uton eldallitott Magyar Allampapir Plusz alloméanya 90,3 millidrd forint
csokkenés kovetkeztében 160,2 milliard forint volt ho végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir &llomanya 574,4 milliard forint volt aprilis végén, ami 233,4 milliard
forinttal alacsonyabb a 2022. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési tamogatasat szolgald
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Babakotvény allomanya 2023-ban 21,6 milliard forinttal névekedett és aprilis végére elérte a
220,5 milliard forintot. )

Az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK Zrt.) aprilis hd folyaman Osszesen 111,6 milliard forint
Osszegben vasarolt vissza lakossagi allampapirokat a forgalmazé bankoktdl.

A kiilfoldi befektetok allampapir-allomanya aprilisban 855,9 milliard forinttal 7 434,2 milliard forintra
novekedett az el6z6 hoénaphoz képest. A kiilfoldi allomany 98,9%-a, 7 355,7 millidrd forint
allamkotvény és 1,1%-a, 78,5 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos
hatralévo futamideje aprilis végén 5,7 év volt, amely kissé mérséklodott az el6z6 hdnap végéhez
képest.

A deviza-dllamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap mliveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre keriild
fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezé tobbletaddssagot viszont a swapkéotéssel
sikerdilt kizarni. A vizsgalt idGszakban az egyéb kotelezettségek allomanya 80,0 milliard forinttal
csokkent. Aprilis végén az allomany 309,4 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,6%-4at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek aprilisi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 5,5-rdl 5,4-re
csokkent. A kdGtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,7-r6l 4,1-re emelkedett.

A 3 hdnapos diszkontkincstarjegy utolsé aprilisi aukcidjan a hozam az egy hdénappal korabbi
aukcidhoz képest 20 bazisponttal csokkent, és 14,70%-ot tett ki. A 6 hdnapos kincstarjegy utolsd
aprilisi aukcidjan a kialakult atlaghozam 14,71% lett, amely 50 bazisponttal elmarad a marcius végi
értéknél. A 12 honapos kincstarjegy utolsd aprilisi aukcidjan a kialakult atlaghozam 14,46% lett,
amely 10 bazisponttal alacsonyabb a marcius végi értéknél.

A 3 éves kotvény aprilisi aukcidjan az atlaghozam 10,49%-ot ért el, ami 20 bazisponttal meghaladja
a marcius végi aukcion kialakult atlaghozamot. Az 5 éves kdtvény utolsd aprilisi aukcidjan az
atlaghozam 9,23%-ot ért el, amely 3 bazisponttal alacsonyabb a marcius végi aukcidn kialakult
atlaghozamtdl. A 10 éves kétvény utolsé aprilisi aukcidjanak 8,34%-os atlaghozama 10 bazisponttal
elmarad a marcius végi utols6 aukcidn kialakult atlaghozamtdl. A 20 éves kdtvény 8,02%-os
atlaghozama 87 bazisponttal meghaladja az ezt megel6z6 legutdbbi, januadri aukcidn kialakult
atlaghozamot.

Budapest, 2023. majus 11.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd

1013 Budapest, Krisztina tér 2. | 1253 Budapest, Pf. 85. | fax: (1) 488 9445 | e-mail: akk@akk.hu
Céget nyilvantartd birdsag: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: 01-10-044549



