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ALTALANOS TUDNIVALOK ES KIBOCSATASI FELHATALMAZAS

A Magyar Allam (a tovéabbiakban: Kibocsatd) nevében a pénziigyminiszter, mint
allamhaztartasért felelds miniszter a Magyarorszag éves kdzponti koltségvetésérdl szold torvény
szerinti felhatalmazasa és az allamhaztartasrél szolé 2011. évi CXCV. torvény szerinti
felhatalmazasa alapjan a kozponti koltségvetés hianyanak és az allamhaztartas kozponti
alrendszere addssaga megujitasanak finanszirozasara Diszkont Kincstarjegy elnevezéssel
kincstarjegyeket (a tovabbiakban: Diszkont Kincstarjegy(ek)) bocsat ki. A pénziigyminiszter ezt
a feladatot Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl sz0l6 2011. évi CXCIV. térvényben foglaltak
értelmében az Allamaddssag Kezel6 Koézpont Zartkorlien Mi(kéd6 Részvénytarsasag
(tovabbiakban: AKK Zrt.) utjan latja el.

A Diszkont Kincstarjegy forgalomba hozatalara a fentiek szerinti jogszabalyi felhatalmazas
alapjan és a Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol szold 2011. évi CXCIV. torvény szerint az
allamhaztartasért felelés miniszter altal elfogadott éves finanszirozasi terv — a jelen Ismerteto
hatalybalépésekor a 2024. évi Finanszirozasi Terv — keretében és abban kapott felhatalmazas
szerint az AKK Zrt. Finanszirozasi Bizottsaga altal meghozott vonatkozd hatérozat alapjan kertil
sor.

A jelen ismertetd (a tovabbiakban: Ismertetd) a tokepiacrol szold 2001. évi. CXX. térvény (a
tovabbiakban: Tpt.) vonatkoz6 rendelkezései szerint a Kibocsatd altal aukcid Utjan belféldén
forintban nyilvanosan forgalomba hozandd Diszkont Kincstarjegyek forgalomba hozatalanak
és forgalmazasanak altalanos feltételeit tartalmazza.

Jelen Ismertet6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2017. junius 14-i, az értékpapirokra
vonatkozd nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd
bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatérdl és a 2003/71/EK iranyelv hatdlyon kiviil
helyezésérol szAl6 (EU) 2017/1129 RENDELETE (a tovabbiakban: Tajékoztatorol Szo6lo
Rendelet) 1. cikke (2) bekezdésének b) alpontja alapjan nem mindsiil tajékoztatonak, illetve
alaptajékoztatdnak és a jelen Ismerteté nem tartozik a Tajékoztatordl Szold Rendelet hatalya
ala.

Jelen Ismertet6 a magyar értékpapir feliigyeleten (Magyar Nemzeti Bank, a tovabbiakban:
MNB) kivil mas értékpapir felligyeletnek nem keriilt bemutatasra.

Bizonyos orszagok jogszabalyai korlatozhatjak a jelen Ismertet6 terjesztését, illetve a
Diszkont Kincstarjegy megvételére vald felajanlasat, értékesitését, reklamozasat.

A Kibocséto, illetve az AKK Zrt. nem kezdeményezett és nem fog kezdeményezni, a Diszkont
Kincstarjegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak engedélyeztetésére, illetve a jelen
Ismertetd kozzétételére iranyuld eljarast Magyarorszagon kiviil olyan allamban, amely ilyen
célbdl engedélyeztetési kotelezettséget vagy egyéb, hasonld jellegli korlatozast ir eld.

A Kibocsatd, illetve az AKK Zrt. nem vallal feleldsséget azért, hogy a jelen Ismertetd a
Magyarorszagon kivil jogszer(ien terjeszthet6 vagy kodzzétehetl, tovabba azért, hogy a
Diszkont Kincstarjegy(ek) jogszerlien reklamozhatd(ak), — akar kdzvetleniil, akar kdzvetetten
— felajanlhato(ak) megszerzésre vagy eladasra/vételre barmely mas allam jogszabalyai
szerint, vagy az ilyen jogszabalyok altal megfogalmazott kivételekkel 6sszhangban.



fgy kiiléndsen, a Diszkont Kincstarjegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapir
torvénye (a tovabbiakban: Amerikai Ertékpapir Torvény) szerint és addzasi jogszabalyainak
megfeleléen nem jegyezték be és nem fogjak bejegyezni. A Diszkont Kincstarjegyek az
Amerikai Egyesiilt Allamok ter(letén kivill — az Amerikai Ertékpapir Torveny un. Regulation S-
ével 0sszhangban — keriilnek felajanlasra, igy az Amerikai Ertékpapir Torvény bejegyzési
kovetelményei aldl kivetelt képezd bizonyos tranzakciokat leszamitva a Diszkont
Kincstarjegy(eke)t az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén és az amerikai személyek szamara
€s/vagy javara nem lehet felajanlani, értékesiteni, illetéleg tovabbitani. A forgalmazoknak
vallalniuk kell, hogy az Amerikai Ertékpapir Torveény vonatkozd rendelkezeéseivel 6sszhangban
csak az Amerikai Egyesilt Allamok teriiletén kivil értékesitik a Diszkont Kincstarjegy(ek)et.
Az ebben a bekezdésben hasznalt meghatarozasok az Amerikai Ertékpapir Torvény vonatkozo
rendelkezéseiben hasznalt meghatarozasoknak felelnek meg.

A Diszkont Kincstarjegyek felajanlasaval és értékesitésével kapcsolatban az Egyesiilt
Kiralysagban is vannak korlatozasok. Ezt a dokumentumot az Egyesiilt Kiralysag pénzigyi
szolgaltatasokrol és piacokrol szl 2000. évi torvénye (a tovabbiakban: Pénziigyi
Szolgaltatasokrol és Piacokrdl Szold Torvény) szerint, az ezen térvényben meghatarozott
hatésag nem hagyta jova, igy a Diszkont Kincstarjegyeket az Egyesiilt Kiralysagban a
Pénzligyi Szolgaltatasokrdl és Piacokrdl szold Torvény vonatkozd rendelkezései szerint lehet
felajanlani, illetve a jelen Ismertet6é is az el6ébb hivatkozott torvénnyel Osszhangban
terjesztheto.

A Kibocsatd felszdlitja jelen Ismertetd olvasoit, hogy tajékozddjanak ezekrdl a korlatozasokrol,
illetve tartsak be azokat. Ha barmely orszagban a Diszkont Kincstarjegy értékesitésre vald
felajanlasa jogszabadlyellenes, vagy barmely személy szamara a Diszkont Kincstarjegy
megvasarlasa, illetve megszerzése jogszabalyba (itkozik, jelen Ismertetd nem fogadhato el
ajanlatként és nem hasznalhato fel a Diszkont Kincstarjegy értékesitésével kapcsolatos ajanlat
céljabdl.

A Kibocsato, illetéleg az AKK Zrt. senkit sem hatalmazott fel arra, hogy jelen Ismertet6ben
leirtakon, illet6leg az ilyen célra a Kibocsatd vagy az AKK Zrt. altal jdvahagyottakon tilmendéen
barmilyen informaciét szolgaltasson vagy allast foglaljon. Ha ennek ellenére ez bekdvetkezne,
abbdl kell kiindulni, hogy a Kibocsatd, illetdleg az AKK Zrt. az informacidt vagy allasfoglalast
nem hagyta jova.

A jelen ismertetdben szerepld, minden forintra torténd utalds Magyarorszag hivatalos
fizetOeszkozére vonatkozik.

A FORGALOMBA HOZATAL CELJA

A forgalomba hozatalbdl a Kibocsatd megfeleld szamlajara befolyd Osszeg kdzponti
koltségvetés atmeneti likviditasigényének biztositasat, illetve sziikség esetén a kdzponti
koltségvetési hiany részbeni finanszirozasat szolgalja.



A FORGALOMBA HOZATAL ALTALANOS FELTETELEI

A Diszkont Kincstarjegy jellemzoi

A Diszkont Kincstarjegy a Tpt. és a kincstarjegyrol sz616 286/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet
szerint kibocsatott, névre sz6lo, nem kamatozd értékpapir, amely névérték alatt, névértéken
vagy névérték felett is kibocsatasra kertilhet.

A Diszkont Kincstarjegy a Magyar Allam kozvetlen, &ltaldnos és feltétel nélkili
kotelezettségvallalasa arra, hogy a forgalomba hozatali ar medfizetése ellenében a Diszkont
Kincstarjegy névértékét a megjeldlt idoben és modon medfizeti.

A Diszkont Kincstarjegy névértékének megfizetése a kdzponti koltségvetés, illetve a kdzponti
koltségvetés adossagszolgalati kiadasainak terhére torténik. A Diszkont Kincstarjegyen
alapuld kovetelés a Kibocsatdval szemben nem évill el.

A Diszkont Kincstarjegy vasarilor €s atruhdzasa

A Diszkont Kincstarjegyeket természetes és jogi személyek, jogi személyiség nélkiili
szervezetek vasarolhatjak meg és ruhazhatjak at egymas kozott.

Devizakilfoldiek a Diszkont Kincstarjegyet a hatdlyos devizajogszabalyok és a Kibocsatd
esetleges korlatozasai figyelembe vételével vasarolhatjak meg és ruhazhatjak at.

A Diszkont Kincstarjeggyel kapcsolatos, devizakiilféldi altal, vagy javara torténo kifizetésekre
a hatdlyos devizajogszabalyok rendelkezései iranyaddak.

Ebben a vonatkozasban mas orszagok jogszabalyai is tartalmazhatnak korlatozasokat,
amelyre tekintettel a Kibocsatd felszolitja jelen Ismertet6 olvasoit, hogy tajékozddjanak
ezekrol a korlatozasokral, illetve tartsak be azokat.

Befektetoi célpiac

A Kibocsato a jogszabalyok altal el6irt befektetGi célpiac és azon beliil a befektetbi célcsoport
meghatarozasnak a Diszkont Kincstarjegyek vasarlasara jogosultak korének fenti
meghatarozasaval kivan megfelelni, dsszhangban azzal, hogy a Diszkont Kincstarjegyek
kondicidinak kidolgozasa soran a révidtavld, a Kibocsatd személyébdl fakaddan alacsony
kockazatl befektetések, adott esetben likviditaskezelési céli, az aktuadlis pénziigyi piaci
folyamatokhoz igazodd eszk6zok irant érdeklddd befektetOk elérését célozta meg minél
szélesebb korben, korlatozas nélkiil.

A Diszkont Kincstarjegyek eldallitasa €s névértcke

A Diszkont Kincstarjegy - a Tpt. felhatalmazasa alapjan - dematerializalt értékpapirként kerdil
kibocsatasra.

A Diszkont Kincstarjegyek névértéke 10.000,- Ft, azaz tizezer forint.



A NYILVANOS FORGALOMBA HOZATAL MODJA

A Diszkont Kincstarjegy aukcidé atjan keriil forgalomba hozatalra, amelynek alapjan a
forgalomba hozatalra keriil6 Diszkont Kincstarjegy(ek) ellenértéke pénzben keril
medfizetésre. ) )

Az aukcidn kozvetlendl az Allampapirok forgalomba hozatalara és forgalmazasara az AKK Zrt.-
vel Els6dleges forgalmazdi szerzodést kotott forgalmazok (a tovabbiakban: Elsdleges
forgalmazok) vehetnek részt. Az aukcidkon vald részvétel, valamint az aukcidk
lebonyolitdsanak részletes szabalyait jelen Ismertetd A jelli ,A Diszkont Kincstarjegyek
aukcios forgalomba hozatalanak iizleti feltételei” cimli melléklete (a tovabbiakban:
Uzleti Feltételek) tartalmazza. Az Elsédleges forgalmazok megnevezését és székhelyét jelen
Ismertetd B/1 jell melléklete tartalmazza.

A teljesités napjatdl szamitott legfeljebb 135. naptari napig terjedd hatralévd futamidejl
Diszkont Kincstarjegyek 3 (harom) honaposként keriilnek megjeldlésre a jelen ismertetoben.

A teljesités napjatdl szamitott legfeljebb 224. naptari napig terjedd hatralévd futamidejl
Diszkont kincstarjegyek 6 (hat) honaposként keriilnek megjeldlésre a jelen ismertetoben.

Az adott sorozat elsO teljesitésének (kibocsatas) napjatdl szamitott legfeljebb 365. naptari
napig terjed6 Diszkont Kincstarjegyek 12 (tizenkettd) honaposként keriilnek megjeldlésre a
jelen ismertetdben

A teljesités napjatol szamitott legfeljebb 90. naptari napig terjedé hatralévé futamideid,
eredetileg 3 (harom) vagy 12 (tizenkettd) hdnapos hatralévé futamidejli Diszkont
Kincstarjegy-sorozatra tovabbi forgalomba hozatal révén kibocsatott 91 (kilencvenegy)
napnal rovidebb futamidejli Diszkont Kincstarjegyek Likviditasi Diszkont Kincstarjegyként
keriilnek megjeldlésre a jelen ismertetdben.

Az AKK Zrt. a 6 (hat) és 12 (tizenkettd) honapos hétralévé futamideijli Diszkont Kincstarjegy
aukcidkat kétheti, a 3 (harom) honapos hatralévo futamidejli Diszkont Kincstarjegy aukcidkat
heti gyakorisaggal szervezi, mig a Likviditasi Diszkont Kincstarjegy aukciok alkalmankent, az
AKK Zrt. dontése alapjan keriilnek megszervezésre.

Az AKK Zrt. fenntartja magéanak azt a jogot, hogy a 3, 6 és 12 hénapos Diszkont Kincstarjegy
aukcidkat a fentiektdl eltérd gyakorisaggal szervezze meg.

Az AKK Zrt. a kibocsétasra keriil§ Diszkont Kincstarjegyek sorozatszamét, ISIN-kddjat, az
adott sorozat forgalomba hozataldanak feltételeit — ezen belll kilondsen az aukcién
értékesitésre meghirdetett mennyiséget, az aukcio és a kibocsatas (teljesités) idépontjat, az
ajanlatok benyujtasanak hataridejét, az értékpapirok lejaratdnak napjat — nyilvanos
ajanlattételben (a tovabbiakban: Nyilvanos ajanlattétel), az aukcid napjat megel6zéen
legaldbb 3 (harom) munkanappal hozza nyilvanossagra.

Az AKK zrt. fenntartja maganak azt a jogot, ‘hogy a kibocsatas 6sszes mennyiségét a
beérkezett ajanlatok alapjan hatarozza meg. Az AKK Zrt. fenntartja maganak a jogot, hogy a
Diszkont Kincstarjegyekre érkez6 azon aukcids ajanlatokat is elfogadhassa, amelyek a



Diszkont Kincstarjegyek ellenértékeként akar a névérték alatti, akar a névértékkel egyezo,
vagy afeletti arfolyamot, illetve ilyen arfolyamnak megfelel6 hozamszintet tartalmaznak.

TOVABBI FORGALOMBA HOZATAL

A Kibocsato és az AKK Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy idérél idSre tovabbi, az egyes Diszkont
Kincstarjegyek sorozataival a forgalomba hozatal napjanak kivételével minden tekintetben
azonos jogokat megtestesitd Diszkont Kincstarjegyeket hozzon forgalomba, amelyek az adott
Diszkont Kincstarjegy-sorozattal azonos sorozatot alkotnak.

DISZKONT KINCSTARJEGYEK DEMATERIALIZALT ERTEKPAPIRKENT TORTENO
FORGALOMBA HOZATALA

A Diszkont Kincstarjegyek a Tpt. felhatalmazasa alapjan dematerializalt értékpapirként
kerlilnek kibocsatasra.

A dematerializalt Diszkont Kincstarjegy a Tpt-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott
modon elektronikus Gton létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, a tulajdonos
neve, az azonositasara szolgald adatok és az értékpapir sorszama kivételével az értékpapir —
jogszabalyban meghatarozott — valamennyi tartalmi kellékét azonosithatd modon tartalmazé
adatosszesség. A Diszkont Kincstarjegyek nyilvantartasa az Elsédleges forgalmazok részére a
KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (a tovabbiakban: KELER Zrt.) altal vezetett, illetve az lgyfelek
részére a befektetési vallalkozasok (jelen Ismertetd alkalmazasaban beleértve a befektetési
szolgaltatasi tevékenységet végzé vagy kiegészitd szolgaltatast nydjté hitelintézetet és a
Magyar Allamkincstart is) altal vezetett értékpapirszamlakon torténik.

Az AKK Zrt. az Elsédleges forgalmazénként jovairandé mennyiségek atadasaval megbizza a
KELER Zrt-t, hogy a kibocsatott Diszkont Kincstarjegy megfeleld mennyiségét a teljesités
napjan az Elsddleges forgalmazdk KELER Zrt-nél vezetett értékpapirszamlajan irja jova,
amennyiben a jovairasok ellenértéke (a vételar) az Elsddleges forgalmazd szamlajan
rendelkezésre all. Ezt kovetOen az Elsddleges forgalmazok rendelkezhetnek a dematerializalt
értékpapir tulajdonosok, valamint megbizott szamlavezetok értékpapirszamlain torténd
jovairasardl. A tovabbiakban a Diszkont Kincstarjegyek nyilvantartasa és forgalmazasa az
értékpapirszamlakon torténik.

A dematerializalt Diszkont Kincstarjegy atruhazasa értékpapirszamlan torténd terhelés és
jévairas utjan torténik.

A befektetok az altaluk kivalasztott, dematerializalt értékpapir forgalmazasara jogosult
befektetési vallalkozassal, mint értékpapir-szamlavezetdvel kéthetnek értékpapirszamla és
Ugyfélszamla szerz6dést. A befektetok szamlavezet6 részére adandd megbizasai tekintetében
az adott szamlavezet0 (zletszabalyzata az iranyadod.



A DISZKONT KINCSTARJEGYEK MASODLAGOS PIACA

A Diszkont Kincstarjegyek — 92 (kilencvenkettd) napos, illetve az ennél révidebb futamidejli
Diszkont Kincstarjegy kivetelével — a teljesités napjan egyszerisitett eljarassal bevezetésre
kerlilnek a Budapesti Ertéktézsdére (a tovabbiakban: BET) a Budapesti Ertéktézsde
Zartkor(ien M(ikodo Részvénytarsasag (a tovabbiakban: BET Zrt.) és az AKK Zrt. kdzott
létrej6tt megallapodas szerint.

A BET-en a Diszkont Kincstarjegyekkel vald kereskedés a BET Zrt. szabalyzataiban
foglaltaknak megfeleléen folyik. Az elszamolas a KELER Zrt. Altalanos Uzletszabélyzata
szerint, az tgylet napjatdl szamitott masodik (T+2) munkanapon esedékes.

A 92 (kilencvenkettd) napnal hosszabb eredeti futamidejd Diszkont Kincstarjegyek az elso
forgalomba hozatal el6tt, a KELER Zrt. elszamolasra befogadd visszaigazolasanak napjatol
(amely altalaban a forgalomba hozatal napjat megel6z6 masodik munkanap) bevezetésre
kerlilnek az MTS S.p.A. altal (zemeltetett ,MTS Hungary” elnevezésl multilateralis
kereskedési rendszerbe, ahol az els6 forgalomba hozatal napjatél kezdddden, a kijelolt,
legalabb 5 (6t) Els6dleges forgalmazé munkanapokon, egyéb rendelkezés hianyaban naponta
legalabb 4 (négy) ora id6tartamban kétoldall (vételi és eladasi) arat jegyez.

Az MTS Hungary multilaterdlis kereskedési rendszeren a Diszkont Kincstarjegyekkel valo
kereskedés az MTS S.p.A. szabalyzataiban foglaltaknak megfelel6en folyik. Az elszamolas a
KELER Zrt. Altaldnos Uzletszabalyzata szerint, az ligylet napjatdl szadmitott masodik (T+2)
munkanapon esedékes.

A 92 (kilencvenkett6) napnal hosszabb eredeti futamideji Diszkont Kincstarjegyek az els6
aukcié napjan bevezetésre kerlilnek az MTS S.p.A. altal lizemeltetett ,Bond Vision Market”
elnevezésli szabalyozott piacra. A ,Bond Vision Market” szabalyozott piacon a Diszkont
Kincstarjegyekkel vald kereskedés az MTS S.p.A. Bond Vision Market-re vonatkozo
szabdlyzataiban foglaltaknak megfelelden folyik.

A Magyar Allamkincstar napi vételi és eladasi arfolyamot jegyez a Diszkont Kincstarjegy
sorozataira, igy a Magyar Allamkincstar fiokhaldzatadban - az lizletszabdlyzataban leirtak
szerint - az egyes Diszkont Kincstarjegy sorozatokbdl rendelkezésre allé allomany erejéig a
Diszkont Kincstarjegyek megvasarolhatok illetve a futamidejlk alatt is eladhatok. A Magyar
Allamkincstar Allampénztari Irodainak és Ertékesitési pontjainak cimét a jelen Ismertetd B/2
jelli melléklete tartalmazza.

A Diszkont Kincstarjegyeket a Kibocsatd lejarat el6tt nem valtja vissza.

A DISZKONT KINCSTARJEGYEKKEL KAPCSOLATOS KIFIZETESEK

A Diszkont Kincstarjegyekkel kapcsolatos fokifizetShelyi feladatokat az AKK Zrt. latja el. (Ezen
feladatokba az addjogszabalyok szerinti kifizet6i feladatok nem tartoznak bele.)

Az AKK Zrt. a KELER Zrt. és a befektetési vallalkozasok kdzrem(ikodésével fizeti ki a torlesztést
(a névértéket) a befektetoknek. A befektetonek az értékpapirszamla-szerzodés megkdtésekor
rendelkeznie kell az esedékes dsszegek kifizetésének modjarol.



A KELER Zrt.-nél értékpapirszamlan nyilvantartott Diszkont Kincstarjegy névértékét az AKK
Zrt. a KELER Zrt. altal kozolt nyilvantartas alapjan értékpapirszamla-vezetokhoz torténod
atutalas utjan fizeti ki. A szamlavezetk esetleges szerzOdésszegésebdl eredd
kovetkezményekért a Kibocsatd és az AKK Zrt. nem vallal felel6sséget.

Munkasziineti napra eso kifizetések

Amennyiben a Diszkont Kincstarjegy lejarataval kapcsolatos barmilyen dsszeg kifizetésének
esedékes napja Magyarorszagon nem munkanap, akkor — az AKK Zrt. eltér6 rendelkezése
hianyaban — a kifizetés napja a kovetkez6 munkanap. Erre az id6re a befektetot nem illeti
meg kamat vagy barmilyen mas 6sszeg.

Munkanapnak az a nap szamit, amelyen a magyarorszagi befektetési vallalkozasok
Ugyfélfogadas céljabdl nyitva tartanak, valamint a KELER Zrt. és a Magyar Nemzeti Bank
elszamolasi napot tart.

ADOZAS

A Kibocsaté felhivja a jelen Ismertetd olvaséit, hogy a jelen Ismertetben szerepld adéligyi
elszamolasra, vagy adoligyi kévetkezményre vonatkozd informaciok csak az érintett befektetd
egyedi kortlményei alapjan itélhetok meg, valamint a jovében valtozhatnak. Igy kiléndsen,
de egyebeket nem korlatozva, a Diszkont Kincstarjegy révén a befektetd altal szerzett
jovedelem adokotelezettségére befolyassal van a befektetd személye, addiigyi illetdsége
(belféldi, vagy kilfoldi), a jovedelemszerzés jogcime (pl.: kamatjovedelem, tartos
befektetésbdl szarmazd jovedelem, vagy Un. NYESZ-R szamlan keletkezett 6sszevonas ala
eso egyéb jovedelem).

A személyi jovedelemadordl sz6ld — tébbszor modositott — 1995. évi CXVII. torvény (Szja. tv.)
hatalya ala tartozo befekteto esetében az értékpapir-szamlavezetdk kifizetonek mindsilinek,
igy a Diszkont Kincstarjegyen alapuld kifizetésre tekintettel addlevonasi, addbevallasi és
adémedfizetési kotelezettségiik allhat fenn.

Belfoldi adougyi illetdségl befektetok esetében a hatalyos magyar jogszabalyok alapjan kertil
megallapitasra az addkdotelezettség.

Kilfoldi adougyi illetdségli befektetdk esetében az illetdség szerinti orszag és Magyarorszag
kozott érvényben 1év0, a kettds addztatas elkeriilésére vonatkozd egyezmény szerint kerdil
megallapitasra az adokotelezettség a befektetd adolgyi illetdségi igazolasa — és sziikség
szerint az Un. haszonhuzdi nyilatkozat — alapjan.

A tozsdei igyletek addzasara az Szja tv. kiilon rendelkezései vonatkoznak.

Az Szja.tv. alapjan a Diszkont Kincstarjegy mint nyilvanosan forgalomba hozott és
forgalmazott, a tokepiacrdl szl6 2001. évi CXX. torvény szerint hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir és egyben a magyar allam altal kibocsatott, - egyebek mellett - a lakossag mint
befektetdi célpiac részére is forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir,



amelybdl szarmaz6 kamatjovedelem! a 2019. janius 1. napjat kévetéen forgalomba hozott
Diszkont Kincstarjegy sorozatok esetében nem mindsiil jovedelemnek, és igy mentesil a
kamatadd megfizetése aldl. (Az Szja. tv. 97. §-aban foglaltak alapjan az el6bbi idGpontot
megeldzden kibocsatott Diszkont Kincstarjegy sorozatok esetében (vagyis amennyiben az
adott sorozat kibocsatasanak napja ezen idGpontot megel6z0) az Szja. tv. adott sorozat
tekintetében iranyadd rendelkezéseit kell alkalmazni.)

Ugyanakkor a Kibocsato felhivja a figyelmet, hogy amennyiben a Diszkont Kincstarjegyet a
befektetd tartds befektetési értékpapirszamlan kivanja tartani, az Szja tv. tartds befektetésbol
szarmazo jovedelemre vonatkozd rendelkezései alapjan az Otéves lekotési idGszak letelte
elotti megszakitas esetén a lekotési idoszak hosszatol fliggéen személyi jovedelemado-fizetési
kotelezettség mertil fel.

Az addzas a vonatkozo, mindenkor hatalyos addjogszabalyoknak megfelelden torténik.

A Kibocsatd, illetéleg az AKK Zrt. javasolja a Diszkont Kincstarjegy irdnt érdeklédd befektetdk
részére, hogy forduljanak szakértohdz abban a kérdésben, hogy a Diszkont Kincstarjegy
megvasarlasabdl, tulajdonlasabdl és atruhazasabdl adddd kovetkezmények milyen mddon
érintik addzasukat.

KOZLEMENYEK

Az AKK Zrt. a Diszkont Kincstarjegy forgalomba hozatalaval kapcsolatos kézleményeket a BET
honlapjan (www.bet.hu) és sajat honlapjan (www.akk.hu és www.allampapir.hu is), valamint
az MNB altal (izemeltetett honlapon (kozzetetelek.mnb.hu) jelenteti meg. Amennyiben a
kézlemény a négy helyen nem azonos napon jelenik meg, az elébb megjelent hirdetmény
megjelenésének napja szamit a kdzzététel napjanak.

IRANYADO JOG, ELJARO BIROSAG

A Diszkont Kincstarjegy forgalomba hozatalanak feltételeire Magyarorszag jogszabalyai - igy
kilénésen a kincstarjegyrdl szold 286/2001. (XII.26.) Korm. rendelet, a kotvényrdl szdld
285/2001. (XII.26.) Korm. rendelet, a Tpt. valamint a Polgari Torvénykonyvrol szolé 2013.
évi V. torvény, valamint az ezen jogszabalyok helyébe 1ép6 jogszabalyok vonatkozo
rendelkezései - iranyaddak.

A Diszkont Kincstarjegybdl, mint értékpapirbdl szarmazo jogviszonnyal kapcsolatos, a
Kibocsato, illetbleg az AKK Zrt. és a Diszkont Kincstarjegy tulajdonosa(i) kozotti jovobeli
jogvita rendes birdsagi Utra tartozik.

1 Az Szja. tv. alapjan a maganszemélynek az atruhazaskor, visszavaltaskor (lejaratkor) elért bevételbdl -
fliggetlendl attdl, hogy az miként oszlik meg netté arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén
elszamolt tételekre - az arfolyamnyereségre vonatkozd szabalyok szerint megallapitott rész kamatjévedelemnek
mindsdil.


http://kozzetetelek.mnb.hu/

HATALY

Jelen Ismertet6 2024. januar 2. napjan Iép hatalyba, azzal, hogy rendelkezéseit 2023. december
27. napjan és azt kdvetoen kelt nyilvanos ajanlattételek alapjan meghirdetésre keriilé Diszkont
Kincstarjegy-sorozatok tekintetében kell alkalmazni.

Budapest, 2023. december 27.

Mellékletek:

A jel(i melléklet: Uzleti Feltételek
B jel(i melléklet: A forgalmazok listaja

, KIBOCSATO
a Magyar Allam, melynek nevében az allamhaztartasért felelés miniszter jar el.
) Az dllamhaztartasért felel0s miniszter e jogkorét az
Allamaddssag Kezel6 Kozpont Zartkorlien M(ikodo Részvénytarsasag
(székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.) Utjan latja el.
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Az Ismerteto A jelli melléklete

Hatalyos: 2024. januar 2. napjatol

A DISZKONT KINCSTARJEGYEK AUKCIOS FORGALOMBA
HOZATALANAK OZLETI FELTETELEI

A jelen aukcids Uzleti feltételek hatarozzak meg a Magyar Allam (a tovabbiakban: Kibocsatd)
altal kibocsatott Likviditasi Diszkont Kincstarjegyek, valamint a 3, 6 és 12 hénapos hatralévo
futamidejli Diszkont Kincstarjegyek (tovabbiakban ezek egyiittesen: Diszkont Kincstarjegyek)
aukcids értékesitésének feltételeit és az aukciok lebonyolitasanak rendjét.

Az aukciok lebonyolitasa soran az Osszes résztvevd koteles a hatalyos jogszabalyokat,
kilondsen a tokepiacrol széld 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) és a
tisztességtelen piaci magatartas és a versenykorlatozas tilalmardl szolé 1996. évi LVIL.
torvény szabalyait megtartani és az lizleti tisztesség és a verseny tisztasaganak tiszteletben
tartasaval eljarni.

1. Altalanos rendelkezések

1.1. A Kibocsat6 a Diszkont Kincstarjegyeket az Allamadédssag Kezeld Kozpont Zartkorien
M(ikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban: AKK Zrt.) altal meghirdetett aukcidkon hozza
forgalomba.

1.2. A Kibocsatd a Diszkont Kincstarjegyek sorozatait dematerializalt értékpapirként bocsatja
ki és hozza forgalomba.

1.3.1. Az aukciok lebonyolitdisa a BET Zrt. altal lzemeltetett MMTS1 kereskedési
programrendszer (a tovabbiakban: Kereskedési rendszer) keretében miikodd Aukcios-
értékpapirtablaban  (tovabbiakban: Aukci6s-értékpapirtabla) torténik. Az  Aukcios-
értékpapirtabla miikodését es hasznalatat a BET Zrt. mindenkor hatalyos, az ,MMTS1
Kereskedési Rendszerben, az Aukciés-Ertékpapirtablan torténé Aukcids kereskedés
szabadlyairdl” szold szabalyozasa (jelenleg a Budapesti Ertéktozsde Zartkorlien M{kodo
Részvénytarsasag 50/2021. szamu hatarozata; a mindenkor hatalyos szabalyozas a
tovabbiakban: ,A BET Zrt. szabalyai az Aukcios kereskedésrdl”) tartalmazza.

1.3.2. A jelen Uzleti Feltételekben nagy kezd6betiivel irt fogalmak kifejezett eltér6
rendelkezés hianyaban ,A BET Zrt. szabalyai az Aukcids kereskedésrol” cim{ szabalyozasban
meghatarozott jelentéssel birnak.

1.3.3. A jelen Uzleti Feltételekben nem szabdlyozott kérdések tekintetében ”A BET Zrt.
szabalyai az Aukcids kereskedésrél” cim(i szabalyozas — beleértve az abban hivatkozott,
esetleges tovabbi szabalyzatokat is — Aukcids-értékpapirtablara iranyadd szabalyai és a
magyar jogszabalyok vonatkozd rendelkezései az iranyaddak.
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1.4. Az aukcién kézvetlenil a Magyar Allam &ltal kibocsatott Allampapirok forgalomba
hozatalara és forgalmazasara az AKK Zrt.-vel Elsodleges forgalmazodi szerzodést kotott
forgalmazok (a tovabbiakban: Elsddleges forgalmazok) vehetnek részt. Az aukcidn résztvevo
Elsodleges forgalmazdék vallaljak, hogy a Diszkont Kincstarjegyek Ismertetdjét —
mellékleteivel egyiitt — a forgalmazasi helyeken az lgyféltérben elhelyezik és megtekintésre
a befektetok szamara rendelkezésre bocsatjak.

1.5. Az aukcidn résztvevd Elsédleges forgalmazdknak a jelen Uzleti Feltételek 2. szamu
melléklete szerinti nyilatkozat egyszeri cégszer(i alairasaval igazolniuk kell a Kereskedési
rendszeren, e-mailen és a faxon mindenkor beadott ajanlatok és adatok hitelességét. A
Kereskedési rendszer lizemeltetésének rendjérdl, valamint az lizemeltetét megilletd jogokrol
és kotelezettségekrél a BET Zrt. ,Altaldanos Uzletszabdlyzat Negyedik kdnyv - Technikai
Csatlakozasi Szabalyok” cim(i, mindenkor hatdlyos szabalyzata (tovabbiakban: ,Technikai
Csatlakozasi Szabalyzat”) rendelkezik, melyet az Elsddleges forgalmazdknak be kell tartaniuk.

1.6. Az AKK Zrt. a BET honlapjan (www.bet.hu) és a sajat honlapjan (www.akk.hu) valamint
az MNB altal lzemeltetett honlapon (kozzetetelek.mnb.hu) kozzéteszi a Nyilvanos
Ajanlattételt, amelyben — tdbbek kdzott — meghirdeti a kovetkez6 heti aukcid(k) idopontjat,
az értékesitésre kerlild Diszkont Kincstarjegyek sorozatat, ISIN-azonositojat, az értékesités
feltételeit, ezen beliil az aukcids értékesitésre meghirdetett mennyisége(ke)t (a tovabbiakban
ez a meghirdetett mennyiséqg), a teljesités napjat és az értékpapir(ok) lejaratanak napjat. A
Kereskedési rendszer Aukcids-értékpapirtabldjaban a Diszkont Kincstarjegyek sorozata, a
meghirdetett mennyiség, az aukcid idOpontja és a teljesités napja keriil az aukcid napjan
meghirdetésre.

1.7.1. Az AKK Zrt. fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy eltérjen az aukcion értékesitésre
meghirdetett mennyiségtdl és legkés6bb az aukcié napjan valamennyi érintett Diszkont
Kincstarjegy sorozat vonatkozasaban meghatarozza az aukcidon értékesitésre felajanlott
mennyiséget (a tovabbiakban ez a felajanlott mennyiség), amely az aukcidon értékesitésre
meghirdetett mennyiség legfeljebb +50%-kal térténd megvaltoztatasat jelentheti,
amennyiben az aukciora beérkezett érvényes ajanlatok mennyisége eléri az aukcion
értékesitésre meghirdetett mennyiséget. Az AKK Zrt. kifejezetten fenntartja a jogot arra
vonatkozdan, hogy az el6bbi mondatban foglalt korlat alkalmazasat felfliggessze.

Amennyiben pedig az aukcidra beérkezett érvényes ajanlatok mennyisége nem éri el az
aukcién értékesitésre meghirdetett mennyiséget, Ugy a Kibocsatd fenntartja a jogot arra
vonatkozdan, hogy az aukcidra beérkezett érvényes ajanlatok mennyisége alapjan hatarozza
meg az aukcidn értékesitésre felajanlott mennyiséget és dontson a beérkezett érvényes
ajanlatok részbeni vagy teljes elfogadasardl, illetve elutasitasardl.

1.7.2. Az AKK Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy az aukcidra beérkezett ajanlatok
fliggvényében az aukciét eredménytelennek nyilvanitsa. Eredménytelen aukcid esetén az
ajanlatok teljes mennyisége elutasitasra kerdil.

1.8. Az AKK Zrt. a Stabilitasi tv. 13.§(3) bekezdése alapjan fenntartja a jogot arra, hogy a
forgalomba hozatal soran értékesitett mennyiséget - az adott aukciéhoz kapcsoléddan, vagy
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attdl fuggetleniil - piacgondozas, illetve a Magyar Allamkincstar fiokhalézataban torténd
forgalmazas céljabdl megemelje.

1.9. A 3 hdnapos, a 6 honapos és a 12 honapos Diszkont Kincstarjegy aukciokon elfogadott
ajanlatok pénzligyi teljesitése az AKK Zrt. eltér rendelkezese hianyaban az aukciot kévetd
héten szerdan esedékes. A Likviditasi Diszkont Kincstarjegy aukcidk teljesitése az AKK Zrt.
eltéro rendelkezése hianyaban az aukcié napjat kbvetd szerdan esedékes.

Amennyiben az igy meghatarozott lejérat napja munkasziineti napra esik, az AKK Zrt. a
Nyilvanos Ajanlattételben a lejarat napjat a fentiektol eltér6 munkanapra is meghatarozhatja.
(Munkanapnak szamit az a nap, amelyen Magyarorszagon befektetési vallalkozasok
tgyfélfogadas céljabdl nyitva tartanak, valamint a KELER Zrt. és az MNB elszamolasi napot
tart.)

2. Az ajanlatok benyudjtasanak rendje

2.1. A Tpt. 47.8§ (1) bekezdése alapjan, a forgalomba hozatal soran a befektetd Diszkont
Kincstarjegy megszerzésére vonatkozo aukcios vételi ajanlati nyilatkozata csak a vonatkozo
jogszabalyok altal elGirt tartalmu irasbeli, nyomtatott vagy mindsitett elektronikus aldirassal
ellatott elektronikus okirat formajaban, illetéleg a Kereskedési rendszeren mint az MNB, mint
felligyeleti hatosag altal engedélyezett kereskedési rendszeren keresztiil érvényes, amelyeket
az Aukcios-értékpapirtablaban lehet beadni, illetdleg 6sszesitve tovabbitani az AKK Zrt. felé a
Kereskedési rendszer altal megadott formatumban, az el6irt tartalmi kovetelmények
betartasaval.

Az aukcié nem nyilvanos Ajanlati Konyvvel keriil lebonyolitasra.

2.2. Az Els6dleges forgalmazé az aukci6 napjan 10.00 6raig kételes meggy6z&dni arrdl, hogy
az altala hasznalt Aukcids-értékpapirtabla mikodoképes. Az Aukcids-értékpapirtabla a BET
Zrt. ,Technikai Csatlakozasi Szabalyzata”-ban foglalt meghibasodasanak tényét -
amennyiben a hiba 10.15 6rdig nem orvosolhaté — az Elsédleges forgalmazonak ezen
idopontig bezardlag az aukcio@akk.hu e-mail cimre irasban jeleznie kell az AKK Zrt. felé. A
meghibasodasrdl szolo irasbeli értesités AKK Zrt-hez torténG beérkezését kovetden, az
érintett Elsddleges forgalmazd az aukcié napjan 10.35 draig adhatja be ajanlatat a jelen
Uzleti Feltétel 1. szam( melléklete szerinti formatumban cégszer(ien aldirva, elsésorban e-
mail (zenetben, szkennelve (e-mail cim: aukcio@akk.hu), illetve, amennyiben ez nem
lehetséges, Ugy faxon (Faxszam: 488-9425) vagy személyesen kézbesitve az AKK Zrt.
hivatalos helyiségében (1013 Budapest, Krisztina tér 2. III. em. 310. szoba). Az igy
beérkezett ajanlatokat az AKK Zrt. iktatokonyvben rogziti.
Az AKK Zrt. azt az ajanlatot tekinti beérkezettnek, amelyet az altala alkalmazott, hitelesitett
iratérkeztetd lenyomataval ellatott. Az iratérkeztetd lenyomata az alabbiaknak megfeleld
id6pontot tartalmazza:
a) e-mail Utjan torténd (izenetkildés esetén, a fogadd rendszer altal automatikusan
megkiildott, az e-mail megérkezését visszaigazold lizenetben feltliintetett idopont;
b) faxon térténd megkiildés esetén, amely idGpont a faxiizenet visszaigazolasaban
feltiintetésre kertlt;
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) személyes kézbesités esetén, amikor az Elsédleges forgalmazo ajanlatat atadta az AKK
Zrt. UgyintézGjének.

Amennyiben az Els6dleges forgalmazd a hozza telepitett munkaallomason nem tud
csatlakozni a Kereskedési rendszerhez, az ElsGdleges forgalmazo altal az el6zGek szerint
bekildott ajanlato(ka)t az Els6dleges forgalmazo nevében az AKK Zrt. viszi be a Kereskedési
rendszerbe, amelyhez az ElsSdleges forgalmazd az ajanlattételre jelen Uzleti Feltételek 2.7.
és 2.8. pontja szerint nyitva allo idotartam alatt kotve van. Az e-mailen vagy faxon benyuijtott
ajanlat eredeti példanyat az Els6dleges forgalmazod koételes a benyujtast kovetd 3
munkanapon beliil az AKK Zrt. részére megkildeni.

2.3. Amennyiben a BET Zrt. &ltal Gizemeltetett Kereskedési rendszer Aukcios-értékpapirtablaja
az aukcié napjan 10.00 draig mlkodésképtelen, Ugy az Elsddleges forgalmazonak az aukcid
napjan 11.00 drdig van lehet8sége ajanlatat (a jelen Uzleti Feltételek 1. szdmi melléklete
szerinti formatumban cégszeriien alairva) elsGsorban szkennelve e-mail lizenetben (e-mail
cim: aukcio@akk.hu)illetve, amennyiben ez nem lehetséges, gy faxon (Faxszam: 488-9425)
vagy személyesen kézbesitve az AKK Zrt. hivatalos helyiségében (1013 Budapest, Krisztina
tér 2. III. em. 310. szoba) benydjtani. Ezen ajanlatok kiertékelését, az aukcio lebonyolitasat
a jelen Uzleti Feltételek vonatkozd elSirdsainak betartdsaval az AKK Zrt. sajat fejlesztési
aukcios rendszerében végzi el (amelynek kiértékelési rendszere mindenkor megegyezik a
Kereskedési rendszer Aukcio-értékpapirtablajaval). Az AKK Zrt. az elfogadott ajanlatokrol
cégszerlien alairt igazolast készit, melyet az aukcidé napjan e-mailben megkiild az Elsddleges
forgalmazodknak.

2.4. Az aukciokon ajanlatot a 10.000 Ft-os névérték figyelembe vételével darabszamra kell
benydjtani, egy ajanlat minimalisan 100 db, azaz Egyszaz darab tizezer forintos névértékii
Diszkont Kincstarjegyre (1.000.000,-Ft, azaz Egymillio forint névértékre) teheto.

2.5. A Kereskedési rendszer Aukcids-értékpapirtablajan keresztiil beadott ajanlatoknak
tartalmazniuk kell a vasarolni kivant Diszkont Kincstarjegyek sorozatat, mennyiségét, és az
elvart hozamot legfeljebb két tizedesjegy megjelolésével, vagy az elvart arfolyamot legfeljebb
negy tizedesjegy megjeldléssel. Amennyiben az aukcio kiértékelését kozvetlenil az AKK Zrt.
végzi a jelen Uzleti Feltételek 2.3. pontjdban leirt esetben, akkor az aukcids ajanlatnak
mindenkor az elvart arfolyamot, legfeljebb négy tizedesjegy és hozamot legfeljebb két
tizedesjegy megjeldlésével kell tartalmaznia és a kiértékelés az arfolyam alapjan torténik.

2.6. Kiilon ajanlatként kell benyujtani a sajat szamlas és az Ugyfél javara tett ajanlatokat.
Sajat szamlas ajanlat esetén a 0999-99999-H szamlatipust, (igyfél javara tett ajanlat esetén
a 0999-9999999 szamlatipust kell megadni.

2.7. Az aukcié kompetitiv és nem kompetitiv szakaszbal all. Az aukcid kompetitiv szakaszaban
kizarolag arfolyam-, illetve hozammegjeldléssel tett ajanlatokat lehet beadni, az aukcio
napjan délelott 10.002° és 10.4922 dra kozott. A kompetitiv szakasz megadott ajanlatgyijtési
idétartama alatt a benyujtott kompetitiv ajanlatok szabadon visszavonhatok illetve
modosithatdk. Az Aukcids-értékpapirtablaval kapcsolatos minden hataridd tekintetében a
Kereskedési rendszer rendszerdraja az iranyadod.

2.8. Az aukcid6 nem kompetitiv szakaszaban minden Els6dleges forgalmazd legalabb
1.000.000,-Ft, azaz Egymilli6 forint névértékben, legfeljebb 200.000.000,-Ft, azaz
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Kett6szazmillié forint névértékben, amennyiben pedig a meghirdetett mennyiség meghaladja
a 41.000.000.000,- Ft-ot, azaz Negyvenegymilliard forintot, akkor legfeljebb 500.000.000,-
Ft, azaz Otszazmillié forint névértékben, arfolyam-, illetve hozammegjel6lés nélkiil tehet
ajanlatot. Az arfolyam-, illetve hozammegjel6lés nélkil tett in. nem kompetitiv ajanlatokat
az aukcid napjan 10.50% és 10.5922 6ra kozott lehet beadni. A nem kompetitiv szakasz
megadott ajanlatgy(ijtési idotartama alatt a benyujtott nem kompetitiv ajanlatok szabadon
visszavonhatok, illetve modosithatok.

2.9. A hianyosan, vagy hibasan benyujtott ajanlatokat, valamint a megadott idépontoknal
késobb érkez6 ajanlatokat az AKK Zrt. nem fogadja el, azok az aukcién nem vesznek részt.

3. Az aukcio kiértékelésének szempontrendszere

3.1. A benyuijtott ajanlatok kiértékelése minden esetben négy tizedesjegyl arfolyam alapjan
torténik, azaz az Elsodleges forgalmazdk altal hozammegjeloléssel benyujtott ajanlatok is a
Kereskedési rendszerben az adott hozamszinthez tartozd arfolyamon keriilnek kiértékelésre.
Az ajanlattevd aukcids ajanlatdhoz a jelen Uzleti Feltételek 2.7. és 2.8. pontja szerinti
ajanlatgyijtési idotartamok lezarasat kdvetéen mindaddig kotve marad, amig ajanlata az AKK
Zrt. altal elutasitasra, illetdleg részben vagy egészben elfogadasra nem kerdil.

3.2. A kiértékelés soran egy adott Elsddleges forgalmazo altal azonos arfolyamszinten
(ideértve a 3.1. pontnak megfeleléen a Kereskedési rendszerben az Els6dleges forgalmazd
altal megjelolt hozamszinthez tartozé arfolyamszintet is) benyujtott ajanlatok, igy a sajat
szamlas és igyfél javara tett ajanlatok kiilon ajanlatnak mindsiilnek.

3.3. Amennyiben az aukcidra beérkezett érvényes ajanlatok mennyisége eléri vagy
meghaladja az aukcion értékesitésre meghirdetett mennyiséget, egy ajanlattevé ajanlatai az
Aukcids-értékpapirtablaban a legmagasabb arfolyam-elvarasi (ideértve a 3.1. pontnak
megfelelden a Kereskedési rendszerben az Els6dleges forgalmazd altal megjelolt
hozamszinthez tartozd arfolyamelvarast is) ajanlattol kezdédéen az aukcidn értékesitésre
felajanlott mennyiség — névértéken szamitott értéke — erejéig keriilnek figyelembevételre.

3.4. Amennyiben az aukcidra beérkezett érvényes ajanlatok mennyisége nem éri el az aukcién
értékesitésre meghirdetett mennyiséget, akkor az ajanlattevd érvényes ajanlatai a
legmagasabb arfolyam-elvarasu (ideértve a 3.1. pontnak megfeleléen a Kereskedési
rendszerben az Elsddleges forgalmazé altal megjeldlt hozamszinthez tartozoé arfolyamelvarast
is) ajanlattol kezd6d6en — valamennyi nem kompetitiv ajanlat kielégitése utan — a 3.3. pont
szerinti mennyiség erejéig kertiilnek kielégitésre.

3.5. A jelen Uzleti Feltételek 3.3. pontja alkalmazasaban egy ajanlattevének minésiilnek azok
az ajanlattevok, amelyek koziil valamelyik a masikban olyan kdzvetlen vagy kozvetett
tulajdonnal rendelkezik, amely részére 10%-nal magasabb szavazati jogot biztosit, illetve
olyan kozvetlen vagy kozvetett tulajdonosuk van, amely az ajanlattevékben 50%-nal
magasabb szavazati joggal rendelkezik. Kivételt jelenthetnek az AKK Zrt. kiilén dontése
alapjan azon hitelt érdeml6en igazolt esetek, ahol az ajanlattevék fentiek szerinti tulajdonosi
kapcsolata nem gyakorol befolyast az ajanlattevok aukcidt érint6 (izleti dontéseire, illetve az
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ajanlattevok nem tanusitanak 6sszehangolt magatartast és semmilyen modon sem miikddnek
egyltt az dllampapirpiacot érintd egyedi és stratégiai dontéseikben (sem az elsddleges, sem
a masodlagos allampapirpiacon), tovabba nem valdsul meg informacioatadas kozéttik az
aukcios ajanlatokkal kapcsolatban. Az ajanlattevok az AKK Zrt. kérésére tulajdonosi
viszonyaikrdl €s az elbbiekrdl irasbeli tajékoztatast €s kotelezettségvallalo nyilatkozatot
kotelesek tenni, illetve hozzajarulnak ahhoz, hogy az AKK Zrt. azokat, illetve a jelen pont
kapcsan relevans informacidkat és eljarasokat ellendrizze.

3.6. Az Un. nem kompetitiv ajanlatok az adott aukcidén elfogadott kompetitiv ajanlatok
mennyiséggel sulyozott atlagarfolyaman keriilnek elfogadasra.

3.7. Amennyiben az érvényes ajanlatok mennyisége meghaladja az aukcidn értékesitésre
felajanlott Diszkont Kincstarjegyek mennyiségét, az elfogadott mennyiséghez tartozd
arfolyamszinten versenyz0 ajanlatok kozétt a fennmaradd kincstarjegyek az aranyos
elosztas elve alapjan keriilnek felosztasra. (Az alap névértéket figyelembe véve, az
elfogadott mennyiséghez tartozd arfolyamszinten versenyzd ajanlatok kozétt a fennmaradd
Diszkont Kincstarjegyek a megajanlott névérték aranyaban keriilnek elfogadasra. Az
esetlegesen fennmaradd mennyiség a Kibocsatd szamlajan kerdil jovairasra.)

3.8. Az aukcios ajanlatok értékelése azok arfolyamelvarasa szerint az Aukcios-értékpapirtabla
altal végzett sorbarendezés Utjan torténik. Az érvényes ajanlatok a legmagasabb arfolyam
elvarast ajanlattdl kezdédden — a jelen Uzleti Feltételek 3.2.-3.7. pontjaiban leirtak
figyelembevételével — mindaddig elfogadasra keriilnek, amig a felajanlott kincstarjegyek
mennyisége értékesitésre nem keriil. A nem kompetitiv ajanlatok megel6zik a hozam-, illetve
arfolyammegjeldléssel tett ajanlatokat. Az elfogadott ajanlatok alapjan az értékesités az
ajanlattevo altal megjeldlt arfolyamon (ideértve a 3.1. pontnak megfeleléen a Kereskedési
rendszerben az Els6dleges forgalmazd altal megjeldlt hozamszinthez tartozé arfolyamot is),
illetve a nem kompetitiv ajanlatok esetén a jelen Uzleti Feltételek 3.6. pontja szerinti
atlagarfolyamon torténik.

3.9. Az elfogadott ajanlat(ok)hoz tartozo vételar kiszamitasanak képlete:

100

Arfolyam (%) = i ;
1+ (hozam /100) x (hatraléevd _ napok / 360)

A Diszkont Kincstarjegyek hozamszamitasanal alkalmazott képlet:

100 — arfolyam y 360

. — x100
arfolyam hatralévé _ napok

Hozam (%) =

3.10. Az AKK Zrt. legfeljebb az aukcién értékesitésre felajanlott mennyiség 50%-a erejéig
fogad el nem kompetitiv ajanlatokat. Amennyiben a nem kompetitiv ajanlatok mennyisége
meghaladja az aukcidn értékesitésre felajanlott mennyiség 50%-at, igy a nem kompetitiv
ajanlatok kozott az aukcidon értékesitésre felajanlott mennyiség 50%-at kitevé Diszkont
Kincstarjegy mennyiség az aranyos elosztas elve alapjan keril felosztasra.
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4. Eredményhirdetés, tajékoztatas

Az aukcion elfogadott ajanlattal rendelkezd Elsédleges forgalmazdk az aukcié napjan 11.30%
drakor a Kereskedési rendszeren kapnak visszaigazolast — kivéve a jelen Uzleti Feltételek 2.3.
pontjaban meghatarozott esetet — elfogadott ajanlataikrdl és azok arfolyamardl. Az aukcidra
benyujtott és az elfogadott ajanlatokrol szold Osszesitett tajékoztatdt — amely az 6sszesen
elfogadott mennyiséget, a sorozat (részlet) telies Osszegét, az elfogadott maximalis,
minimalis és atlag arfolyamot, illetve hozamot tartalmazza — az AKK Zrt. elektronikus
médiumok (jelenleg: Refinitiv (korabban Reuters) és Bloomberg) utjan, valamint honlapjan
(www.akk.hu) teszi kdzzé.

5. Teljesitések elszamolasa, jovairas az értékpapirszamlakon

5.1. Az aukci6 elszamolasa )

5.1.1. Az elfogadott ajanlatok pénzbeli ellenértékének elszamolasa a KELER Zrt. Altalanos
Uzletszabdlyzata és az ahhoz tartozd Eljdrasi rend alapjan elsddleges piaci iigyletekre
vonatkozd szabalyok szerint torténik. Ennek megfelelden a Diszkont Kincstarjegyek fentiek
szerint meghatarozott vételarai a pénziigyi teljesités napjan az ajanlatot benyujtd Elsédleges
forgalmazék KELER Zrt-nél vezetett pénzforgalmi szamldinak, illetve MNB-nél vezetett
szamlainak — fedezetvizsgalatot kdvetd — terhelésével és a kincstari egységes szamla
jovairasaval kertilnek elszamolasra. (Az ElsGdleges forgalmazoknak nyilatkozatot kell leadniuk
a terhelend6 pénzforgalmi szamla szamardl. Ezt megvaltoztatni csak az AKK Zrt. el6zetes
irasbeli értesitésével lehet.) A pénzforgalmi szamlak terhelésével egyidejlleg a KELER Zrt.
jovairja a Diszkont Kincstarjegyet az Els6dleges forgalmazdk megfeleld szamlain.

Az Elsbdleges forgalmazo Ugyfelének az ElsGdleges forgalmazd felé torténd késedelmes
teljesitésébdl eredd karokért és egyéb kovetkezményekért a Kibocsatd és az AKK Zrt. nem
vallal felel6sséget.

5.2. Altaldnos szabalyok

5.2.1. Az Elsbdleges forgalmazé ugyfelének az Elsédleges forgalmazé felé torténd
késedelmes teljesitésébdl eredd karokért és egyéb kdvetkezményekeért a Kibocsato és az AKK
Zrt. nem vallal felel6sséget.

5.2.2. Amennyiben a teljesités fedezethiany miatt nem torténik meg, a nem teljesiilt tételeket
a KELER Zrt. — eredeti arfolyamon, késedelmi kamat nélkil — az eredeti teljesités napjat
kdvetd 3 munkanapig automatikusan szerepelteti elszamolasi rendszerében. A teljesites
idépontjardl a KELER Zrt. értesiti az AKK Zrt-t, aki ennek figyelembe vételével megallapitja a
késedelmi kamat Gsszegét. A késedelmi kamat mértéke a jegybanki alapkamat +8%. A
késedelmi kamatot az AKK Zrt. altal kiildétt értesités alapjan kell az Elsédleges forgalmazonak
befizetnie a Magyar Allamkincstar 10032000-01031403 szamu a "Forint addssaggal
kapcsolatos bevételek” elnevezésii szamlajara.

5.2.3. Amennyiben a fedezetlen Ugylet a pénziigyi teljesités napjat kéveté 3 munkanapon
bellil sem teljesiil, az AKK Zrt. ugy tekinti, hogy az ajanlattevo elallt az tgylettdl. Az AKK Zrt.
az elallas esetére a keésedelmi kamattal ndvelt, meg nem fizetett vételar 10%-anak megfelel6
banatpénzt kot ki, melyet az AKK Zrt. értesitése alapjan, 8 napon beliil kell befizetni az AKK
Zrt. értesitésében megadott szamlaszamra.
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5.2.4. A fizetési illetve értékpapir-atruhazasi kotelezettség nem teljesitése esetén az AKK Zrt.
az ajanlattevot a tényleges teljesités napjaig kizarja az aukciokon vald részvételbdl. Aukcion
csak abban az esetben vehet részt az ajanlattev, amennyiben legkéstbb az aukciot megel6z6
napon az ajanlattevé minden fizetési, illetve értékpapir-atruhazasi kotelezettségét teljesitette.

5.2.5. Az 5.2.3. pontban leirtak esetén az AKK Zrt. az ajanlattevét legfeljebb 1 hdénapra
kizarhatja az aukcidn vald részvételbdl.

6. Egyéb rendelkezések

6.1. Az aukcion torténd részvételbdl az AKK Zrt. legfeljebb harom hénap idétartamra
felfliggesztheti azokat a résztvevoket, amelyek az aukcid rendjét sulyosan megzavarjak.
Az aukcid rendjét sulyosan megzavaré eseménynek mindsiil kiildndsen:

a) A Tpt. szerint, vagy az egyéb iranyadd jogszabalyok szerint tilalmazott bennfentes
kereskedelem, piacbefolyasolas, vagy egyéb olyan magatartas, amely alkalmas az aukcion
kialakulé hozamok tisztességtelen befolyasolasara;

b) tobb résztvevo szandékos, 0sszehangolt magatartasa, amely alkalmas a piaci hozamok
tisztességtelen eltéritésére.

6.2. A 6.1. pontban emlitett cselekmények ismételt el6forduldsa esetén az AKK Zrt. az abban
résztvevot az aukcidkon torténd részvételbdl legfeljebb félévre kizarhatja.

Mellékletek:
1. szamu melléklet: Aukciods ajanlat mintaja
2. szamu melléklet: Nyilatkozat

AKK Zrt.
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] ] 1. szamu melléklet
AUKCIOS AJANLAT

Ugyintézé, telefonszam

Els6dleges Forgalmazd neve
Az AKK Zrt. altal meghirdetett .........oooveeevererrennnn, napjan tartott aukcion a .........cccceeeeieeininnnen.
sorozatjel, 10.000 Ft/db névérték( Diszkont Kincstarjegy aukcids vételére vonatkozdan az alabbi
ajanlato(ka)t tessziik:

Arfolyam megjeloléssel tett ajanlatok:

Mennyiség (db) Arfolyam (%) Szamla szama Teljesités napja

Nem kompetitiv ajanlatok (db):

Mennyiség (db) Szamla szama

A jelen aukcids vételi ajanlatra ,A Diszkont Kincstarjegyek aukcids forgalomba hozataldnak (izleti
feltételei” cim(i, 2024. januar 2. napjatdl hatdlyos dokumentumban irtak (,Uzleti Feltételek”)
iranyadoak.

Az IsmertetSt és az Uzleti Feltételeket megismertiik, tudomasul vessziik és az ajanlatunkra nézve
kotelezOként elfogadjuk.

Cégszer( alairas
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2. szamu melléklet

Nyilatkozat™

Alulirott,

Cégnév:

Székhely:

Cégjegyzékszam:

mint Els6dleges forgalmazo tudomasul veszem, hogy

a) a Magyar Allamkotvények, a Zold Magyar Allamkstvények aukcios forgalomba hozatalanak
2023. szeptember 6. napjatdl, a Diszkont Kincstarjegyek 2024. januar 2. napjatdl hatalyos
lizleti feltételei (,Uzleti Feltételek”), alapjan a Budapesti ErtéktSzsde Zartkoruen M(ikodo
Részvénytarsasag Kereskedési rendszerének Aukcids-értékpapirtablajaban az AIIamadossag
Kezeld Kozpont Zartkorlen Miikodo Reszvenytarsasag (a tovabbiakban: AKK Zrt.) részére
eljuttatott aukcids ajanlatok esetében az AKK Zrt. a sajat Kereskedési rendszerhez
csatlakoztatott terminaljan megjelend ajanlatokat tekinti az Elsédleges forgalmazo ajanlatanak
Osszesitéjének;

b) a Kereskedeési rendszer miikddésképtelensége okan e-mailen, faxon vagy személyesen az AKK
Zrt. részére eljuttatott aukcids ajdnlatok Gsszesiték esetében az AKK Zrt. e-mailen, faxon vagy
személyesen beerk,ezett ajanlatokat tekinti az Elsodleges forgalmazd ajanlatanak;

c) a Kibocsatd és az AKK Zrt. az adatatviteli és a hirkozlési rendszerek meghibasodasabdl eredd
karokért és egyéb kdvetkezményekért nem vallal feleldsséget.

Jelen nyilatkozat aldirdsa poétolja az aukcids ajanlatokon az Elsddleges forgalmazd cégszer(i
alairasat. )

Jelen nyilatkozat feltétlen és csak az AKK Zrt. el6zetes irasbeli hozzajarulasaval mddosithato illetve
vonhatd vissza.

A jelen nyilatkozatban hasznalt valamennyi, nagy kezddbetlvel irt fogalom az Uzleti
Feltételekben, illetve a Lebonyolitasi Rendben meghatarozott jelentéssel bir.

Budapest, 202_.

Elsddleges forgalmazd
cégszer( alairasa

* A hatalyba 1épést kovetden egyszer kell kitdlteni.

20



Az Ismerteto B jelli melléklete

A Forgalmazok listaja

Az Ismerteto B/1 jell melléklete

Elsodleges forgalmazodk

BNP Paribas
székhely: Franciaorszag, 16, boulevard des Italiens 75009 Parizs

CIB Bank Zrt.
székhely: 1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8

) Citibank Europe plc.
székhely: Ir Koztarsasag, 1 Dublin, North Wall Quay 1.

Deutsche Bank AG.
székhely: Németorszag, Frankfurt am Main 60368, Taunusanlage 12.

ERSTE Befektetési Zrt.
székhely: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.

Goldman Sachs Bank Europe SE
székhely: Marienturm, Taunusanlage 9-10, D-60329 Frankfurt am Main, Germany

ING Bank N.V.
székhely: NL-1081, Amsterdam, Amstelveenseweg 500

J.P. Morgan SE
székhely: Taunustor 1 D-60310 Frankfurt am Main, Germany

K&H Bank Zrt.
székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

MBH Bank Nyrt.
székhely: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

OTP Bank Nyrt.
székhely: 1051 Budapest, Nador u. 16.

Raiffeisen Bank Zrt.
székhely: 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.

UniCredit Bank AG
székhely: Arabellastreet 12, 81925 Munich, Germany

21



Ismertetd B/2 jell melléklete

A Magyar Allamkincstar Allampénztari Irodai és Ertékesitési pontjai

Megyei Igazgatosag Allampénztari Iroda / Ertékesitési

pont Cim / Levelezési cim / Elérhetoség

Budapesti és Pest Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai Kirendeltségek:

1081 Budapest, Fiumei Ut 19/A (bejarat az Alfoldi utca feldl)
1115 Budapest, Bartok Béla ut 120- 122.

1139 Budapest, Vaci ut 71.

1054 Budapest, Hold utca 4.

Ertékesitési pont

1015 Budapest, Hatty( utca 14.

1033 Budapest, Harrer Pal utca 9-11.

1051 Budapest, Erzsébet tér 3.

1173 Budapest, Pesti Ut 163.

1181 Budapest, Ull&i Gt 445.

1145 Budapest, Pétervarad utca 11-17.

2120 Dunakeszi, Verseny utca 1. 1.emelet

2100 Godoll6, Pet6fi Sandor tér 4-6.

2200 Monor, Kossuth Lajos utca 78-80.

2085 Pilisvorosvar, F6 utca 66.

2000 Szentendre, Dozsa Gyorgy Ut 8.

2310 Szigetszentmiklds, Apor Vilmos utca 1.
2600 Vac, dr. Csanyi Laszlo kordt 16.

2112 Veresegyhaz, F6 utca 45-47.

2040 Budaors, Szabadsag ut 134.

Budaors levelezési cime: 2801 Tatabanya, Pf. 1305.
2030 Erd, Budai Ut 24.

Erd levelezési cime: 8050 Székesfehérvar, Pf. 387
2700 Cegléd, Kossuth tér 7.

Cegléd levelezési cime: 5002 Szolnok, Pf. 90

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
1398 Budapest, Pf: 554

Baranya Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai 7621 Pécs, Apéaca utca 6.
Ertékesitési pont
7700 Mohacs, Széchenyi tér 3.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
7602 Pécs, Pf. 338

Bécs-Kiskun Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai 6000 Kecskemét, Szabadsag tér 1.
Ertékesitési pont

6400 Kiskunhalas, HGsok tere 1.

6500 Baja, Szentharomsag tér 1.

Baja levelezési cime: 7101 Szekszard, Pf. 73

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
6001 Kecskemét, Pf. 373

Békés Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai 5600 Békéscsaba, Dézsa Gyorgy utca 1.
Ertékesitési pont

5900 Oroshaza, Szabadsag tér 3.

5700 Gyula, Ady Endre utca 8.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
5601 Békéscsaba, Pf. 120

Borsod-Abalij-Zemplén Megyei Igazgatésag Allampénztéri Irodai | 3525 Miskolc, HEsok tere 3.

Ertékesitési pont

3400 Mez6kovesd, Matyas kiraly Gt 112. foldszint/18.
3980 Satoraljaujhely, Kossuth Lajos tér 5. 10. szoba
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3700 Kazincbarcika, F6 tér 39.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
3502 Miskolc, Pf. 122

Csongrad Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

6720 Szeged, Var utca 5.

Ertékesitési pont

6900 Mako, Széchenyi tér 22.

6800 HodmezGvasarhely, Kossuth tér 1.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
6701 Szeged, Pf. 491

Fejér Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

8000 Székesfehérvar, Osz utca 11-13.
Ertékesitési pont
2400 Dunaujvaros, Szérad Marton Gt 39.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
8050 Székesfehérvar, Pf. 387

Gy6r-Moson-Sopron Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

9022 Gyor, Czuczor Gergely utca 26.
Ertékesitési pont

9330 Kapuvar, FO tér 1.

9200 Mosonmagyardvar, Lucsony utca 2.
9400 Sopron, Allomés utca 2.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
9002 Gy6r, Pf. 569

Hajdu-Bihar Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

4026 Debrecen, Hatvan utca 15.

Ertékesitési pont

4080 Hajdunanas, Bocskai utca 12-14.

4100 Berettyduijfalu, Kossuth utca 6.

4200 Hajduszoboszld, Szilfakalja utca 2. foldszint 16.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
4002 Debrecen, Pf. 112

Heves Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

3300 Eger, Eszterhazy tér 5.
Ertékesitési pont

3000 Hatvan, Balassi Balint utca 12.
3200 Gyongyds, Goncz Arpad utca 2.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
3301 Eger, Pf. 26

Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei Igazgatdsag Allampénztéri Irodai

5000 Szolnok, Magyar Ut 8.

Ertékesitési pont

5300 Karcag, Kossuth tér 1. foldszint

5100 Jaszberény, Rakdczi Ut 42-44. foldszint 9.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
5002 Szolnok, Pf. 90

Koméarom-Esztergom Megyei Igazgatésag Allampénztari Irodai

2800 Tatabanya, F6 tér 32.
Ertékesitési pont

2500 Esztergom, Babits Mihaly ut 2.
2900 Komarom, Arany Janos utca 17.
2890 Tata, Ady Endre utca 13.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
2801 Tatabanya, Pf. 1305.

Nograd Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

3100 Salgétarjan, Rakdczi Gt 15.

Ertékesitési pont

2660 Balassagyarmat, Rakoczi fejedelem Gt 12.

3060 Pasztd, Kolcsey ut 35. Polgarmesteri hivatal, foldszint 9.
sz. iroda

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
3101 Salgdtarjan, Pf. 42

Somogy Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

23

7400 Kaposvar, Széchenyi tér 4.




Ertékesitési pont
8600 Siofok, Kalman Imre sétany 4.
8640 Fonyod, Ady Endre utca 1.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
7401 Kaposvar, Pf. 115

Szabolcs-Szatmar-Bereg Megyei Igazgatosag Allampénztari Irodai

4400 Nyiregyhaza, Széchenyi Ut 3/A.
Ertékesitési pont

4700 Matészalka, Kolcsey tér 2.
4600 Kisvarda, Szent LaszI Ut 7-11

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
4400 Nyiregyhaza, Pf. 27

Tolna Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

7100 Szekszard, Augusz Imre utca 7.
Ertékesitési pont

7030 Paks, Ddzsa Gyo6rgy utca 51-53.
7090 Tamasi, Szabadsag utca 54.
7200 Dombdvar, Szent Istvan tér 1.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
7101 Szekszard, Pf. 73

Vas Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

9700 Szombathely, Széll Kalman utca 20.
Ertékesitési pont

9600 Sarvar, Varkerllet 3. éplilet

9900 K6rmend, Szabadsag tér 8.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
9701 Szombathely, Pf. 70

Veszprém Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

8200 Veszprém, Brusznyai Arpad utca 1.
Ertékesitési pont

8500 Papa, Szent Istvan Ut 12. 103. szoba
8100 Varpalota, Gardonyi Géza utca 39.
8400 Ajka, Szabadsag tér 12.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
8201 Veszprém, Pf. 3000

Zala Megyei Igazgatdsag Allampénztari Irodai

8900 Zalaegerszeg, Disz tér 7.
Ertékesitési pont

8800 Nagykanizsa, Csengery Ut 2.
8360 Keszthely, Deak Ferenc utca 47.

Valamennyi értékesitési pont levelezési cime:
8901 Zalaegerszeg, Pf. 181
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