AlKIK Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2025. aprilis

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga 2025. aprilis végéig 3 403,6 milliard forinttal névekedett
a kovetkez6 négy tényezd eredményeképpen:

— Az elso tényezo, amely ndvelte az addssagot a nettd forintkibocsatas 2 105,4 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza és részben a KESZ allomanyat
noveli.

- A masodik — szintén novelo hatasi — tényez6 a nettd devizakibocsatds, amely
1 684,4 milliard forint 0Osszegben hozzajarul a hidny finanszirozasdhoz és a
devizabetétallomany ndvekedéséhez.

- A harmadik — fentiekkel ellentétes, csokkento hatasi — tényez6 a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er6sodése, amely az addssag
devizaban fennalld részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 258,9 millidrd forinttal
csokkentette.

- A negyedik — tovabbi csokkento hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok
csokkenése 127,2 milliard forint 6sszegben.
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Az eldzetes adatok szerint aprilis végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakuldsa 2025-ben, milliard forint

kibocsatas torlesztés egyéb nettd P
2024. december 31. (novekedés) | (csokkenés) véi)(l)zés valtozas 2025. dprilis viltozds
Velﬁzefes Megoszlas FIV. hénap 'e l(’izefes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 38701,620 69,8% 7 152,109 5046,742 0,000 2 105,368 40 806,988 69,3% -0,46%
1.1. Hitel 878,653 1,6% 0,000 0,000 0,000 0,000 878,653 1,5% -0,09%
1.1.1. Kilfoldi 878,653 1,6% 0,000 0,000 0,000 0,000 878,653 1,5% -0,09%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 37 822,968 68,2% 7 152,109 5046,742 0,000 2105,368 39 928,335 67,8% -0,37%
1.2.1. Kotvény 24106,380 43,5% 2117,722 322,072 0,000 1795,650 25902,030 44,0% 0,54%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 2453,677 4,4% 2236,429 1 973,503 0,000 262,926 2 716,603 4,6% 0,19%
1.2.3. Lakossagi allampapir 11262911 20,3% 2797,959 2751,167 0,000 46,792 11 309,702 19,2% -1,09%
2. Deviza 16 557,782 29,8% 1934,489 250,137 -258,865 1425,487 17 983,269 30,5% 0,70%
2.1. Hitel 3431,497 6,2% 673,728 0,532 -52,851 620,345 4 051,842 6,9% 0,70%
2.1.1. Kilfoldi 3431,497 6,2% 472,595 0,532 -49,977 422,086 3853,583 6,5% 0,36%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 201,133 0,000 -2,874 198,259 198,259 0,3% 0,34%
2.2. Allampapir 13 126,285 23,7% 1260,761 249,605 -206,014 805,142 13 931,426 23,7% 0,00%
2.2.1. Kiilfo1di 12 559,179 22,6% 1215,755 231,147 -198,457 786,150 13 345,329 22,7% 0,03%
2.2.1.1. Devizakdotvény 12 369,996 22,3% 1035,675 49,232 -189,673 796,770 13 166,766 22,4% 0,06%
2.2.1.2. ECP program 189,183 0,3% 180,080 181,915 -8,784 -10,620] 178,563 0,3% -0,04%
2.2.2. Belfoldi 567,106 1,0% 45,006 18,458 -7,557 18,991 586,097 1,0% -0,03%
Osszesen 55 259,402 99,6% 9 086,598 5296,879 -258,865 3 530,855 58 790,257 99,8% 0,24%
Egyéb kotelezettség 219,613 0,4% 686,636 812,843 -1,025 -127,232] 92,382 0,2% -0,24%
MINDOSS ZES EN 55 479,015 100,0% 9773,234 6 109,722 -259,890 3403,623 58 882,638 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga 2025-ben 1 425,5 milliard forinttal 17 983,3 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaadodssag részaranya a 2024. év végi
29,8%-0s szintrdl 30,5%-os szintre emelkedett a teljes addssagon belil.

A novekedés hatterében dontben a januarban végrehajtott devizakdtvény-kibocsatasok allnak. 2025.
januar 7-én keriilt sor az idei év elsd nemzetkdzi eurdkotvény-kibocsatasara Gsszesen 1 035,7
milliard forint (2,5 millidrd eurd) dsszegben. Két sorozat piacra vitele tortént meg, egy 10 éves
futamidejd hagyomanyos sorozat 621,4 milliard forint (1,5 millidrd EUR) 6sszegben és egy 15 éves
futamidejl zold sorozat 414,3 milliard forint (1,0 millidrd EUR) 6sszegben. Az ECP (Euro Commercial
Paper) program keretében aprilisban kibocsatott devizaértékpapirok 6sszege 180,1 milliard forint
(500 millio USD) volt. A tovabbi devizahitel lehivasok Osszege szintén emelte, mig az
arfolyamerdsodés ugyanakkor csokkentette a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintaddéssaga aprilis végéig 2 105,4 millidrd forinttal ndvekedett és
40 807,0 milliard forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 69,3%-at teszi ki. 2024.
decemberében ez az arany 69,8% volt.

2025. prilis végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 11 309,7 milliard forintot tett ki, ami
46,8 milliard forint novekedést jelent 2024. december vége d6ta. A Prémium Magyar Allampapir
allomanya 2025. aprilis végere 1 958,0 milliard forinttal csokkent, amely igy 5 003,0 milliard forintot
tett ki. A Fix Magyar Allampapir dllomanya 1 302,6 milliard forinttal névekedett és elérte a 2 319,5
millidrd forintot ho végén. Szintén emelkedett a Bonusz Magyar Allampapir allomanya is, 799,8
milliard forint ndvekedést kévetben a hé vegén 2 008,7 milliard forintot tett ki. Az 5 éves futamidejl
Magyar Allampapir Plusz allomanya, a nyomdai kibocsatasu és a korabban értékesitett papirokkal
egydtt, 139,3 milliard forintot emelkedett az el6z8 honaphoz képest igy ho végén 901,9 milliard
forintot tett ki. 2024. juniustol kivezetésre kerlilt az Egyéves Magyar Allampapir, amelynek allomanya
49,7 milliard forint volt aprilis végén, 332,7 milliard forinttal kisebb a 2024. év végi allomanynal. A
lakossagi allampapirok koziil a Bonusz Magyar Allampapir értékesitése volt a legmagasabb aprilisban.
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Az AKK Zrt. aprilis hd folyaman Gsszesen 19,7 millidrd forint 6sszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazo bankoktdl. 2025 aprilisatdl a forgalmazdknak lehetGség nyilt sajat
szamlajukra kertilt lakossagi allampapirok cseréjére. Ennek keretében 205,5 millidrd forint 6sszegben
cserélték be a sajat szamlajukra keriilt lakossagi allampapirokat az épp értékesités alatt allo
sorozatokra, amit a masodpiacon tovabb értékesithetnek a lakossag szamara.

A Kiilfoldi befektetok allampapir dllomanya aprilisban 456,2 milliard forinttal 5 876,1 milliard forintra
emelkedett az el6z6 hdénaphoz képest. A kuilféldi allomany 99,6%-a, 5 855,3 milliard forint
allamkétvény, 0,4%-a, 20,8 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos hatralévo
futamideje aprilis végén 5,6 év volt.

A deviza-dllamaddssadg kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap mliveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre keriild
fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkétvény kibocsatasok ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel
sikerdilt kizarni. A vizsgalt idGszakban az egyeb kotelezettségek allomanya 127,2 milliard forinttal
csokkent. Aprilis végén az allomany 92,4 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,2%-at
jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek aprilisi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,1-r6l 1,9-re
mérséklodott. A kbtvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 1,9-rdl 2,7-re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé aprilisi aukcidjan az atlaghozam az egy hdénappal korabbi
aukcidhoz képest 5 bazisponttal csdkkent, és 6,30%-ot tett ki. A 6 Adnapos kincstarjegy utolso aprilisi
aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,25% lett, amely 9 bazisponttal alacsonyabb a marcius végi
értéknél. A 12 honapos kincstarjegy utolsé aprilisi aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,30% lett, amely
5 bazisponttal kisebb a marcius végi értéknél.

A 3 éves kdtvény aprilisi aukcidjan az atlaghozam 6,25%-ot ért el, ami 51 bazisponttal alacsonyabb
a marcius végi aukcion kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kotvény 6,36%-os atlaghozama
47 bazisponttal kisebb, mint a marcius végi aukcion kialakult atlaghozam. A 10 éves kétvény utolsd
aprilisi aukciéjan az atlaghozam 6,79%-ot ért el, ami 36 bazisponttal elmarad a marcius végén
kialakult atlaghozamtol. A 20 éves (zbld) kétvény 7,22%-os atlaghozama 28 bazisponttal magasabb,
mint a legutdbbi, februari aukcion kialakult atlaghozama.

Budapest, 2025. majus 12.

Vitéz Krisztian
operativ vezérigazgato-helyettes
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