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2021. els6 negyedévében a kincstari kor hidnya 1144,1 milliard forintot ért el. A finanszirozasi igényt csokkentette
az EU transzferek és egyéb forrasok egyenlege 391,2 millidrd forint 6sszegben, igy a teljes nettd finanszirozasi igény
752,9 milliard forintot tett ki. Osszességében 606,0 milliard forint 6sszeg(i netté kibocsatas valdsult meg az idészak
soran, amelybdl a netto forintkibocsatas 992,4 millidrd forintot, a nettd devizakibocsatds -386,4 milliard forintot tett
ki. Az egyéb kotelezettségek dllomanya 7,2 milliard forinttal névekedett az id6szak soran.

Az dllamaddssag szerkezetére vonatkozé teljesitménymutatdk (benchmarkok) - amelyeket a rovid tdva hatdsok kiszlrése
érdekében jellemzéen 90 napos mozgé 4tlag alapjan szamit az AKK Zrt.- 2021. 1. negyedéve soran a kévetkezéképpen
alakultak:

+ A deviza addssag ardnya a teljes adéssagon belil 19,8%-ot tett ki marcius végén.
« A deviza-0sszetételen beliil az euré részardnya 100% volt a targyidészak végén.

« A devizaportfolié kamatdsszetételében a negyedév soran emelkedett a fix addssag részardnya, ami
81,5%-ot tett ki.

« A targyidészakban a forintaddssagon beliil a fix addssag aranya 78,4%-on stagnalt.
« A negyedév végére a teljes forintaddssag atlagos atarazddasig hatralévé ideje (ATR) 4,3 év.

« A negyedév végére a teljes forintaddssag atlagos hatralévé futamideje (ATM) 4,7 év.

Az dllamadossag szerkezetére vonatkozé benchmarkok a 2021. janudr — marcius idészakban megfeleltek az dllamadéssag-
kezelés dltal kitlizott céloknak.

A mésodlagos allampapir-piaci hozamok a negyedév sordn az éven beliili 3-6-12 hénapos lejératokon és az éven tuli
3-5-10-15-20 éves lejaratokon egyarant emelkedtek. 2020 december végéhez képest az éven belili 3-6-12 hdnapos
lejdratokon 33-30 bazisponttal novekedtek a hozamok. A 3 éves lejaraton 73 bazispontos, az 5-10 éves lejaratokon
55-63 bazispontos emelkedés volt tapasztalhatd. A 15 éves lejaraton 82 bazisponttal, a 20 éves lejaraton 72 bazisponttal
ndvekedett a hozam. Az elsé negyedév végén az egyéves referenciahozam 0,69%, a 3 éves hozam 1,43%, a 10 éves
hozam 2,71% volt. A 20 éves futamideji allampapir hozama 3,19% volt marcius utolsé napjan.

A masodpiaci forgalom az elsé negyedévben az elé6z6 negyedévhez viszonyitva 21%-kal ndvekedett és 16 492,5
millidrd forintot tett ki. A médsodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazék mésodpiaci
allamkaotvény-forgalmuk mintegy 65%-at kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le a negyedév soran.

A kiilfoldi tulajdonban [évé forint dllampapirok allomdnya az el6z6 negyedév végéhez képest 198,6 milliard forinttal
novekedett, marcius végén 4 570,0 millidrd forintot tett ki. Ez az 8sszeg az 6sszes forint dllampapir dllomany 15,7%-at
jelentette 2021. mércius végén.

Magyarorszdg hosszu lejératu devizaaddssdganak hitelmindsitése 2021. mércius 31-én: BBB (Standard & Poor’s);
Baa3 (Moody’s); BBB (Fitch).
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FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

2015 2016 2017 2018 2019 Lngg&;dév
GDP névekedés %-ban (éves atlag) ! 4,1 38 21 4,5 54 4,6 -5,1
Ipari termelés novekedése ! 7,7 74 09 46 35 56 6,1 4,0
mgﬂ!‘g”hﬂfl‘;"')ﬁg;t'gf O(E/;’) 77 68 51 42 37 34 43 45
Fogyasztoi arindex (éves véltozas)? -09 0,9 18 21 2,7 4,0 27 3,1
Fogyasztéi rindex (éves atlag) 0.2 -0,1 0,4 24 238 34 33
Termel6i arindex (éves véltozas)? 0,1 -1.3 0,5 39 4,7 24 6,8 8,1
Termel6i arindex (éves atlag) -04 -0,9 -1,7 33 55 2,1 4,2
‘(‘\Mhrzzé";‘; tasok netto finanszirozasi képessége 1796,5 2789,0 16993 1969,1 25902 24103 29180 936,6
Folyd fizetési mérleg egyenlege (M EUR) 1260,2 2648,1 52093 24896 356,3 -658,3 98,6
:‘A‘zzgjtkl)e{‘ tokebefektetések egyenlege 30785 14383 25626 20468 27553 -926,0 34,0
Kozponti koltségvetés egyenlege (Mrd Ft) * -837,1 -11959 -747,0 -1763,0 -13755 -1023,8 -4953,5 -943,0
Kézponti koltségvetés egyenlege (GFS GDP %-aban)® 26 34 2,1 -4,5 3,2 22 -104
Allamhéztartas egyenlege (ESA GDP %-aban)® 28 -20 -18 224 2,1 21 81
A kozponti koltségvetés brutté adéssaga (Mrd Ft) 23881,1 246997 25430,0 26746,2 28688,2 29682,0 366843 372730
é'%gﬂ/:_t;g?!ffég"etés brutto addssaga 72,9 707 703 68,2 66,2 625 76,8
Az orszag netto kilféldi adéssaga (M EUR)® 344869 272826 218777 17 202,2 11919,1 11359,3 10832,0
ézé’ésgﬁ/g_ggtné) kilfoldi adéssaga 325 22 188 136 88 80
HUF/USD deviza arfolyam az idészak végén 259,13 286,63 293,69 258,82 280,94 294,74 297,36 309,66
HUF/EUR deviza arfolyam az idészak végén 314,89 313,12 311,02 310,14 321,51 330,52 365,13 363,73

Forras: KSH, MNB, PM, AKK Zrt.

1EI6z6 év azonos idGszaka = 100%, munkanaphatastol megtisztitott érték S Privatizacids bevételek és az MNB tartalékfeltoltése nélkil
2 Eves adatok esetén december/december, havi adatok esetén honap/elézé év azonos hénapja 6 Tulajdonosi hitelek nélkl
3 Nem konszolidalt adatok * Szezonalisan igazitott GDP aranyaban

4 Tulajdonosi hitelekkel

% 10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmult egy évben A forint arfolyamanak alakuldsa az elmult egy évben

Forras: Bloomberg, AKK Zrt. 360 A M'uf"'\ A S\
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

MILLIARD FORINT

Addssagelem 2014 2015 2016 2018 2019 2020 20|.21
negyedév
1. Forint 14 612,0 16 207,9 18 430,9 20 689,4 22 796,0 24 357,1 29 237,3 30 229,6
1.1. Hitelek 623,3 694,1 865,0 1041,1 1167,7 1208,1 1161,6 1156,8
1.2. Allampapirok 13988,7 15513,8 17 565,8 19 648,3 21 628,3 23 149,0 28 075,7 29 072,8
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 13 847,7 15462,3 17 526,7 19 609,2 21 589,1 23109,8 28 036,5 29 033,6
1.2.1.1. Kotvények 9.848,0 110434 11 562,4 11 767,1 12 836,1 13 378,5 18 206,6 18 928,8
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 1588,6 901,6 896,4 1039,2 12373 657,3 658,2 629,2
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 2411,1 35174 5067,9 6 802,9 75157 9074,0 9171,7 9475,6
1.2.2. Nem piaci értékesitésli allampapirok 141,0 51,5 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2
2. Deviza* 8957,9 77358 6 256,5 5782,5 5724,8 5121,2 7318,2 69074
2.1. Hitelek 2164,3 1696,8 1101,6 929,1 795,0 825,4 1291,1 1418,6
2.1.1. Kulféldi hitelek 1889,9 1614,2 1097,6 929,1 795,0 825,4 1291,1 1418,6
2.1.2. Belfoldi hitelek 2744 82,6 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 6793,6 6 039,0 5154,9 4853,5 4929,8 4295,8 6027,1 5488,8
2.2.1. Kilf6ldon kibocsatott allampapirok 5 844,6 5198,9 4618,9 4145,9 4246,2 3713,5 5481,3 4947,4
2.2.2. Belf6ldon kibocsatott &llampapirok 948,9 840,1 536,0 707,6 683,6 582,3 545,9 541,4
Osszesen 23 569,9 23 943,7 24 687,4 26 472,0 28 520,7 29 478,3 36 555,5 37 137,0
Egyéb kotelezettségek 311,2 756,0 742,7 274,2 167,4 203,7 128,8 136,0
MINDOSSZESEN 23 881,1 24 699,7 25 430,0 26 746,2 28 688,2 29 682,0 36 684,3 37 273,0
Piacképes forint addssag (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 11 577,6 11 996,5 12 498,0 12 845,5 14 112,6 14 075,0 18 904,0 19 597,2
Addssag a GDP szézalékaban 72,9% 70,7% 70,3% 68,2% 66,2% 62,5% 76,8%

* A devizaaddssag az idGszak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keril értékelésre.

** 4 negyedéves gorgetett folydaras GDP figyelembevételével szamolva.

A forint allampapirok tipus szerinti megoszlasa

2021.03.31-én

Forras: AKK Zrt.

Véltozé kamatozést
kotvények*

Lakossagi
allampapirok
13,5%

5,7%

Fix kamatozas(
kotvények*
78,7%

*Lakossagi allampapirok nélkiil.

Diszkont
kincstarjegyek
1%

A kozponti koltségvetés 2021.03.31-i adossaganak lejarati

szerkezete az elkdvetkezd egy évben

A devizaad6ssag devizanemenkénti osszetétele
2021.03.31-én*

Forras: AKK Zrt.

CNY
1,3%

usb
28,3%

IPY
2,5%
EUR
68,0%

*Fedezeti miiveletek el6tt. Devizaswapok révén a kdzponti koltségvetés
devizaaddssaga 100 %-ban EUR-ban all fent.

A teljes forint- és devizaaddssag atlagos
hatralévo futamideje
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——Deviza adossag duration ——Deviza addssag atl. hatralévo futamidd
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allam ly neve 2027/B  2026/E  2033/A  2041/A  2026/E  2033/A  2038/A  2027/B 26/E  2033/A  2041/A 202 2033/A  2038/A
A”amkot\/ény ISIN kéd]a HU0000404157 HU0000404611 HU0000404744 HU0000404165 HU0000404611 HU0000404744 HU0000403555 'HU0000404157 HU0000404611 HU0000404744 HU0000404165 HU0000404611 HU0000404744 HU0000403555
Futamidd években 6 5 10 2 5 10 15 6 5 10 2 5 10 15
Névleges kamat 016% 1,50% 225% 300% 1,50% 225% 300% 016% 1,50% 225% 300% 1,50% 225% 300%
Ertékesités 21.aukci6 18.aukcio 6.aukcio 1. aukcid 19.aukcid 7.aukcio 28.aukcio 22.aukcio 20. aukcio 8.aukcio 12. aukcio 21. aukcio 9. aukcio 29.aukcio
Aukcid idGpontja 20210106 | 20210107 | 20210107 | 20210107 | 20210114 | 20210114 | 20210014 | 20210120 | 20210121 | 20210121 | 20210121 | 20210128 | 20210128 | 20210128
Pénziigyi teljesités iddpontja 20210113 | 20210113 | 20210113 | 20210113 [ 20210120 | 20210120 | 20210120 | 20210127 | 20210127 | 20210127 | 20210127 | 20210203 | 20210203 | 20210203
Lejérat iddpontja 20270422 | 20260422 | 20330420 | 20410425 | 20260422 | 20330420 | 20381027 | 20270422 | 20260422 | 20330420 | 20410425 | 20260422 | 20330420 | 20381027
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 140 217 259 143 230 24 - 147 234 281 142 228 251
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 137 213 252 139 2% 238 - 143 232 279 140 24 248
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 139 215 255 142 228 242 - 145 233 280 142 2% 250
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 140 217 259 143 229 244 - 147 234 281 142 28 251
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 137 213 25 139 22 238 - 143 232 279 140 224 248
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 139 215 255 142 228 241 - 145 233 280 141 226 250
Maximalis eladési ar (%) 974300 1006533 | 1012888 | 1075365 | 1005501 999010 1089103 97,6200 1003600 99,2612 1032203 | 1005010 | 1000830 | 1073903
Minimalis eladasi ar (%) 97,2500 1005200 | 1008529 | 1063915 | 1003400 99,5070 1079910 974500 100,1466 99,0620 1029000 | 1003711 996910 1069360
Atlagos eladasi &r (%) 973100 100,5501 10,0225 1069702 | 1004131 99,6654 1083636 97,5200 100,2394 99,1357 1030212 | 1004173 99,8648 107,1009
Aukciéra meghirdetett mennyiség (m Ft) 3000000 | 3000000 | 3000000 | 1500000 | 3000000 | 2500000 | 1500000 | 2500000 | 3000000 | 2500000 | 1000000 | 3000000 | 3000000 | 1500000
Benyijtott ajanlatok Gsszege (m Ft) 10462000 | 12320000 | 5651400 | 1552500 | 9120000 | 5932400 | 2085979 | 12435000 | 6790000 | 8458200 | 3187600 | 9606300 | 8202063 | 2587500
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 4499997 | 4500000 | 4500000 | 1199999 | 4500000 | 3750000 | 1500000 | 3749995 | 4500000 | 3749999 | 1499999 | 4499997 | 4500000 | 1900000
Aukcios fedezettség 232 274 126 129 203 158 139 332 151 2% 213 213 182 136
Benyitott ajénlatok (db) 39 68 8 b 54 64 34 76 56 60 65 60 66 3
Elfogadott ajanlatok (db) 20 7 a % 30 ) 5 % 3% % 3 29 30 31
Atlagos eladasi ar-minimélis eladési &r (tail, %) 006 003 017 058 007 016 037 007 009 007 012 005 017 016
Aukcids értékesités 4499997 | 4500000 | 4500000 | 1199999 | 4500000 | 3750000 | 1500000 | 3749995 | 4500000 | 3749999 | 1499999 | 4499997 | 4500000 | 1900000
Nem kompetitiv tender 1766622 | 169000 | 678100 000 1512000 | 440400 366288 | 1258981 | 1044000 | 1435999 | 548999 | 1735998 | 1093625 | 616000
Ertékestett dsszes mennyiség (m Ft) 6266619 | 619000 | 5178100 | 1199999 | 6012000 | 4190400 | 1866288 | 5008976 | 5544000 | 5185998 | 2048998 | 6235995 | 5593625 | 2516000

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkbtvény neve 2027/B  2026/E  2033/A  2041/A 2033/A  2038/A 27/B /F 2033/A 041/A  2026/F  2033/A  2038/A
A"amkot\/ény ISIN kéd]a HU0000404157 HU0000404611 HU0000404744 HU0000404165 HU0000404611 HU0000404744 HU0000403555 'HU0000404157 HU0000404934 HU0000404744 HU0000404165 'HU0000404934 HU0000404744 HU0000403555
Futamidd években 6 5 10 20 5 10 15 6 5 10 20 5 10 15
Névleges kamat 016% 1,50% 225% 300% 1,50% 225% 300% 016% 1,50% 225% 300% 1,50% 225% 300%
Ertékesités 24. aukcio 22 aukcid 10. aukcio 13.aukcié 23.aukdio 1. aukcid 30. aukcio 25. aukcio 1.aukeio 12.aukcid 14, aukcié 2. aukcio 13.aukcié 31. aukcio
Aukci6 idGpontja 20210203 | 20210204 | 20210204 | 20210204 | 20210211 | 20210211 | 20210211 | 20210217 | 20210218 | 20210218 | 20210218 | 20210225 | 20210225 | 20210225
Pénziigyi teljesités iddpontja 20210210 | 20210210 | 20210210 | 20210210 | 20210217 | 20210217 | 20210217 | 20210224 | 20210224 | 20210224 | 20210224 | 20210303 | 20210303 | 2021.0303
Lejérat iddpontja 20070422 | 20260422 | 20330420 | 20410425 | 20260422 | 20330420 | 20381027 | 20270422 | 20260826 | 20330420 | 20410425 | 20260826 | 20330420 | 20381027
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 147 24 299 137 228 276 - 158 240 316 191 268 333
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 144 243 29 135 24 273 - 153 235 314 186 263 330
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 146 244 298 136 226 275 - 156 236 315 189 265 331
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 147 244 299 137 228 276 - 158 240 316 191 268 333
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 144 243 2% 135 224 273 - 153 234 314 186 263 330
Aﬂagos éves hozam (%) - EHM - 146 243 298 136 2% 275 - 156 236 315 189 265 331
Maximalis eladési ar (%) 97,7200 1002947 981310 1006203 [ 1007510 [ 1001203 | 1037603 984700 998436 989985 97,9300 98,1412 96,0946 960233
Minimalis eladasi ar (%) 97,6000 10,1500 980160 1000780 | 1006417 99,7036 1033160 98,1100 99,5825 984503 976298 978913 95,6000 956373
Aﬂagos eladasi ar (%) 97,6600 100,1948 980670 1002927 1007111 99,8942 1034888 983000 99,7034 988245 97,8064 979913 959219 958352
Aukcidra meghirdetett mennyiség (m Ft) 2500000 | 3000000 | 3000000 | 1000000 | 2500000 | 2500000 | 1500000 | 2000000 | 3000000 | 2000000 | 1000000 | 2500000 | 2000000 | 1500000
Benyujtott ajanlatok dsszege (m Ft) 9421000 | 12611159 | 11111975 | 2537500 | 6726250 | 8230290 | 3795400 | 9430000 | 3390000 | 3605500 | 2567500 | 5471050 | 5520000 | 2674500
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 3749998 | 4500000 | 3449999 | 1250000 | 374999 | 3750000 | 2250000 | 2000000 | 2999998 | 2000000 | 1250000 | 2500000 | 2500000 | 1500000
Aukcids fedezettség 251 280 32 203 179 219 169 4n 113 180 205 219 221 178
BenyUijtott ajénlatok (db) 65 68 n 4% 36 56 52 80 52 40 47 38 48 %
Elfogadott ajanlatok (db) 35 2 15 5 % % 30 1 % b1 2 14 19 15
Atlagos eladsi ar-minimalis eladési &r (tail,%) 006 004 005 021 007 019 017 019 012 037 018 010 032 020
Aukcids értékesités 3749998 | 4500000 | 3449999 | 1250000 | 374999 | 3750000 | 2250000 | 2000000 | 2999998 | 2000000 | 1250000 | 2500000 | 2500000 | 1500000
Nem kompetitiv tender 1425997 | 1740000 | 1307999 | 232000 314365 480000 388000 760000 160702 000 27423 500000 000 25000
Ertékestett dsszes mennyiség (m Ft) 5175995 | 6240000 | 4757998 | 1482000 | 4064361 | 4230000 | 2638000 | 2760000 | 3160700 | 2000000 | 1522423 | 3000000 | 2500000 | 1525000

Forras: AKK Zrt.
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamk&tvény neve 2027/B  2026/F 3/A 2033/A 2038/A  2027/B 26/F 2033/A 2041/A  2026/F 2033/A  2038/A
Allamkstvény ISIN kodja HUO000404157| HUO000404934{ HU0000404744{ HUI0000404165 HUI0000404934| HUI0000404744| HU0000403555 | HU0000404157 | HUO000404934 | HU000404744 | HUOO00404165 | HU0000404934| HUO000404744| HUO00403555
Futamidd években 6 5 10 20 5 10 15 6 5 10 2 5 10 15
Névleges kamat 016% 1,50% 225% 3,00% 1,50% 225% 300% 016% 1,50% 205% 300% 1,50% 25% 300%
Ertékesités Bakdd | aukds | Tdaukdd | 1S.aukdd | davkdd | 1S.aukdd | 32aukdo | 2.akdo | Saukdd | 16aukdo | 16.aukdd | Gaukdd | 17.aukdo | 33.aukdo
Aukcid idGpontja 20210303 | 20210304 | 20210304 | 20210304 | 20210311 | 20210311 | 20210311 | 20210317 | 20210318 | 20210318 | 20210318 | 20210325 | 20210325 | 20210325
Pénziigyi teljesités iddpontja 20210310 | 20210310 | 20210310 | 20210310 | 20210317 | 20210317 | 20210317 | 20210324 | 20210324 | 20210324 | 20210324 | 20210331 | 20210331 [ 20210331
Lejérat iddpontja 20270422 | 20260826 | 20330420 | 20410425 | 20260826 | 20330420 | 20381027 | 20270422 | 20260826 | 20330420 | 20410425 | 20260826 | 20330420 | 20381027
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 180 259 337 18 263 324 - 189 277 345 182 263 301
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 176 253 332 179 261 319 - 185 27 340 73 259 298
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 179 257 336 181 262 32 - 187 275 342 180 261 300
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 180 259 337 182 263 324 - 188 277 345 18 263 301
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 176 253 332 179 261 319 - 185 27 340 173 259 298
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 179 257 335 181 262 32 - 187 275 34 180 261 299
Maximalis eladasi ar (%) 98,4600 986703 97,1303 953603 98,5090 96,3203 97,4703 98,5000 982110 952303 942388 988229 96,5303 1002703
Minimalis eladasi ar (%) 98,3500 984531 96,5015 946472 983563 96,1135 96,8135 983300 980303 947224 93,5488 98,3669 96,1152 99,8550
Atlagos eladasi &r (%) 984000 984947 966611 948431 98,3892 96,1757 97,0769 984100 98,1049 94,9204 93,9448 984490 %2723 1000322
Aukcidra meghirdetett mennyiség (m Ft) 2000000 | 2000000 | 2500000 | 1000000 | 2000000 | 2000000 | 1000000 | 2000000 | 2000000 | 2500000 | 1000000 | 2500000 | 2500000 | 1500000
Beny(itott ajanlatok dsszege (m Ft) 4760000 | 6346400 | 5284600 | 2384500 | 7260000 | 6334200 | 3770000 | 5430000 | 6785000 | 3482300 | 2689500 | 6291112 | 4640020 | 2968000
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 1950000 | 2999998 | 3749998 | 1500000 | 2900000 | 2600000 | 1150000 | 3000000 | 3000000 | 2499997 | 1150000 | 3749998 | 2500000 | 1749999
Aukcids fedezettség 24 212 141 159 250 244 328 181 226 139 234 168 186 170
Benyuijtott ajénlatok (db) 49 61 64 % 75 56 50 % 7 57 50 6 67 45
Elfogadott ajanlatok (db) 12 ) 8 2 35 17 19 2 35 “ n 4“4 33 2%
Atlagos eladasi ar-minimalis eladasi r (tail, %) 005 004 016 020 003 006 026 008 007 020 040 008 016 018
Aukcids értékesités 1950000 | 2999998 | 3749998 | 1500000 | 2900000 | 2600000 [ 1150000 | 3000000 | 3000000 | 2499997 | 1150000 | 3749998 | 2500000 | 1749999
Nem kompetitiv tender 000 260215 81542 140000 540000 28000 318000 937500 760000 192483 99600 699348 818000 562799
Ertékesttett dsszes mennyiség (m Ft) 1950000 | 3260213 | 3831540 | 1640000 | 3440000 | 2628000 | 1468000 | 3937500 | 3760000 | 2692480 | 1249600 | 4449346 | 3318000 | 2312798

Forras: AKK Zrt.

3 éves allamkotvény aukciok 5 éves allamkoétvény aukciok

180 20 130 20
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
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ALLAMPAPIRPIAC

10 éves allamkotvény aukciok 15-20 éves allamkotvény aukciok
% %
120 30 40 35
. Forréas: AKK Zrt. Forrés: AKK Zrt.
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2021.1. NEGYEDEVEBEN

Kotvény neve Kamatrr?ae&illapités Kamatid6szak Kamatfizetés napja Mgvgg Ezfrgg'ft Kiﬁzetﬁé%ﬁﬁ;?stig(rfa?mtté'
2023/ 2021.01.23 2021.01.26 2021.04.26 2021.04.26 0,75% 0,19%
2026//1 2021.01.14 2021.01.20 2021.07.20 2021.07.20 4,55% 2,26%
2027/8 2021.01.19 2021.01.22 2021.04.22 2021.04.22 0,75% 0,19%
2033/S 2021.01.29 2021.02.01 2022.02.01 2022.02.01 6,30% 6,30%
2034/S 2021.01.29 2021.02.01 2022.02.01 2022.02.01 6,30% 6,30%
2035/S 2021.01.29 2021.02.01 2022.02.01 2022.02.01 6,30% 6,30%
2036/S 2021.01.29 2021.02.01 2022.02.01 2022.02.01 6,30% 6,30%
2037/S 2021.01.28 2021.02.01 2022.02.01 2022.02.01 6,30% 6,30%
2038/S 2021.01.28 2021.02.01 2022.02.01 2022.02.01 6,30% 6,30%
2039/S 2021.01.28 2021.02.01 2022.02.01 2022.02.01 6,30% 6,30%
2040/S 2021.01.27 2021.02.01 2022.02.01 2022.02.01 6,30% 6,30%
2023/K 2021.02.11 2021.02.15 2022.02.15 2022.02.15 4,30% 4,30%
2024/1 2021.02.17 2021.02.21 2022.02.21 2022.02.21 5,00% 5,00%
2025/1 2021.02.16 2021.02.20 2022.02.20 2022.02.21 4,70% 4,70%
2029/8 2021.01.22 2021.02.03 2021.05.22 2021.05.25 0,75% 0,23%
2021/A 2021.03.20 2021.03.23 2021.06.23 2021.06.23 0,77% 0,20%
2022/K 2021.03.26 2021.03.30 2022.03.30 2022.03.30 4,70% 4,70%
2023/1 2021.03.18 2021.03.22 2022.03.22 2022.03.22 4,80% 4,80%
2028/N 2021.03.18 2021.03.22 2022.03.22 2022.03.22 3,54% 3,59%
2028/0 2021.03.18 2021.03.22 2022.03.22 2022.03.22 3,54% 3,59%
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3 hénap hatralévd futamidejl
diszkont kincstarjegy aukciok

12 hénap futamidej(
diszkont kincstarjegy aukciok

70 07 110
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
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Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
0,0 0,0

2021.01.04

2021.01.09 7
2021.01.14 7
2021.01.19 7
2021.01.24 7
2021.01.29
2021.02.03 7
2021.02.08
2021.02.13 7
2021.02.18 7
2021.02.23
2021.02.28 7|
2021.03.05 7|
2021.03.10 7|
2021.03.15 7|
2021.03.20 7|
2021.03.25 7|
2021.03.30 7|

.MARCIUS 31-EN

ELSODLEGES FORG
BNP Paribas SA

9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 2A

Lejérat (év)

J.P. Morgan AG

0,1

CIB Bank Zrt.

K&H Bank Zrt.

Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fioktelepe

MKB Bank Nyrt.

Deutsche Bank AG

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Goldman Sachs Bank Europe SE

Raiffeisen Bank Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

UniCredit Bank Hungary Zrt.




Milliard forint

Allampapirok KELER OTC forgalma

ALLAMPAPIRPIAC

MTS Hungary masodpiaci forgalom
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Forras: KELER, AKK Zrt.
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Forrés: AKK Zrt., MTS Hungary
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2021. januar

1 Allamkstvények (bal skala)

u Allamkatvények (bal skala) u Diszkont kincstarjegyek (jobb skala)

W Diszkont kincstarjegyek (jobb skala)

Kifold
0,7%

Even beliili lejaratd 4llampapirok
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2021. . negyedévében

Befektetési
alapok
8,9%

Biztositok
9,4%

Haztartasok*

67,5%

Forras: MNB

Kormanyzat

Even tuli lejératu allampapirok
befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2021. I. negyedévében

Befektetési Véllalkozésok

" a alapok 0,6%
0,8% Vallalkozasok ) q 2 Korményzat "
14% Hitelintézetek B'ﬁﬂ/“;f‘k % T

11,4%

Hitelintézetek
Kiilfold 36,7%
15,9%

Héztartasok*
28,2% 3
Forras: MNB
*Even beliili és éven tdli lejératu allampapirok esetében, a megjelenitett Haztartasok mennyiségi
aranya tartalmazza a haztartasokat segit nonprofit intézmények éllomanyat is.

Az elsédleges forgalmazék mésodpiaci allamkatvény forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2021. I. negyedévében

Befektetési Elsédleges

befektet6k
6,7%

Hitelintézetek
13,6%

1,9% 6,0%

Vallalkozasok

1.2% Korményzat
4,8%

Héztartasok
0,9%

Killfld
64,8%

Forras: AKK Zrt.

Az elsédleges forgalmazék masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2021. I. negyedévében

Haztartasok
11,8% Hitelintézetek

Kiilfold 128%

Befektetési
véllalkozasok
4,9%
Elsddleges
forgalmazok
1,5%

Intézményi
befektetok

Forras: AKK Zrt.
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ElsGdleges forgalmazok brutté forgalmanak*

foldrajzi megoszldsa 2021.1.negyedévében A kiilfoldiek ltal birtokolt forint allampapir allomany
_ Egyéb
Franclia-Hi"gg/‘:'a orsgz‘/é;ok
Német- 559 ' e Forras: KELER
orszag “’

. 2,7%
Svajc
9
it 37
orszag
3,1%

Belgium
4,8%

Magyarorszag

38,9%

Amerika
5,5%

Pont

Romania
6,9%

i Kol tulajdon

Ausztria X Composte ndex

7,2%

2020.04.01
2020.04.22
2020.05.12
2020.05.29
2020.06.18
2020.07.07
2020.07.24
2020.08.12
2020.09.02
2020.09.21
2020.10.08
2020.10.28
2020.11.16
2020.12.03
2020.12.22
2021.01.13
2021.02.01
2021.02.18
2021.03.09
2021.03.29

Egyesiilt Kiralysag
21,9%

*Allamkétvény+DKJ, OTC piacok és MTS

Forrés: Elsédleges forgalmazok

A LEGNAGYOBB MASODPIACI FORGALOMMAL RENDELKEZO

Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazdkkal ALLAMPAPIROK 2021. |. NEGYEDEVEBEN

2021. l. negyedévében

Allampapir Lejarat Forgalom
8000 1600 kédja idépontja (milliard Ft)
7500 + - -
>3 | u Negyedéves forgalom 1 1400
6500  Atlagos iigyletnagysag 2026/E 2026.04.22 1966,1
1200
2033/A 2033.04.20 13836
£ =
5 e = 2031/A 2031.10.22 1029,1
B =
] S
s 80 3 2027/8 2027.04.22 833,1
600 2030/A 2030.08.21 802,2
400 2027/A 2027.10.27 7883
oo 2024/C 2024.10.24 561,7
. 2025/C 2025.11.26 528,5
g & 2z 88 §E gz 3 @
3 8 gr  BE £ IR £ N 2026/D 2026.12.22 518,6
£ 32 3% £ 3S £ S
g 53 45 ¢ 3z =% s
= i< & 2023/C 2023.08.23 467,9

Forras: AKK Zrt.
Forras: AKK Zrt.

10 Allampapirpiac NEGYEDEVES TAJEKOZTATO
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

Index értéke

Index egyéves visszatekinté hozama

RMAX MAX Composite HMAX RMAX MAX Composite ZMAX

index index index* index index index
2020.12.30. 837,2681 557,0434 790,116 538,4060 101,8744 1,41% 0,41% 1,37% 0,44% -
2021.01.29. 834,4282 557,0287 787,6359 538,5128 101,4323 1,56% 0,43% 1,50% 0,45% 1,98%
2021.02.26. 815,3235 556,4758 770,1287 538,5360 98,5090 0,43% 0,51% 0,34% 0,52% 0,32%
2021.03.31. 818,0404 556,7472 772,6885 538,7466 98,8749 1,90% 0,73% 1,82% 0,61% 2,20%

Forras: AKK Zrt.

*2020. januér 1-jével bevezetésre keriilt a 3 évnél hosszabb futamidejt allamkétvények indexe.

A 2021.1. NEGYEDEVI REFERENCIA ALLAMKOTVENY-SOROZATOK PIACI FORGALOMBAN LEVO ALLOMANYA

Milliard forint
Allamkétvény 2021.01.31 2021.02.26 2021.03.31
2024/C 1136,76 1136,68 1136,63
2026/E-2026/F 1081,86 1247,66 215,47
2033/A 270,07 436,35 586,35
2038/A 454,50 506,15 559,27
2041/A 141,57 171,69 200,67

REUTERS-OLDALAK (KODOK)

A bejelentkezé oldal: HUTREASURY

Aukciés eredmények az aukciét kdvetéen 11.30 6ratdl elérhetéek

Forras: AKK Zrt.

HUBONDFIX

HUISSUE Soron kdvetkezd kibocsatasok, Egyéves Magyar Allampapir jegyzés kdzzététele
HUAUCTIONO1 Diszkont Kincstérjegy aukciok eredménye

HUAUCTIONO2 Allamkétvény aukciok eredménye

HUAUCTIONO3 Nem kompetitiv fix kamatozasu dllamkotvény tenderek eredménye
HUAUCTIONO4 Nem kompetitiv valtozé kamatozésu allamkotvény tenderek eredménye
HUBUYBACK Allamkotvény visszavasarlasi aukciok kozzététele és eredménye

HUEXCHANGE Kotvénycsereaukciok eredménye

Masodpiaci adatok

Referenciahozamok

HUBONDAKK, HUBONDAKK4

Legjobb délelétti masodpiaci drjegyzések

HUBONDAKK2, HUBONDAKK3

Legjobb délutédni masodpiaci arjegyzések

HUBONDINDEX1

MAX indexcsalad

HUMAXCOMP, HUMAXCOMP2

MAX Composite Index Osszetétele

HUFLOATER

HUAKKO1,HUAKK02,HUAKKO03, HUAKK04, HUAKKO5

Egyéb

Zérékupon hozamgorbe idésora

Véltozé kamatozasu allamkotvények aktualis kamatai

HUBONDINFO

Elsédleges forgalmazok aktualis jegyzéke

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (kéd): GDMA

Honlap:

www.allampapir.hu

www.akk.hu



