ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2016. januar

2016. janudr végéig 450,6 milliard forint 6sszegli nettd kibocsatas valdsult meg, amelybél a nettd forintkibocsatas
441,9 milliard forintot, a nett6 deviza-kibocsatas 8,7 milliard forintot tett ki. 2016. januar végén a kdzponti koltségvetés
forint- és devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

Valtozas
(millird Ft) januar mrd Ft
Forint 16 207,9 65,6% 16 649,8 66,1% 441,9 2,7%
Hitel 694,1 2,8% 736,6 2,9% 42,5 6,1%
Allamkétvény 11 094,9 44,9% 11001,9 43,7% -93,0 -0,8%
Lakossagi allampapir 3517,4 14,2% 3707,0 14,7% 189,6 5,4%
Diszkont kincstérjegy 901,6 3,7% 1204,2 4,8% 302,7 33,6%
Deviza 77358 31,3% 77271 30,7% -8,7 -0,1%
Osszesen 23943,7 96,9% 24 376,9 96,8% 433,2 1,8%
Egyéb kotelezettségek 756,0 3,1% 803,4 3,2% 47,4 6,3%
Mind0dsszesen 24 699,7 100,0% 25180,3 100,0% 480,6 1,9%

A forintad6ssag 2016. janudr végéig 441,9 millidrd forinttal ndvekedett. Ezen bellil 84,0 millidrd forint volt a piaci
allamkotvények alloméanycsokkenése, a diszkont kincstarjegyek dllomanynovekedése 302,7 millidrd forintot tett ki, a
kozvetlen lakossagi értékesités( dllampapirok dllomanya 189,6 millidrd forinttal névekedett. A nem piaci éllamkotvények
alloménya 9,0 millidrd forint torlesztés kdvetkeztében csokkent. A forint hitelek dllomanya a vizsgalt idészakban 42,5
millidrd forinttal novekedett.

A kdzponti koltségvetés devizaaddssaga januar végéig 8,7 milliard forinttal csokkent. A belfoldi devizakotvény kibocsatas
9,4 millidrd forinttal ndvelte, a devizaaddsséag torlesztése 0,7 millidrd forinttal csokkentette a devizaad6ssagot. A forint
arfolyamanak kismértékdl er6sodése kovetkeztében 17,4 millidrd forinttal csokkent a devizaaddssag forintértéke januar
végéig. A deviza keresztarfolyamok jelentds valtozasa kovetkeztében az dllam partnerkockazatat csokkenté mark-to-
market betét dlloménya (egyéb kotelezettségek) 47,4 milliard forinttal nétt.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Futamiddé 2015. november 30.  2015. december 30. 2016. januar 29. lioza: aé;;gﬁig? egeiok
3 hénap 0,79 0,80 0,93 13
6 hénap 0,80 0,87 0,95 8

1év 0,95 0,93 0,96 3

3év 1,91 2,11 1,93 -18

5év 2,47 2,55 2,44 -11

10 év 3,29 3,33 3,48 15

15 év 3,87 3,88 3,71 -17

A januari masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 5%-kal csokkent az el6z6 hénaphoz képest és 3458,7 milliard
forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkaotvény-forgalmuk 79%-at kiilfoldi befektetékkel bonyolitotték le januarban.

A kulfoldi tulajdonban 1évé forint dllampapirok dllomanya 2016. januar folyaman 61,8 milliard forinttal 3834,3 milliard
forintra csokkent. Ez az 6sszeg az 6sszes forint dllampapir dllomanyanak 24,1%-at jelentette januar végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaaddssaganak hitelminésitése 2016. januar 31-én: BB+ (Standard & Poor’s); Ba1
(Moody’s); BB+ (Fitch).
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2010 2011 2012 2013 2014 2O (O ol
1. Forint 109782 | 10362,2 | 12042,4 | 12976,4 | 14612,0 | 16372,2 | 16 207,9 | 16 649,8
1.1. Hitelek 540,8 590,8 566,8 603,6 623,3 697,1 694,1 736,6
1.2. Allampapirok 104374 | 97714 | 11475,6 | 12372,8 | 13988,7 | 15675,1 | 15513,8 | 15913,2

1.2.1. Piaci értékesitési allampapirok 100196 | 9368,1 | 11077,1 | 12182,3 | 13847,7 | 15536,6 | 15462,3 | 15870,7
1.2.1.1. Kétvények 79658 | 73534 | 8184,1 | 85888 | 98480 | 109654 | 11 043,4 | 10959,4
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 16182 | 15409 | 1906,5 | 19049 | 15886 | 12349 901,6 1204,2
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 435,7 473,8 986,6 16885 | 2411,1 | 33363 | 35174 | 3707,0

1.2.2. Nem piaci értékesitést allampapirok 417,8 403,2 398,5 190,5 141,0 138,5 51,5 42,5

2. Deviza* 8842,8 (101704 | 83266 | 89049 | 89579 | 82192 | 77358 | 7727,1
2.1. Hitelek 42928 | 4458,1 | 33125 | 27356 | 21643 | 17197 | 16968 | 16923
2.1.1. Kilfoldi hitelek 4292,8 | 43379 | 32290 | 24002 | 18899 | 16363 | 16142 | 1610,0
2.1.2. Belfoldi hitelek 35269 0,0 83,5 3354 2744 83,3 82,6 82,3
2.2. Allampapirok 4550,0 | 57123 | 5014,1 | 61693 | 67936 | 64995 | 60390 | 6034,9
2.2.1. Kulféldon kibocsatott dllampapirok 45500 | 57123 | 49242 | 57369 | 58446 | 53851 | 51989 | 51874
2.2.2. Belfoldon kibocsatott dllampapirok 0,0 0,0 89,9 432,5 948,9 1114,4 840,1 847,5
Osszesen 19821,0 | 20532,6 | 20369,0 | 21 881,4 | 23569,9 | 24591,4 | 23 943,7 | 24376,9
Egyéb kotelezettség 220,01 | 422,89 | 351,10 | 117,30 | 311,20 | 913,70 | 756,00 | 803,40
MINDOSSZESEN 20041,0 | 20955,5 | 20720,1 | 21998,6 | 23881,1 | 25505,1 | 24699,7 | 25 180,3
Piacképes forint adéssdg (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 10001,8 | 92976 | 10489,1 | 10684,2 | 11577,6 | 12338,8 [ 11996,5 |12 206,1
Kdzponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 74,4% 74,7% 72,6% 73,7% 74,9%
*A devizaaddssag az id6szak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon kerdl értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI
Likviditasi

3 hénapos
Diszkont Kincstarjegy

12 hénapos
Diszkont Kincstarjegy

Diszkont Kincstarjegy

Sorozat kodjele D160224 | D160224 | D160413 | D160420 | D160427 | D160504 | D161228 | D161228
Diszkont Kincsta riegy ISIN kc’)dja HU0000520770 | HU0000520770 | HU0000520572 | HU0000520861 | HU0000520879 | HU0000520887 | HU0000520853 | HU0000520853
Futamidé (napokban) 49 42 91 91 91 91 343 329
Aukcié idépontja 04.01.2016 | 11.01.2016 | 2016.01.05 | 2016.01.12 | 2016.01.19 | 2016.01.26 | 2016.01.14 | 2016.01.28
Pénziigyi teljesités id6pontja 06.01.2016 | 13.01.2016 | 2016.01.13 | 2016.01.20 | 2016.01.27 | 2016.02.03 | 2016.01.20 | 2016.02.03
Lejarat idépontja 24022016 | 24.02.2016 | 2016.04.13 | 2016.04.20 | 2016.04.27 | 2016.05.04 | 2016.12.28 | 2016.12.28
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 1,30 1,20 1,17 1,13 0,95 1,04 0,96 1,05
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 0,98 1,15 1,03 1,04 0,82 0,89 0,85 0,94
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 1,27 1,18 1,13 1,10 0,93 0,98 0,93 1,00
Maximalis éves hozam - EHM (%) 1,32 1,22 1,19 1,15 0,96 1,05 0,97 1,06
Minimalis éves hozam - EHM (%) 0,99 1,17 1,04 1,05 0,83 0,90 0,86 0,95
Atlagos éves hozam - EHM (%) 1,29 1,20 1,15 1,12 0,94 0,99 0,94 1,01
/\tlagos eladasi ar (%) 99,8274 99,8625 99,7152 99,7227 99,7655 99,7529 99,1217 99,0944
Aukcios értékesitésre meghirdetett 40 000,00 | 40000,00 | 40000,00 | 40000,00 | 40000,00 | 40000,00 | 40000,00 | 40000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 143 155 101 124 93 790,00 | 48 900,00 100 48 670,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege 48999,96 | 5499998 | 43999,97 | 47999,92 | 45999,93 | 34999,98 | 4999995 | 39999,97
Aukcids fedezettség 2,93 2,83 2,31 2,60 2,04 1,40 2,00 1,22
Benyujtott ajanlatok (db) 115,00 107,00 121,00 126,00 126,00 74,00 122,00 78,00
Elfogadott ajanlatok (db) 50,00 45,00 60,00 62,00 65,00 66,00 94,00 69,00
Piaci értékesités* (m Ft) 48999,96 | 5499998 | 43999,97 | 47999,92 | 45999,93 | 34999,98 | 4999995 | 3999997
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 0,04 0,02 13200,03 | 14400,08 | 13800,07 | 10500,02 | 50000,05 | 12 000,03
Kibocsétott 6sszes mennyiség (m Ft) 49000,00 | 55000,00 | 57200,00 | 62400,00 | 59800,00 | 45500,00 | 100000,00 | 52 000,00

* Az AKK értékpapirszamldra térténd kibocsatéas nélkil

180

3 honap és révidebb hatralévo futamideji diszkont kincstarjegy aukciok
hozam- és mennyiségi adatai

160

140

120

Milliard forint
» Q ® 8
o o o o

N
o

o

2015.08.04
2015.08.18

2015.09.01
2015.09.15
2015.09.29

2015.10.13
2015.10.27

2015.11.03
2015.11.10
2015.11.24

2015.12.01
2015.12.08

2015.12.22
2016.01.04

2016.01.11
2016.01.19

= Beny Gjtott ajanlatok

= E|fo g adott ajanlatok

Atlagos éves hozam

12 hénap hatralévé futamideji diszkont kincstarjegy aukciok
hozam és mennyiségi adatai

Milliard forint

2015.04.09
2015.04.23

2015.05.07

2015.05.21
2015.06.04
2015.06.18
2015.07.02

2015.07.16
2015.07.30
2015.08.13

2015.08.27
2015.09.10
2015.09.24

2015.10.08
2015.10.22

2015.11.05

2015.11.19
2015.12.03
2015.12.17

m Beny Ujtott ajanlatok mmmmm Elfogadott ajanlatok

Atlagos éves hozam

2015.12.30
2016.01.14
2016.01.28




ALLAMPAPIRPIAC

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2019/C 2021/B 2027/A 2019/D 2019/C 2021/B 2027/A 2021/A
Allamkétvény ISIN kédja HU0000403092 | HU0000403100 | HU0000403118 | HU0000403126 | HU0000403092 | HU0000403100 | HU0000403118 | HU0000402995
Futamidé években 3 5 10 3 3 5 10 5
Névleges kamat (%) 2,00% 2,50% 3,00% 1,35% 2,00% 2,50% 3,00% 1,35%
Ertékesités 1. aukcié 1. aukcidé 1. aukcidé 1. aukcié 2. aukcio 2. aukcio 2. aukcio 12. aukcid
Aukcié idépontja 2016.01.07 | 2016.01.07 | 2016.01.07 | 2016.01.14 | 2016.01.21 | 2016.01.21 | 2016.01.21 | 2016.01.28
Pénziigyi teljesités idépontja 2016.01.13 | 2016.01.13 | 2016.01.13 | 2016.01.20 | 2016.01.27 | 2016.01.27 | 2016.01.27 | 2016.02.03
Lejarat id6pontja 2019.10.30 | 2021.10.27 | 2027.10.27 | 2019.08.28 | 2019.10.30 | 2021.10.27 | 2027.10.27 | 2021.06.23
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 2,51 2,86 3,54 2,32 2,77 3,64
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 2,44 2,79 3,48 2,27 2,70 3,55
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 2,47 2,83 3,52 2,30 2,74 3,60
Maximalis éves hozam (%) - EHM 2,51 2,86 3,54 2,32 2,77 3,64
Minimalis éves hozam (%) - EHM 2,44 2,79 3,48 2,27 2,70 3,55
Atlagos éves hozam (%) - EHM 2,47 2,83 3,51 2,30 2,74 3,60
Maximalis eladasi ar (%) 98,4271 98,4782 95,4308 99,7100 99,0407 98,9552 94,7965 98,6600
Minimalis eladasi ar (%) 98,1794 98,1133 94,8767 99,4000 98,8640 98,5903 93,9756 98,2500
Atlagos eladasi ar (%) 98,3038 98,2701 95,0867 99,5500 98,9293 98,7452 94,3396 98,4400
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) | 20 000,00 20 000,00 12 000,00 10 000,00 20 000,00 20 000,00 10 000,00 8 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 37 650,00 38 400,00 24 670,00 23 400,00 75 935,00 37 395,00 15 595,00 11 700,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 19999,99 20 000,00 12999,99 9999,99 30 000,00 24 999,97 9999,99 7 999,99
Aukcids fedezettség 1,88 1,92 1,90 2,34 2,53 1,50 1,56 1,46
Benyujtott ajanlatok (db) 52 50 49 48 73 54 44 18
Elfogadott ajanlatok (db) 24 24 30 18 31 30 35 13
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,12 0,16 0,21 0,15 0,07 0,15 0,36 0,19
Aukcios értékesités 19 999,99 20 000,00 12 999,99 9999,99 30 000,00 24 999,97 9999,99 7 999,99
Nem kompetitiv tender 20 000,01 20 000,00 13 000,01 10 000,01 30 000,00 25000,03 10 000,01 3200,01
Ertékesitett dsszes mennyiség (m Ft) 40 000,00 40 000,00 26 000,00 20 000,00 60 000,00 50 000,00 20 000,00 11 200,00
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

e 12 Kamatmegallapitéas o Kamatfizetés  Megallapitott Kifizetett/
Kotvény neve napja Kamatiddszak napja éves kamat kifizetendé kamat
2018/D 2016.01.21 2016.01.24 2016.04.24 2016.04.25 1,35% 0,34%
2033/S 2016.01.29 2016.02.01 2017.02.01 2017.02.01 3,00% 3,00%
2034/S 2016.01.29 2016.02.01 2017.02.01 2017.02.01 3,00% 3,00%
2035/S 2016.01.29 2016.02.01 2017.02.01 2017.02.01 3,00% 3,00%

Lakossagi allampapirok dllomanyanak alakulasa az elmult egy évben
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A kilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2016.01.29-én 692,3458 544,1729 662,6575 530,8365
Véltozasa az el6z6 honap végéhez képest 11,0760 0,1291 10,1044 0,1635
Visszatekinté egyéves hozam 2,44% 1,44% 2,54% 1,22%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok A 2016. januar végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci

2016. januar forgalomban Iévé allomanya
Allampapir kédja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) , o 5 Milliérd forint
Allamkotvény megnevezése
2018/B 2018.04.25 676,6 2015.12.31 2016.01.31
2025/B 2025.06.24 386,1 2019/C 0,00 59,74
2018/C 2018.06.22 344,2 2021/B 0,00 54,25
2022/A 2022.06.24 329,6 2027/A 0,00 24,15
2017/A 2017.11.24 321,8 2031/A 43,16 43,17
2019/A 2019.06.24 311,8
2020/B 2020.06.24 284,3
2023/A 2023.11.24 251,0
2020/A 2020.11.12 157,6
2018/A 2018.12.20 149,5
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary mésodpiaci forgalom
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Az elsédleges forgalmazdk masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2016. januar

Az elsédleges forgalmazok mésodpiaci llamkatvény forgalmanak
befekteti szektoronkénti megoszlasa 2016. januar

Kilfold — Haztartasok

Haztartdsok  Hitelintézetek
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