ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2019. szeptember

2019. szeptember végéig 260,3 milliard forint 6sszegl nettd kibocséatas valdsult meg, amelybdl a netté forintkibocsatés
886,5 milliard forintot, a nett6 devizatorlesztés 626,2 milliard forintot tett ki. 2019. szeptember végén a kdzponti kdltségvetés
forint- és devizaaddssdga az alabbi tdblazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

2019 Valtozas
(milliard Ft) szeptember mrd Ft
Forint 22796,0 79,5 236824 81,0 886,5 39
Hitel 1167,7 41 1173,5 4,0 58 0,5
Allamkétvény 12875,2 44,9 12956,8 44,3 81,6 0,6
Lakossagi allampapir 7515,7 26,2 8792,6 30,1 1276,8 17,0
Diszkont kincstarjegy 12373 4,3 759,5 2,6 -477,8 -38,6
Deviza 57248 20,0 5311,5 18,2 -413,3 =72
Osszesen 28520,7 99,4 28993,9 99,2 473,2 1,7
Eqyéb kotelezettségek 167,4 0,6 229,1 0,8 61,7 36,8
Minddsszesen 28 688,2 100,0 29223,1 100,0 5349 1,9

A forintad6ssag 2019. szeptember végéig 886,5 milliard forinttal novekedett. Ezen belil a piaci dllamk&tvények dllomanya
81,6 millidrd forinttal ndvekedett, a kbzvetlen lakossagi értékesitést allampapirok dllomanya 1276,8 milliard forinttal
emelkedett. A jelent6s lakossagi allampapir dlloméanyndvekedést féként a 2019 junius 1-t6l bevezetésre kerilt Uj 5 éves
futamidejii lakossagi allamkotvény, a Magyar Allampapir Plusz értékesitése eredményezte. A diszkont kincstarjegyek
allomanycsokkenése 477,8 millidrd forintot tett ki. A nem piaci dllamkétvények allomanya nem valtozott. A forint hitelek
allomanya a vizsgalt id6szakban 5,8 milliard forinttal emelkedett.

A kdzponti koltségvetés devizaaddssdga szeptember végéig 413,3 millidrd forinttal csékkent. A devizaaddssagot a belfoldi
devizakotvény kibocsatds 62,5 millidrd forinttal emelte, a devizahitel lehivas 7,8 milliard forinttal névelte. A devizaaddssagot
csokkentette a kllfoldi és belfoldi devizakotvény torlesztése 679,3 millidrd forinttal, a devizahitel torlesztése tovabbi
17,3 millidrd forinttal csokkenette, azonban a forint arfolyamanak gyengiilése kovetkeztében 212,9 millidrd forinttal
névekedett a devizaaddssag forintértéke szeptember végéig. A deviza keresztarfolyamok valtozésa kovetkeztében az dllam
partnerkockdazatat csokkenté mark-to-market betét dllomanya (egyéb kotelezettségek) 61,7 millidrd forinttal ndvekedett.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Valtozas az el6z6 hé vége 6ta

Futamidd 2018. december 28. 2019. augusztus 30.  2019. szeptember 30.

bazispont
3 hénap 0,00 0,04 0,04 0
6 hénap 0,12 0,05 0,02 -3
1év 0,39 0,03 0,01 -2
3év 1,21 0,42 0,39 -3
5év 2,46 1,00 1,01 1
10 év 3,01 1,90 1,97 7
15 év 3,78 2,30 2,48 18

A szeptemberi méasodpiaci dllampapir-forgalom az OTC piacon 12%-kal novekedett az el6z6 hdnaphoz képest és
7217,8 millidrd forintot tett ki. A masodlagos dllampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazék masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk 71%-4t kilfoldi befektetékkel bonyolitotték le szeptemberben.

Akulfoldi tulajdonban [évé forint dllampapirok dllomanya 2019. szeptember folyaman 22,0 milliard forinttal 4382,0 milliard
forintra novekedett. Ez az 6sszeg az 6sszes forint allampapir alloméanyanak 19,5%-at jelentette szeptember végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaaddssaganak hitelmindsitése 2019. szeptember 30-an: BBB (Standard & Poor’s);
Baa3 (Moody’s); BBB (Fitch).
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA

MILLIARD FORINT

LA 2019. 2019.
Addssagelem 2014 2015 2016 2017 2018 s | st
1. Forint 14612,0 16 207,9 18430,9 206894 22796,0 23586,8 238385 236824
1.1. Hitelek 6233 694,1 865,0 1041,1 1167,7 11735 1173,5 1173,5
1.2 Allampapl'rok 13988,7 15513,8 17 565,8 19648,3 216283 224133 22 665,0 22508,9

1.2.1. Piaci értékesités allampapirok 13847,7 15462,3 17 526,7 19 609,2 21589,1 223741 226258 22469,8
1.2.1.1. Kétvények 9848,0 110434 115624 117671 12 836,1 130121 131485 12917,7
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 1588,6 901,6 896,4 1039,2 1237,3 867,8 893,6 759,5
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 24111 35174 5067,9 6802,9 75157 8494,2 8583,7 8792,6

1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 141,0 51,5 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2

2. Deviza* 8957,9 77358 6256,5 5782,5 5724,8 5350,0 53993 5311,5
2.1. Hitelek 21643 1696,8 11016 929,1 795,0 815,8 825,7 8184
2.1.1. Kulfoldi hitelek 18899 1614,2 1097,6 929,1 795,0 815,8 825,7 8184
2.1.2. Belfoldi hitelek 2744 82,6 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapl'rok 6793,6 6039,0 5154,9 48535 49298 4534,2 4573,6 4493,1
2.2.1. Kulféldon kibocsatott allampapirok 5844,6 51989 4618,9 4145,9 4246,2 3809,1 3837,2 37835
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 948,9 840,1 536,0 707,6 683,6 7251 736,4 709,6
Osszesen 23569,9 23943,7 246874 26472,0 28520,7 28936,8 292378 28993,9
Egyéb kotelezettség 311,20 756,00 742,70 274,20 167,40 193,2 2174 229,1
MINDOSSZESEN 23881,1 24699,7 25430,0 26746,2 28 688,2 29130,0 29455,2 292231
Piacképes forint adéssdg (1.2.1.1+1.2.1.241.2.2) 115776 11996,5 12 498,0 128455 141126 13919,1 14 081,3 13716,4
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 73,0% 71,0% 70,8% 68,9% 67,2%
*A devizaaddssag az id6szak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon kerdl értékelésre.
Referenciahozamok alakuldsa Referenciahozam-gérbe
28 40
24 \ W 35 /
20 A 30
25
16 \"2 3 / //
& [ " 20
T 12 ~—3hénap ——1év ——3év ——10év ®
3 | ’_ 8 / /
5 15
08 Do / /
\ n
5 o | / /
05
— L~
w 00
B e T e e A S S R S S s 05 ———————+—+—+———————————
g § 2 2 38 8 a7 82 28] 88 38 % 2 3R 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
& 5 5 5 85 5 5 8 &8 888 8 8 8 & & & g arat (&
g 4 9 ¢ 2@ g @ & & g g g g g F I I g g ’ 018028  ——2010.0930 Lejarat (&)
8 R R 8 R R R R R R R R R R R R R | R
10 éves eurd és forint benchmarkhozamok Forint drfolyamanak alakulasa
35 340
" J\N‘/\/\
—_ N\ 0 N
25 T 'J\V\/I\ — W
. \,_/_\_,\Wﬁ\_ -
315 -
g 310
By
05 300 /\\.a—'
o R A /‘/
290 —_—
05 "_/\_\ P /
-10 280

2019.07.01
2019.07.06
2019.07.11
2019.07.16
2019.07.21
2019.07.26
2019.07.31
2019.08.05
2019.08.10
2019.08.15
2019.08.20
2019.08.25
2019.08.30
2019.09.04
2019.09.09
2019.09.14

2019.09.19
2019.09.24
2019.09.29

=10 éves Magyar Allamkétvény referenciahozam
=10 éves eurd referenciahozam
===Magyar szuverén 10 éves kotvényfelar

2019.07.01
2019.07.06
2019.07.11
2019.07.16
2019.07.21
2019.07.26
2019.07.31
2019.08.05
2019.08.10
2019.08.15
2019.08.20
2019.08.25
2019.08.30
2019.09.04
2019.09.09
2019.09.14
2019.09.19
2019.09.24
2019.09.29

e HUF/EUR &rfolyam === HUF/USD arfolyam




ALLAMPAPIRPIAC

DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos

Diszkont Kincstarjegy

12 hénapos

DKJ

Sorozat kédjele D191211 D191218 D191223 D191231 D200826 D200826
Diszkont Kincstérjegy ISIN kodja HU0000522750 HU0000522768 HU0000522776 HU0000522420 HU0000522735 HU0000522735
Futamid6 (napokban) 91 91 89 90 350 336
Aukcio idépontja 2019.09.03 2019.09.10 2019.09.17 2019.09.24 2019.09.05 2019.09.19
Pénzugyi teljesités idépontja 2019.09.11 2019.09.18 2019.09.25 2019.10.02 2019.09.11 2019.09.25
Lejérat idépontja 2019.12.11 2019.12.18 2019.12.23 2019.12.31 2020.08.26 2020.08.26
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 0,00 0,00 0,00 -0,03 0,07 0,04
Minimalis éves hozam - ISMA (%) -0,02 -0,02 -0,01 -0,03 0,01 0,03
Atlagos éves hozam - ISMA (%) -0,01 -0,01 0,00 -0,03 0,05 0,04
Maximalis éves hozam - EHM (%) 0,00 0,00 0,00 -0,03 0,07 0,04
Minimalis éves hozam - EHM (%) -0,02 -0,02 -0,01 -0,03 0,01 0,03
Atlagos éves hozam - EHM (%) -0,01 -0,01 0,00 -0,03 0,05 0,04
Atlagos eladasi ar (%) 100,0028 100,0024 100,0010 100,0075 99,9502 99,9647
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 27718,78 35300,00 43 428,00 20623,80 54111,32 46 718,80
Elfogadott ajanlatok 6sszege 15 000,00 14999,97 14999,98 15 000,00 15 000,00 14999,99
Aukcios fedezettség 1,85 2,35 2,90 137 3,61 3,11
Benyujtott ajanlatok (db) 17 18 18 10 26 25
Elfogadott ajanlatok (db) 6 8 9 1 14 9
Piaci értékesités* (m Ft) 15 000,00 14 999,97 14 999,98 15 000,00 15 000,00 14999,99
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 4500,00 4500,03 4500,02 4500,00 15 000,00 15 000,01
Kibocsatott dsszes mennyiség (m Ft) 19 500,00 19 500,00 19 500,00 19 500,00 30 000,00 30 000,00

* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas nélkiil

3 hénap és rovidebb hatralévé futamidej diszkont kincstarjegy aukciok
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2022/C 2030/A 2038/A
Allamkétvény ISIN kédja HU0000403704 HU0000403571 HU0000403696 HU0000403571 HU0000403696 HU0000403555
Futamidé években 3 5 10 5 10 20
Névleges kamat 1,50% 2,50% 3,00% 2,50% 3,00% 3,00%
Ertékesités 12. aukcié 32. aukcid 14. aukcio 33. aukcié 15. aukcio 13. aukcio
Aukcid idépontja 2019.09.12 2019.09.12 2019.09.12 2019.09.26 2019.09.26 2019.09.26
Pénzugyi teljesités idépontja 2019.09.18 2019.09.18 2019.09.18 2019.10.02 2019.10.02 2019.10.02
Lejarat idépontja 2022.08.24 2024.10.24 2030.08.21 2024.10.24 2030.08.21 2038.10.27
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 0,40 1,07 2,05 0,95 1,94 0,00
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 0,37 1,04 2,05 0,92 1,90 0,00
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 0,38 1,06 2,05 0,94 1,92 0,00
Maximalis éves hozam (%) - EHM 0,40 1,07 2,05 0,95 1,94 0,00
Minimdlis éves hozam (%) - EHM 0,37 1,04 2,04 0,91 1,90 0,00
Atlagos éves hozam (%) - EHM 0,38 1,06 2,05 0,94 1,92 0,00
Maximalis eladasi ar (%) 103,2886 107,2166 109,2625 107,8067 110,7226 0,0000
Minimalis eladasi &r (%) 103,1994 107,0621 109,2114 107,6264 110,3090 0,0000
Atlagos eladasi ar (%) 103,2503 107,0990 109,2278 107,6819 110,4756 0,0000
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség 15 000,00 20 000,00 15 000,00 20 000,00 20 000,00 15 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 8356,00 76 950,00 51920,34 38510,00 30650,00 5412,55
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 8356,00 30 000,00 21 500,00 28 000,00 23999,99 0,00
Aukcios fedezettség 1,00 2,57 241 1,38 1,28 0,00
Benyujtott ajanlatok (db) 15 38 42 43 30 21
Elfogadott ajanlatok (db) 15 13 13 28 22 0
Atlagos eladési ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,05 0,04 0,02 0,06 0,17 0,00
Aukcios értékesités (m Ft) 8356,00 30000,00 21500,00 28 000,00 23 999,99 0,00
Nem kompetitiv tender (m Ft) 0,00 11520,00 3960,00 2800,00 1064,44 0,00
Ertékesitett 6sszes mennyiség (m Ft) 8356,00 41 520,00 25 460,00 30800,00 25 064,43 0,00
3 éves allamkotvény aukciok 5 éves allamkotvény aukciok
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 20/A 2021/C 2020/A 2020/B
Allamkétvény ISIN kédja HU0000402235 HU0000403464 HU0000402235 HU0000402953
Névleges kamat (%) 7,50 0,50 7,50 3,50
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2019.09.11 2019.09.11 2019.09.25 2019.09.25
Pénzugyi teljesités idépontja 2019.09.18 2019.09.18 2019.10.02 2019.10.02
Lejarat id6pontja 2020.11.12 2021.04.21 2020.11.12 2020.06.24
Elfogadott minimélis hozam (%) 0,00 0,03 0,00 0,00
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 0,01 0,04 0,00 0,00
Atlagos hozam (%) - AKK-EHM 0,01 0,04 0,00 0,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 1672,18 86 506,02 5058,32 643,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 1672,18 86 506,02 5058,32 643,00

AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

Kotvény neve Tl ReE (e gD Kamatiddszak Kamatfizetés napja fiscgloniion e
napja éves kamat kifizetendé kamat
2020/Q 2019.09.20 2019.09.22 2020.09.22 2020.09.22 2,04% 2,07%
2021/A 2019.09.20 2019.09.23 2019.12.23 2019.12.23 0,21% 0,05%
2022/N 2019.09.18 2019.09.20 2020.09.20 2020.09.21 2,58% 2,62%
2022/L 2019.09.17 2019.09.21 2020.09.21 2020.09.21 4,20% 4,20%
2023/J 2019.09.24 2019.09.28 2020.09.28 2020.09.28 4,20% 4,20%
2024/) 2019.09.20 2019.09.25 2020.09.25 2020.09.25 4,50% 4,50%
2026/N 2019.09.20 2019.09.22 2020.09.22 2020.09.22 2,79% 2,84%

LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Adédssagallomany megoszlasa 2019. szeptember 30-an

Milliard Ft Valtozés
Lakossagi allampapirok
g pap 2018 2019
% mrd Ft 9
vége szeptember 4,0% 26% 2,8% 0,8%  Forintktvény
. R . i 154% 4,3% s ’
Egyéves Magyar Allampapir / TMAP 31698 2551,5 -618,3 ';f,,f’ Lakossagi allampapirok
Féléves Magyar Allampapir / FMAP 2538 87,7 -166,1 Devizakétvény
Kincstari takarékjegyek / KTJ 495,9 489,0 -7,0 W Forinthitel
Magyar Allampapir Plusz / MAP Plusz 0,0 2124,0 2124,0 Diszkont kincstérjegy
gﬁﬂigm@s Bonusz Magyar Allampapir/ 3041,1 3190,5 149,4 uDevizahitel
Kétéves Magyar Allampapir / 2MAP 500,2 279,2 -221,0 B 1 Egyéb Kitelezettségek
Babakaotvény 54,8 70,7 15,9
Osszesen 75157 87925 12768
Lakossagi allampapirok allomanyanak alakulasa A kiilfoldiek ltal birtokolt forint llampapir allomény
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index

Ertéke 2019.09.30-4n 822,2321 554,6602 776,4686 535,9674
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest -0,8171 0,1186 -0,7389 0,0542
Visszatekinté egyéves hozam (%) 10,34 0,36 9,43 0,00

BENCHMARK-INDEXEK

3 éves 5 éves 10 éves 20 éves
BMX-indexek értéke 2019.09.30-an 779,1798 870,7850 675,7521 468,2673
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest 0,9213 0,2838 -3,4093 -11,3366
Referencia hozam (%) 0,39 1,01 1,97 2,48
Visszatekinté egyéves hozam (%) 6,94 12,68 22,75 27,81
A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok A 2019. szeptember végi referencia allamkotvény-sorozatok
2019. szeptember piaci forgalomban lévo allomanya
Allamkstvé a Milliard forint
Allampapir kédja Lejarat idépontja Forgalom (millidrd Ft) amkotveny megnevezese 2019.08.31 2019.09.30
2022/C 287,50 295,88
2026/D 2026.12.22 698,1 2024/C 997,72 103937
2024/C 2024.10.24 584,0 2030/A 43248 49257
2030/A 2030.08.21 531,0 2038/A 150,79 170,46
2022/C 2022.08.24 300,2
2025/B 2025.06.24 297,2 A 2019. szeptember végén a harom legnagyobb allomannyal
2024/B 2024.06.26 2338 rendelkezé allamkotvény allomanya
2028/A 2028.10.22 209,5 Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2027/A 2027.10.27 200,6 2027/A 1201,92
2021/C 2021.04.21 183,6 2025/B 1194,58
2022/B 2022.10.26 166,3 2022/B 1131,55
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary masodpiaci forgalom
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