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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2019. aprilis

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga aprilis végéig 181,6 millidrd forinttal novekedett négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kévetkeztében:

- Az elso tényezo a kedvezl piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas 594,6
milliard forint Osszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejard
devizaaddssagot finanszirozza.

- A masodik tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett
gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének forintban szamitott
nyilvantartasi értékét 20,6 milliard forinttal novelte.

— A harmadik — szintén novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezOk miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok novekedése 4,0
milliard forint 6sszegben.

- A negyedik — elobbiekkel ellentétes csokkento hatasi — tényezé a nettd
devizatorlesztés, amely 437,6 milliard forinttal csdkkentette a koltségvetés addssagat.
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Az el6zetes adatok szerint aprilis végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2019-ben, milliard forint

2018. december 31. kibocsatds | toresztés | gy | oo aos 2019. fprilis viltozss
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

elézetes M y LIV. héna eldzetes M y izalékpont
allomany egoszlas f p sllominy egoszlas |szazalékponi
1. Forint 22795,954 79,5% 4089,717| 3495107 0,000 594,610 23 390,564 81,0% 1,6%
1.1. Hitel 1167,691 4,1% 20,084 14,279 0,000 5,804 1173,495 4,1% 0,0%
1.1.1. Kiilfoldi 1167,691 4,1% 20,084 14,279 0,000 5,804 1173,495 4,1% 0,0%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 21 628,263 754%| 4069,634| 3 480,828 0,000 588,805 22217,068 77,0% 1,6%
1.2.1. Piaci értékesitésii 21 589,085 75,3% 4 069,634 3480,828 0,000 588,805, 22177,891 76,8% 1,6%
1.2.1.1. Kotvény 12 836,062 44,7%| 1484,520 645,171 0,000 839,348 13675411 47,4% 2,6%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 1237307 4,3% 839,758 1046,235 0,000 -206,477 1030,830 3,6% -0,7%
1.2.1.3. Lakossagi dallampapir 7515716 262%| 1745356 1789422 0,000 -44,066 7471,650 25,9% -0,3%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000] 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5724,768 20,0% 27,833 465,476 20,573 -417,070 5307,698 18,4% -1,6%
2.1. Hitel 794,975 2,8% 7,703 0,418 3,558 10,843 805,818 2,8% 0,0%
2.1.1. Kiilfoldi 794,975 2,8% 7,703 0,418 3,558 10,843 805,818 2,8% 0,0%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4929,793 17,2% 20,129 465,057 17,014 -427,914 4501,880 15,6% -1,6%
2.2.1. Kulfoldi 4246,199 14,8% 0,000 464,296 13,868 -450,428 3795771 13,1% -1,7%
2.2.2. Belfoldi 683,594 2,4% 20,129 0,761 3,146 22,515 706,108 2,4% 0,1%
Osszesen 28520,723 99,4%| 4117,550 3960,583 20,573 177,539 28 698,262 99,4% 0,0%
Egyéb kotelezettség 167,444 0,6% 128,818 125,861 1,057 4,013 171,457 0,6% 0,0%
MINDOSSZESEN 28 688,167 100,0%| 4246368 4 086,445 21,629 181,552 28 869,719 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga aprilis végéig 417,1 millidrd forinttal 5 307,7 milliard
forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2018. év végi 20,0
szazalékos szintrdl 18,4 szazalékos szintre csdkkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintaddssaga aprilis végéig 594,6 milliard forinttal n6tt, és 23 390,6 milliard
forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 81,0%-at. 2018. decemberében ez az
arany 79,5% volt.

2019. aprilis végén a lakossagi allampapirok allomanya 7 471,6 milliard forintot tett ki, ami 44,1
milliard forint csokkenést jelent 2018. december vége 6ta. A csokkenésben dontéen a nem
haztartasoknal 1évd lakossagi allampapir allomany leépitése jatszott szerepet, mivel 2018 elejétdl a
nem lakossagi befektetok mar nem tudjak megujitani allomanyukat. A ténylegesen a lakossag
tulajdonaban léve lakossagi allampapir allomany 2019-ben is emelkedett. A lakossagi Ugyfelek
altal vasarolhato, egy évnél hosszabb futamidejii Prémium Magyar Allampapir és a Bonusz Magyar
Allampapir egyittes allomanya 2019. aprilis végén 140,6 milliard forintos ez évi novekedés
hatasara 3 181,7 millidrd forint volt. A kétéves futamidejli, fix kamatozasu allampapir allomanya
107,8 milliard forint 6sszegli csokkenese kdvetkeztében 392,4 milliard forintra merséklédétt aprilis
ho végéig. Az Egyéves és a Féléves Magyar Allampapirok allomanya 3 327,5 milliard forint volt
aprilis végén, ami 96,1 millidrd forinttal alacsonyabb a 2018. év végi allomanynal. A csokkenés
oka, hogy a befektetSi kor 2018. évi szlikitésének kovetkeztében nem kerllt sor a lejart Egyéves
és Kétéves Magyar Allampapir allomany jelentds részének megujitasara.

A kilfoldi befektetok allampapir allomanya aprilisban 36,2 millidrd forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kiilféldi allomany 99,2%-a, 4 170,6 milliard forint allamkoétvény és 0,8%-a,
34,6 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos hatralévd futamideje aprilis
végén 5,3 év volt, amely nem valtozott az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-dllamadéssag kockézatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az



emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 4,0 millidrd forinttal névekedett. Aprilis végén az allomany 171,5
millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,6%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek aprilisi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,5-rdl 2,2-re
mérséklodott. A kbtvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,9-rdl 2,2-re csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd aprilisi aukcidéjan a hozam az egy hoénappal korabbi
aukcidhoz képest nem valtozott, 0,00%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd aprilisi
aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,20% lett, amely 9 bazisponttal alacsonyabb a marciusi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 1,39%-ot tett ki, amely 13 bazisponttal meghaladja az utolsd
marciusi aukcion kialakult atlaghozamot. Az 5 éves kotvény utolso aprilisi aukcidjan az atlaghozam
2,14%-ot ért el, amely 28 bazisponttal magasabb az utolsé6 marciusi aukcidhoz képest. A 10 éves
kotvényaukcio 3,23%-os atlaghozama 41 bazisponttal magasabb, mint az utolsé marciusi aukcion
kialakult atlaghozam.

Budapest, 2019. majus 13.

Barcza Gyorgy
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