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1. Az index leirasa

1.1 Az index hivatalos magyar neve

RMAX CA IB Ertékpapir Rt. — Profitvadasz Révid Lejarati Magyar Allampapir Index

1.2 Az index hivatalos angol neve

RMAX CA IB Securities Ltd. — Profitvadasz Short Term Hungarian Government Debt
Securities Total Return Index

1.3 Az index hivatalos rovid neve

RMAX

1.4 Az index bazisa

1996. december 31-én (kereskedési nap) = 100,0000 pont

1.5 Az index kiszamitasanak és kozzétételének idépontjai

Az index kiszamitasara kereskedési napokon egyszer, az allampapirok napi
kereskedési id6szakaban kerul sor. Az aktualis indexérték 16:00 6rakor kerul a Reuters
HUBONDINDEX oldalan kdzzétételére forintban négy tizedes jegyre kerekitve.

1.6 Az index képlete

Z [( kozéparfolyam,; + felnalmozottkamat,, ,; + kamatfizetés, ,; )*sUIyt_”]
Index; =Index; {*-

z [( kozeparfolyam,_4; + felhalmozo ttkamat, 4 )*sUIyt_li]

ahol ] ]
kozéparfolyam ;: az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) altal
kozzétett, az  elsédleges  forgalmazdk i
allamkotvényre  illetve DKJ-re  vonatkozé ¢
kereskedési napi, t+2 teljesités napra vonatkozoé
masodlagos piaci arfolyamjegyzésébdl szarmazé
legjobb vételi és legjobb eladasi ar szamtani
kdzepe, négy tizedesjegyre kerekitve
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felhalmozott kamat .z az | allamkotvény t+2 kereskedési napra
vonatkozé felhalmozott kamata, negy
tizedesjegyre kerekitve

kamatfizetés 1., az | allamkotvény t+2 kereskedési napi
kamatfizetése
suly 1 az i allamkotveény illetve DKJ t-1 kereskedési napra

vonatkozo sulya az indexkosarban.

2. Az index célkitiizése

A MAX index 1997. decemberi sikeres bevezetése az index készitdit arra 0sztondzte,
hogy az allamkotvényindex mellett a piaci résztvevék rendelkezésére bocsassanak egy
ezt kiegészitd indexet. Bar az 1995. év masodik félévétdl megkezdddott a hosszabb
lejaratu, fix kamatozasu allampapirok térnyerése az addig dominans szerepet jatszo
rovid lejarata, illetve valtozé kamatozasu értékpapirokkal szemben, a lejarati
szerkezetben még mindig jelentés az egy évnél rdévidebb hatralévé futamidbvel
rendelkezd papirok részesedése.

Ezen tények tudataban kerult kifejlesztésre az RMAX, amelyben a harom hénap és egy
év kozotti hatralévd futamidejl allamkodtvények és diszkont kincstarjegyek szerepelnek.
Az index szamitasi modszere megegyezik a MAX indexnél alkalmazott, a European
Federation of Financial Analysts’ Societies (EFFAS) Commission on Bonds altal
lefektetett total return index koncepcioval. Az indexportfolié aktualizalasanal alkalmazott
elvek is egyeznek azzal a MAX indexben is kovetett elvvel, hogy a portfolié intézményi
és maganbefektetdk szamara is kdvethetd piaci benchmark-porfolionak feleljen meg,
amelyhez a sajat kotvény portfoliojuk teljesitményét mérhetik. Ennek egyik 1ényege,
hogy a havi kosaraktualizalasok szama minél kisebb legyen. AZ RMAX index esetében
havonta legfeljebb négy ilyen aktualizalas Iéphet fel. Kéthetente a DKJ aukciokat
kovetbleg, illetve a honap elsé kereskedési napjan az allamkotvények felulvizsgalatakor.

A total return (telies hozam, 6sszhozam) index jellegzetessége, hogy bruttd
arfolyamokkal (netté arfolyam + felhalmozott kamat) szamol, tehat a felhalmozott
kamatok folyamatosan ndvelik az index értékét. A diszkont kincstarjegyek esetében a
felhnalmozott kamatok természetiknél fogva az arfolyamban szerepelnek és a lejaratig
halmozddnak. Az indexkosarban szerepld allamkotvények utan a kibocsato altal
kifizetett kamatok viszont automatikusan Ujrabefektetésre kerllnek az indexbe,
mégpedig az indexkosarban szereplé papirok (allamkétvények + DKJ-ek) aktualis
szazalékos sulya szerint. Amennyiben egy kotvény illetve DKJ kikerul az indexkosarbal,
a kotvény piaci arfolyamértéke ugyancsak az aktualis indexkosarba kerl
Ujrabefektetésre. Mivel az index kiszamitasa az ugynevezett lancmodszer (chain-link
method) szerint torténik, tehat az el6z6 napi indexérték és a bruttdé arfolyamokban az
azota eltelt idében tortént, sulyozott szazalékos valtozas szorzata adja meg az aznapi
indexértéket, az index Osszetételében torténd valtozasok nem okoznak az
indexértékekben ugrasokat vagy torzitasokat.

AZ RMAX index szorosan illeszkedik a MAX indexhez, mivel az utdbbibdl kikeruld
allamkotvények automatikusan atkertulnek az RMAX indexbe, melyet diszkont
kincstarjegyekkel egyutt alkotnak. A két index piaci sulyok alapjan kialakitott
kompozicioja pedig a MAX Composite index, melyrdl kilonallo leiras készult.
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3. Altalanos elvek lefektetése

3.1 Az indexkosar osszetétele

Az indexkosarba a kovetkezd kritériumok alapjan keril be egy adott allampapir™:

 Nyilvanos kibocsatasra keriilt fix kamatozasu Magyar Allamkétvény (Allamkétvény) és
Diszkont Kincstarjegy (DKJ)

e Szerepel a Els6dleges Forgalmazéi (Primary Dealers) arjegyzési kérben és az adott
Allamkétvényre vagy DKJ-re az Elsédleges Forgalmazdk masodlagos piaci vételi és
eladasi arfolyamokat jegyeznek

e Az indexkosarba torténd felvétel értéknapjatol szamitva tébb, mint 91, de kevesebb
mint 365 napos, a lejaratig hatralévé futamidével rendelkezik

3.2 Az indexkosarban szerepl6 papirok sulyozasa

Az Allamkétvények és DKJ-ek az aukcidkon elfogadott mennyiségiiknek megfelel®
néveértékkel szerepelnek az indexkosarban. Ezek 6sszege képzi az indexkosar teljes
névértékét. Az egyes Allamkoétvények és DKJ-ek indexkosarbeli stlya megegyezik az
aukcidkon elfogadott mennyiséguknek megfeleld névértékiknek és az indexkosar teljes
névértékének hanyadosaval.

Az indexkosarba mar felvételre keriilt Allamkétvények ujboli kibocsatasa esetén, az
allamkotvények sulyanak valtoztatasara havonta egyszer, az ujboli kibocsatast kovetd
honap els6 kereskedesi napjan kerll sor. Amennyiben egy, az indexkosarba mar
felvetelre kerGlt Allamkotveny ujbdli kibocsatasanak datuma a honap els6 kereskedési
napjara esik, ugy az Allamkotvény sulyanak valtoztatasara az adott honap els6
kereskedési napjan kerul sor.

Az indexkosarba mar felvételre kerilt ,Allamk('jtvények nyilvanos aukcié keretében
torténdé visszavasarlasa esetén az Allamkotvények sulyanak valtoztatasara a
visszavasarlasi aukcio teljesitésnapjat kovetd indexkosar valtoztataskor kerul sor.

A Diszkont Kincstarjegyek sulyanak valtoztatasara az aukciokat kovet6 keddi napon
kerll sor. Amennyiben ez munkaszineti napra esik, a sulyvaltoztatast a legkozelebbi
kereskedési napon kell elvégezni.

! Az indexben nem szerepelnek a 3 hénapnal révidebb hatralévd futamideji instrumentumok. Ezek az
AKK elsédleges forgalmazoi rendszerében sem szerepelnek, igy megbizhaté arinforméacié és kelld
likviditas hidnyaban nem vehetdk figyelembe. Ugyanez &ll az MNB koétvényekre is, melyek sulya ugyan
nem elhanyagolhatd, (1998. novemberében a teljes kintlévé allampapir-allomany 20-25 szazaléka), de
ezek sem szerepelnek az elsédleges forgalmazdi kétoldali arjegyzésben, nem tulzottan likvidek,
mérsékelten forognak a piacon (tipikusan repd Ugyletekben szerepelnek), és varhatéan fokozatosan
csodkkenni is fog sulyuk, amint a MNB-re korabban nehezedett sterilizacios kotelezettség egyre kevésbé
jelentés (a nagy kintlévd MNB kotvény allomanyok 1999. eleji lejaratiak, az elmalt néhany hénapban
szinte teljesen megsziint az uj kibocsatas)

CA B Ertékpapir Rt.
1999. junius S



RMAX Index

3.3 Kifizetett kamatok ujrabefektetése

Az indexkosarban szerepld allamkotvények utan a kibocsatéd altal kifizetett kamatok a
kamatfizetés napjan ujrabefektetésre kerllnek az aktualis indexkosarban szerepld
Allamkotvényekbe és DKJ-ekbe, az egyes sulyoknak megfeleld aranyban.

3.4 Az indexkosar osszetételének valtoztatasa

3.4.1 Bobvités

Abban az esetben ha egy, a MAX Indexben szereplé Magyar Allamkétvény lejaratig
hatralévé futamideje 365 nap ala csokken, a kdvetkez6 honap els6 kereskedési napjan
kivezetésre keriil a MAX Indexbdl. Ezen a kereskedési napon ez az Allamkétvény az
aktualis arfolyamértéken az RMAX Indexbe bevezetésre keriil. Ha egy Allamkétvény
hatralévé futamideje egy honap elsd kereskedési napjan 365 nap, a kivezetés a MAX
Indexbdl és a felvétel az RMAX Indexbe ezen a napon torténik.

(Kivezetés azt jelenti, hogy ezen a napon a listdn mar nem szerepel a kdtvény neve, de
az indexérték még tartalmazza a koétvény sulyozott arfolyamvaltozasat. A bevezetés
napjan a kotvény megjelenik a listan, az indexértékbe azonban csak az ezt kdvetd
kereskedési napon kertl be.)

Amennyiben a Magyar Allamkincstar - Allamaddssag Kezelé Kdzpont egy eddig nem
létezd és az indexkosarba valo felvétel kdvetelményeinek eleget tevé DKJ-et bocsat ki,
akkor a DKJ az aukciot koveté els6é kedden (kereskedési nap) kerul felvételre az
indexkosarba. Amennyiben a Magyar Allamkincstar - Allamadossag Kezel6 Kozpont
ezen a napon az adott DKJ-re nem tesz kdzzé arat, a DKJ az ezt kovetd els6 DKJ
kibocsatashoz kapcsolédd indexkosar moédositas napjan keril az indexkosarba
felvételre.

3.4.2 Sziikités

Amennyiben egy, az indexkosarban szerepl6 DKJ-nek az index értéknapjatol a papir
lejarataig hatralévé futamideje 105 nap ala csodkken, akkor az a papir a kovetkezd
hétfén (kereskedési nap), az adott papir aktualis arfolyamértékén kivezetésre kerul az
indexkosarbol. Az indexkosarban szereplé Allamkdtvények, amennyiben a hatralévé
futamidejuk 105 nap ala csokken, a legkdzelebbi DKJ kikerulés napjan kertlnek ki az
indexbdl. Abban az esetben, ha a szilkités napjan nincs kereskedés, akkor az
indexkosar szilkitésére az ezt kovetd els6 kereskedési napon kerul sor.

A kivezetésre kerll6 kotvények és DKJ-ek arfolyamértéke, az indexkosar szamitasi
metodusanak megfeleléen, az indexkosarbdl térténd kivezetés napjan ujrabefektetésre
kerll az aktualis indexkosarban szereplé papirokba, az egyes sulyoknak megfelel6
aranyban.

Amennyiben a Magyar Allamkincstar - Allamaddssag Kezelé Kdzpont az indexkosarban
szerepld Allamkotvényt nyivanos aukcio keretében vissszavasarol, akkor az adott
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Allamkétvény indexkosarbeli sulya a visszavasarlasi aukcién elfogadott mennnyiséggel
csOkkentésre kerul a kdvetkez6 indexkosar frissités napjan.

3.5 Specialis esetek kezelése

3.5.1 Munkaszuneti napra, illetve linnepnapra es6 kamatfizetések

Amennyiben egy indexkosarban szereplé Allamkétvény kamatfizetése munkasziineti
napon, Unnepnapon esedékes, a kamat 6sszege a kodvetkez6 munkanapig nem kerul
kifizetésre, illetve Ujrabefektetésre. A kamatfizetés a tényleges kifizetést megel6z6 két
kereskedési nappal korabban kerll az indexszamitas soran figyelembe vételre.

3.5.2 Arjegyzés hianya

Abban az esetben, ha egy indexkosarban szereplé papirra atmenetileg megszinik az
Els6dleges Forgalmazok arjegyzése, vagy technikai okok miatt téves arinformaciok
kerlUlnek kozlésre, az indexszamitas soran, legfeljebb 5 kereskedési napon keresztul, az
utolsé helyes netto arfolyamot kell figyelembe venni.

Amennyiben az adott papirra az Els6dleges Forgalmazdok arjegyzeése, illetve az
arfolyamokra vonatkozo helyes informaciokozlés a megszinést kovetd 5 kereskedési
napon belll sem all helyre, az adott papirt a megsziinést kdvetd 6todik kereskedési
napon, a papir aktualis arfolyamértékén atmenetileg ki kell vezetni a kosarbdl.

Amennyiben egy, az indexkosarbdl a fentieknek megfeleléen atmenetileg kivezetett
papirra az Elsédleges Forgalmazdk arjegyzése, illetve az arfolyamokra vonatkozo
helyes informacidkozlés helyreall, ugy ezen értéknappal a nevezett papirt az aktualis
arfolyamértékén az indexkosarba ujbadl fel kell venni.

Az atmenetileg kivezetésre kerlld papirok arfolyamértéke, az indexkosar szamitasi
metodusanak megfeleléen, az indexkosarbdl térténd kivezetés napjan ujrabefektetésre
kerll az aktualis indexkosarban szereplé papirokba, az egyes sulyoknak megfelel6
aranyban.
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