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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2026. marcius

1.  Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2026. marcius veégéig 3977,6 milliard forinttal
64 517,3 milliard forintra ndvekedett a kovetkezd négy tényezo eredményeképpen:

— Az elso tényezo a netto forintkibocsatas, amely 2 266,3 millidrd forinttal novelte az addssagot,
igy segitette a koltségvetési hiany egy részének finanszirozasat.

— A masodik — nével6 hatasu — tényezo6 a nettd devizakibocsatas, amely 1 683,3 milliard forint
0sszegben hozzajarul a hiany finanszirozasahoz és a devizabetétallomany ndvekedéséhez.

— A harmadik — szintén novel6 hatasu — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és az
egyéb tényezOk miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok emelkedése 14,4 milliard
forint 6sszegben.

- A negyedik — tovabbi névelo hatasi — tényez6 a forint arfolyamanak az elmult év végéhez
képest bekovetkezett gyenglilése, amely az addssag devizaban fennalld részének forintban
szamitott nyilvantartasi értékét 13,5 milliard forinttal novelte.
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Az elGzetes adatok szerint marcius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakuldsa 2026-ban, milliard forint

2025. december 31. kibocsitds | tdrleszés egyéb netté 2026. marcius viltozas
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas

éelll(())lni;isy Megoszlas I-IIL hénap ;ll(;::’;i; Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 42 575,955 70,3% 5 455,114 3188,801 0,000 2266,313 44 842,268 69,5% -0,82%
1.1. Hitel 723,302 1,2% 0,000 113,142 0,000 -113,142 610,160 0,9% -0,25%
L.1.1. Kiilfoldi 723,302 1,2% 0,000 113,142 0,000 -113,142] 610,160 0,9% -0,25%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 41 852,653 69,1% 5455,114 3 075,659 0,000 2 379,455 44 232,108 68,6% -0,57%
1.2.1. Kotvény 27192,370 44,9% 2290,894 518,310 0,000 1772,584 28 964,954 44,9% -0,02%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 2934250 4,8% 1 829,644 1 641,194 0,000 188,451 3122,701 4,8% -0,01%
1.2.3. Lakossagi allampapir 11726,033 19,4% 1334,576 916,156 0,000 418,420 12 144,453 18,8% -0,55%
2. Deviza 17 809,666 29,4% 1695,516 12,195 13,511 1696,831 19 506,498 30,2% 0,82%
2.1. Hitel 3 487,645 5,8% 136,210 1,630 -9,213 125,367 3613,012 5,6% -0,16%
2.1.1. Kiilfoldi 3 487,645 5,8% 136,210 1,630 -9,213 125,367 3613,012 5,6% -0,16%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 14 322,021 23,7% 1559,306 10,565 22,724 1571,464 15 893,486 24,6% 0,98%
2.2.1. Kiilfoldi 13 758,891 22,7% 1 540,182 -2,019 21,990 1564,191 15 323,082 23,8% 1,02%
2.2.1.1. Devizakdotvény 13 589,307 22,4% 1 540,182 -2,019 21,424 1 563,625 15 152,933 23,5% 1,04%
2.2.1.2. ECP program 169,584 0,3% 0,000 0,000 0,566 0,566 170,149 0,3% -0,02%
2.2.2. Belfoldi 563,130 0,9% 19,124 12,584 0,734 7,274 570,404 0,9% -0,05%
(Osszesen 60 385,622 99,7% 7 150,630 3200,997 13,511 3963,144 64 348,766 99,7% -0,01%
Egyéb kotelezettség 154,083 0,3% 96,337 82,322 0,407 14,423 168,506 0,3% 0,01%
MINDOSSZES EN 60 539,705 100,0% 7 246,967 3283319 13,918 3977,567 64 517,272 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2026-ban 1 696,8 milliard forinttal 19 506,5 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2025. év végi 29,4%-0s
szintrél 30,2%-o0s szintre emelkedett a teljes addssagon belil.

A novekedés hatterében dontéen a devizakotvény-kibocsatasok allnak. 2026 januar 7-én kerdilt sor az
idei év els6 nemzetkozi eurdkdtvény-kibocsatasara osszesen 1 157,9 millidrd forint (3,0 millidrd eurd)
Osszegben. Két sorozat piacra vitele tortént meg, egy 7 éves futamidejli hagyomanyos sorozat 771,9
milliard forint (2,0 millidard EUR) 6sszegben és egy 12 éves futamidejli zold sorozat 386,0 milliard forint
(1,0 milliard EUR) 6sszegben. 2026. marcius 3-an keriilt jovairasra a zart kdrben, befektetdi megkeresésre
kibocsatott, 2035. szeptember 26-an lejard dollarkétvény 382,3 milliard forint (1,2 millidrd USD) 6sszeg(i
megemelése. A tovabbi devizahitel lehivasok és az arfolyamgyengiilés Osszege szintén emelte a
devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintadéssaga marcius végéig 2 266,3 milliard forinttal novekedett és 44 842,3
millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 69,5%-at teszi ki. 2025 decemberében ez
az arany 70,3% volt.

2026. marcius végen a forint lakossagi allampapirok allomanya 12 144,5 milliard forintot tett ki, ami 418,4
milliard forint nvekedést jelent 2025. december vége dta. A Fix Magyar Allampapir dllomanya 659,6
millidrd forinttal novekedett és elérte a 4 311,5 millidrd forintot hd végén. A Magyar Allampapir Plusz
allomanya, a nyomdai kibocsatasu és a korabban értékesitett papirokkal egyitt, 215,4 milliard forinttal
emelkedett, igy ho végén 1363,6 millidrd forint volt. A Bonusz Magyar Allampapir allomanya is
emelkedett 8,8 milliard forinttal, ezért hé végén 2 079,4 milliard forintot tett ki. A Prémium Magyar
Allampapir allomanya 2026. marcius végére 514,5 milliard forinttal csokkent, amelynek kdvetkeztében
3 195,3 milliard forintot tett ki. A lakossagi allampapirok koziil a Fix Magyar Allampapir értékesitése volt
a legmagasabb marciusban.

Az AKK Zrt. marcius hd folyaman odsszesen 13,5 millidrd forint 6sszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazé bankoktdl. A forgalmazdknak lehetdsége van sajat szamlajukra kerilt
lakossagi allampapirok cseréjére, amelynek keretében a lakossagi allampapirokat az épp értékesités alatt
allé sorozatokra valthatjak be, majd a masodpiacon tovabb értékesithetik a lakossag szamara. Ennek
keretében marciusban 35,7 milliard forint 6sszegben valtottak be a forgalmazok a sajat szamlajukra keriilt
lakossagi allampapirokat.
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A Kiilfoldi befektetok allampapir dllomanya marciusban 770,5 millidrd forinttal 7 550,2 millidrd forintra
csokkent az el6z6 honaphoz képest. A kiilfoldi dllomany 99,2%-a, 7 492,9 millidrd forint allamkétvény,
0,8%-a, 57,3 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos hatralévd futamideje
marcius végeén 6,0 év volt.

A devizaallamaddssag kockazatainak mérséklése érdekeében az AKK Zrt. swapiigyleteket két. Ezen
tgyletekhez kapcsoléddan az AKK Zrt.-nél elhelyezett fedezeti 6sszegek (Un. mark-to-market betétek) az
addssagallomany részét képezik, és az ,egyéb kotelezettségek” soron kertilnek kimutatasra. A vizsgalt
idészakban az egyéb kotelezettségek allomanya 14,4 milliard forinttal emelkedett. Marcius végén az
allomany 168,5 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,3%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek marciusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,8-rél 1,1-re
csokkent. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 4,8-rdl 3,4-re mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstdrjegy utolsé marciusi aukcidjan az atlaghozam az egy hdnappal korabbi
aukciéhoz képest 37 bazisponttal nétt, és 6,44%-ot tett ki. A 6 hdnapos kincstarjegy utolsd6 marciusi
aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,38% lett, amely 35 bazisponttal meghaladta a februar végi értéket.
A 12 honapos kincstdrjegy utolsd marciusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,44% lett, amely 48
bazisponttal magasabb az el6z6 havi aukcid értékéhez képest.

A 3 éves kbtvény utolsé marciusi aukcidjan az atlaghozam 6,96%-ot ért el, ami 92 bazis ponttal nagyobb,
mint a februdr végi aukcion kialakult atlaghozam. Az 5 éves kétvény 7,08%-os atlaghozama 94 bazis
ponttal magasabb a februar végi aukcidn kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kotvény utolsd marciusi
aukcidjan az atlaghozam 7,26%-ot ért el, ami 80 bazisponttal meghaladja a februarban kialakult
atlaghozamot. A 15 éves kotvény marciusi aukciojan az atlaghozam 7,31%-ot ért el, ami 54 bazisponttal
magasabb, mint a februari aukcioén kialakult atlaghozam.

Budapest, 2026. aprilis 10.

Vitéz Krisztian
tervezési és operativ vezérigazgatd-helyettes
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