Allamaddssag Kezeld Kézpont Zartkorlien M({ikodé Részvénytarsasag

arvezéci éc adatszolaaltatisi fEosztalv

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2024. jalius

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga 2024. julius végéig 4 326,3 milliard forinttal novekedett
a kovetkez6 négy tényezd eredményeképpen:

- Az elso tényezd, amely novelte az adossagot a nettd forintkibocsatas 2 139,4 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza és részben a KESZ allomanyat
néveli.

— A masodik — szintén novelo hatasi — tényez6 a nettd devizakibocsatds, amely
1 842,3 milliard forint 0Osszegben hozzajarul a hiany finanszirozasahoz és a
devizabetétallomany ndvekedéséhez.

- A harmadik — tovabbi novelo hatasi — tényezo6 a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 526,4 milliard forinttal novelte.

- A negyedik — fentiekkel ellentétes, csokkent6é hatasi — tényezé6 a deviza-
keresztarfolyamok valtozasa és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market
betétallomanyok csdkkenése 181,8 millidrd forint 6sszegben.
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Az elGzetes adatok szerint julius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakuldsa 2024-ben, milliard forint

2023. december 31. (Eg’;’:;iiz) (:::ekl:;e;) V:,i{)z,’s v:lf(t)t;s 2024. jilius valtozds

Veliizetres Megoszlds I-VIL hénap ,e lﬁzefes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany

1. Forint 36 888,034 72,5% 7 632,232 5492,879 0,000 2139,353 39 027,387 70,7% -1,81%
1.1. Hitel 868,220 1,7% 66,302 47,661 0,000 18,641 886,861 1,6% -0,10%
1.1.1. Kulfoldi 868,220 1,7% 66,302 47,661 0,000 18,641 886,861 1,6% -0,10%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 36 019,813 70,8% 7565,930 5445,218 0,000 2120,713 38 140,526 69,1% -1,71%
1.2.1. Kotvény 24 058,876 47,3% 2362,640 1 870,052 0,000 492,588 24 551,465 44,5% -2,82%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 1 883,770 3,7% 3096,428 2541459 0,000 554,969 2438,739 4,4% 0,72%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 077,167 19,8% 2 106,862 1033,707 0,000 1073,155 11 150,323 20,2% 0,39%
2. Deviza 13 678,314 26,9% 2207,159 364,845 526,424 2 368,738 16 047,052 29,1% 2,18%
2.1. Hitel 2 670,009 5,2% 528,249 54,120 96,328 570,456 3 240,465 5,9% 0,62%
2.1.1. Kiilfoldi 2 670,009 5,2% 528,249 54,120 96,328 570,456 3 240,465 5,9% 0,62%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 11 008,305 21,6% 1678,910 310,724 430,096 1798,282 12 806,586 23,2% 1,56%
2.2.1. Kiilfoldi 10 535,449 20,7% 1 621,605 294,171 413,461 1 740,896 12 276,344 22,2% 1,53%
2.2.1.1. Devizakétvény 10 357,080 20,4% 1441,195 295,631 407,446 1553,010] 11 910,089 21,6% 1,22%
2.2.1.2. ECP program 178,369 0,4% 180,410 -1,460 6,016 187,886 366,255 0,7% 0,31%
2.2.2. Belfoldi 472,856 0,9% 57,305 16,554 16,634 57,386 530,242 1,0% 0,03%
Osszesen 50 566,347 99,4% 9 839,391 5 857,724 526,424 4508,091 55074,438 99,8% 0,38%
Egyéb kotelezettség 298,836 0,6% 2 723,590 2911,281 5914 -181,776] 117,060 0,2% -0,38%
MINDOSSZESEN 50 865,184 100,0%] 12562981 8 769,005 532,338 4326,315 55 191,498 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2024-ben 2 368,7 milliard forinttal 16 047,1 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2023. év végi 26,9%-
os szintrol 29,1%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A nbvekedés hatterében dontben a januarban végrehajtott devizakotvény-kibocsatasok alinak. 2024
januar 3-an keriilt sor az idei év els6 nemzetkozi kotvénykibocsatasara 863,6 milliard forint
(2,5 milliard USD) 6sszegben 12 éves futamiddvel, majd januar 18-an Magyarorszag harmadik EUR
Zold Kotvényenek kibocsatasara 5,5 éves futamid6vel 577,6 milliard forint (1,5 milliard EUR)
Osszegben. Aprilisban 393,8 milliard forint (1,0 millidrd EUR) 6sszeg(i projektfinanszirozd devizahitel
lehivasa novelte a devizaaddssagot. Az ECP (Euro Commercial Paper) program keretében 2024-ben
kibocsatott devizaértékpapirok dsszege 180,4 milliard forint (500 milli6 USD) volt. A devizahitel
lehivasok és az arfolyamgyengiilés szintén emelte a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintaddssaga julius végéig 2 139,4 milliard forinttal novekedett és
39 027,4 milliard forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 70,7%-at teszi ki. 2023
decemberében ez az arany 72,5% volt.

2024. jdlius végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 11 150,3 milliard forintot tett ki, ami
1 073,2 millidrd forint ndvekedést jelent 2023. december vége éta. A Prémium Magyar Allampapir
allomanya 2024. julius végére 140,9 milliard forinttal névekedett, amely igy 7 133,6 milliard forintot
tett ki. A januarban bevezetett, 3 éves futamidej Fix Magyar Allampapirral allomanya elérte az
592,2 milliard forintot hé végén. Szintén emelkedett a 3 és 5 éves Bdnusz Magyar Allampapir
allomanya is, 217,2 milliard forint névekedést kovetéen a hé végén 1 090,4 milliard forintot tett ki.
JUniustdl megujult kondicidk mellett 5 éves futamidejli Magyar Allampapir Plusz keriil értékesitésre,
amelynek allomanya, a nyomdai kibocsatasu és a korabban értékesitett papirokkal egyiitt, hd végén
761,8 milliard forintot tett ki. Ezzel parhuzamosan juniustdl kivezetésre kerlil az Egyéves Magyar
Allampapir, amelynek allomanya 725,8 milliard forint volt julius végén, 151,8 millidrd forinttal
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magasabb a 2023. év végi allomanynal. A lakossagi allampapir-kereslet donté hanyadat a hosszu
futamidejd Fix Magyar Allampapir és a Bonusz Magyar Allampapir értékesitése képezte juliusban.

Az AKK Zrt. julius hé folyaman dsszesen 10,9 millidrd forint dsszegben vasarolt vissza lakosségi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya juliusban 254,2 milliard forinttal 6 587,1 milliard forintra
emelkedett az el6z6 hdénaphoz képest. A kilféldi allomany 99,8%-a, 6 573,1 milliard forint
allamkétvény, 0,2%-a, 13,9 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos hatralévo
futamideje julius végén 5,9 év volt.

A deviza-dllamaddssadg kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre keriild
fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkétvény kibocsatasok éta eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentOsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezé tobbletaddssagot viszont a swapkéotéssel
sikerdilt kizarni. Az év els6é hét hdonapja alatt az egyéb kotelezettségek allomanya 181,8 milliard
forinttal csokkent. Julius végén az allomany 117,1 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,2%-4at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek juliusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 4,0-r0l 4,2-re
novekedett. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 3,3-r6l 5,0-re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolso juliusi aukcidjan az atlaghozam az egy honappal korabbi
aukcidhoz képest 52 bazisponttal csokkent, és 5,87%-ot tett ki. A 6 honapos kincstarjegy utolsd
juliusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 5,82% lett, amely 66 bazisponttal kisebb a junius végi
értéknél. A 12 honapos kincstarjegy utolsé juliusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,15% lett, amely
38 bazisponttal alacsonyabb a junius végi értéknél.

A 3 éves kotvény juliusi aukcidjan az atlaghozam 6,12%-ot ért el, ami 54 bazisponttal kisebb a junius
végi aukcion kialakult atlaghozamtol. Az 5 éves kétvény 6,12%-os atlaghozama 54 bazisponttal
alacsonyabb, mint a junius végi aukcion kialakult atlaghozam. A 10 éves kétvény utolsd juliusi
aukcidjan az atlaghozam 6,47%-ot ért el, ami 37 bazisponttal kisebb, mint a junius végén kialakult
atlaghozam. A 20 éves kétvény juliusi aukcidjan az atlaghozam 6,82%-ot ért el, ami 19 bazisponttal
alacsonyabb az el6z6, aprilisi aukcion kialakult atlaghozamtdl.

Budapest, 2024. augusztus 12.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd
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