A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2022. februar

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2022. februar végéig 1237,1 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

- Az elso tényezo, amely novelte az addssagot, a netto forintkibocsatas 942,7 milliard forint
0sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novel6 hatasu — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 245,5 millidrd
forinttal novelte a koltségvetés adossagat.

— A harmadik — szintén novelo hatasu — tényezo a forint arfolyamanak az elmdlt év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 28,6 milliard forinttal ndvelte.

— A negyedik — tovabbi novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezOk miatt bekOvetkezett mark-to-market betétallomanyok ndévekedése
20,3 milliard forint 6sszegben.



Az eldzetes adatok szerint februar végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2022-ben, milliard forint

2021. december 31. kibocséds | tGrleszés cey¢d nettd 2022. februsr véltozds
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas
,el(’)'zet,es Megoszlds I-IL hénap Vel(’)'zet'es Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 32121,236 78,9% 1 868,034 925,314 0,000 942,720 33 063,956 78,8% -0,08%
1.1. Hitel 1307,744 3,2% 0,000 2,310 0,000 -2,310 1305,434 3,1% -0,10%
L.1.1. Kiilfoldi 1307,744 3,2% 0,000 2,310 0,000 -2,310) 1 305,434 3,1% -0,10%
1.1.2. Belfoldi 0,000] 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000 0,0% 0,00%
1.2 Allampapir 30 813,492 75,7% 1 868,034 923,004 0,000 945,030 31 758,523 75,7% 0,02%
1.2.1. Kotvény 20 220,031 49,7% 679,856 240,178 0,000 439,678 20 659,709 49,3% -0,42%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 583,208 1,4%| 437,228 145,764 0,000 291,463 874,672 2,1% 0,65%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 010,253 24,6% 750,950! 537,062 0,000 213,889 10 224,142 24,4% -0,22%
2. Deviza 8 395,157 20,6% 249,637 4,093 28,598 274,142 8 669,299 20,7% 0,05%
2.1. Hitel 1345,240 3,3% 0,000 0,000 2,917 2,917 1 348,156 3,2% -0,09%
2.1.1. Kiilfoldi 1 345,240 3.3% 0,000 0,000 2,917 2,917 1348,156 3,2% -0,09%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 7 049,917 17,3% 249,637 4,093 25,682 271,226 7321,143 17,5% 0,14%
2.2.1. Kiilfoldi 6 594,948 16,2% 205,441 1,528 23,217 227,130 6 822,078 16,3% 0,06%
2.2.2. Belfoldi 454,969 1,1% 44,196 2,565 2,464/ 44,096 499,065 1,2% 0,07%
(Osszesen 40 516,393 99,6% 2117,672 929,407 28,598 1216,862 41 733,255 99,5% -0,04%
Egyéb kotelezettség 180,629 0,4% 249,652 229,528 0,155 20,279 200,909 0,5% 0,04%
MINDOSSZESEN 40 697,022 100,0% 2367,324 1158,935 28,753 1237,142 41 934,164 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga 2022-ben 274,1 milliard forinttal 8 669,3 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2021. év végi
20,6%-0s szintr6l 20,7%-o0s szintre emelkedett a teljes addssagon belll. Februarban sor kerdlt a
japan jenben denominalt Un. Szamurdj kotvények kibocsatasara. A tranzakcid soran Osszesen
205,4 milliard forint (75,3 milliard jen) Gsszegben négy kiilonb6zd futamidejli sorozat kerdilt
kibocsatasra. Egy hagyomanyos 3 éves futamidejl devizakétvény és harom hosszabb 5-7-10 éves
futamidejd zold kotvény, melyekkel Magyarorszag tovabb szélesitette és mélyitette kapcsolatait a
japan zold befektetok korében.

A koltségvetés forintaddssaga februar végéig 942,7 milliard forinttal novekedett, és 33 064,0
millidrd forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 78,8%-at teszi ki. 2021 decemberében
ez az arany 78,9% volt.

2022. februar végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 10 224,1 millidrd forintot tett ki, ami
213,9 millidrd forint névekedést jelent 2021. december vége 6ta.

A lakossagi allampapirkereslet dont6 hanyadat az egy évnél hosszabb futamidej Premium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2022. februar végére
246,2 milliard forinttal ndvekedett, amely igy 2 449,0 milliard forintot tett ki. A Magyar AIIampaplr
Plusz allomanya februar végéig 117,5 milliard forinttal 5 829,0 milliard forintra csékkent. A nyomdai

aton eldallitott Magyar AIIampaplr Plusz allomanya 20,4 millidrd forint novekedés kdvetkeztében
435,5 milliard forint volt ho végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 1 059,0 milliard forint volt februér végén, ami 57,4 millird
forinttal magasabb a 2021. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési témogatését szolgalo
Babakétveny allomanya 2022-ben 12,3 milliard forinttal ndvekedett és februar végére elérte a 161,1
milliard forintot. Az AKK Zrt. februar ho folyaman 6sszesen 145,8 milliard forint 6sszegben vasarolt
vissza lakossagi allampapirokat a forgalmazo bankoktdl.



A kulfoldi befektetok allampapir allomanya februarban 86,8 milliard forinttal ndvekedett az el6z6
honaphoz képest. A kilfldi allomany 99,2%-a, 4 810,8 milliard forint allamkotvény és 0,8%-a,
37,4 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos hatralévd futamideje februar
végén 6,4 év volt, amely kissé emelkedett az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az A[(K Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen ligyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre kertild
fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen
felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel
sikertilt kizarni. A vizsgalt id0szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 20,3 milliard forinttal
novekedett. Februar végén az allomany 200,9 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,5%-4t jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek februari aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,2-r6l 1,9-re
csokkent. A kétvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,4-r0l 2,3-re csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd februari aukcidjan a hozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 106 bazisponttal emelkedett, és 4,50%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsod
februari aukcidjan a kialakult atlaghozam 4,78% lett, amely 65 bazisponttal magasabb a januar végi
értéknél.

Az 5 éves kotvény utolsd februari aukcidjan az atlaghozam 4,96%-ot ért el, amely 23 bazisponttal
magasabb a januar végi aukcion kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kdtvény utolsd februari
aukcidjanak 4,99%-os atlaghozama 16 bazisponttal magasabb a januari utolsd aukcidn kialakult
atlaghozamtdl. A 15 éves kotvényaukcio 4,77%-os atlaghozama 6 bazisponttal meghaladja a januari
utolsd aukcién kialakult atlaghozamot. A 20 éves kétvényaukcion a hozam 5,15%-ot ért el, ami
14 bazisponttal nagyobb, mint a januari utolsé aukcidn kialakult atlaghozam. A 10 éves zéld kétveny
februari aukcidjan az atlaghozam 4,79%-ot ért el, ami 5 bazisponttal magasabb, mint az elsd
(januari) aukcidn kialakult atlaghozam.

Budapest, 2022. marcius 10.
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