ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2020. majus

2020. majus végéig a kozponti koltségvetés addssdga 1474,8 milliard forinttal 31156,7 millidrd forintra emelkedett. Az
év els6é ot honapjaban 1155,6 millidrd forint 6sszegli nettd kibocsatas valdsult meg, amelybdl a nettd forintkibocsatas
1153,3 millidrd forintot, a nettd devizakibocsatas 2,3 milliard forintot tett ki. 2020. majus végén a kdzponti koltségvetés
forint- és devizaaddssdga az alabbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

Valtozas
(millidrd Ft)

Forint 24 3571 82,1 25510,4 81,9 11533 4,7
Hitel 1208,1 41 1161,6 3,7 -46,5 -3,8
Allamkétvény 13417,7 45,2 14724,9 47,3 13073 9,7
Lakossagi allampapir 9074,0 30,6 8754,9 28,1 -319,1 -3,5
Diszkont kincstarjegy 657,3 2,2 868,9 2,8 211,6 32,2

Deviza 5121,2 17,3 5365,8 17,2 244,6 4,8

Osszesen 294783 99,3 30876,3 99,1 1398,0 4,7

Egyéb kotelezettségek 203,7 0,7 280,5 0,9 76,8 37,7

Mindosszesen 29682,0 100,0 31156,7 100,0 14748 5,0

A forintaddssag 2020. majus végéig 1153,3 millidrd forinttal névekedett. Ezen belil a piaci dllamk&tvények alloméanya
1307,3 milliard forinttal ndvekedett, azonban a kdzvetlen lakossagi értékesitésii allampapirok allomanya 319,1 milliard
forinttal csokkent. A visszaesést elsésorban a koronavirus-jarvany kovetkeztében kialakult bizonytalan helyzet okozta. A
kijarasi korlatozasok kovetkeztében jelentdsen visszaesett lakossagi allampapirkereslet dont6 hanyadat az 5 éves futamideju
Magyar Allampapir Plusz értékesitése képezte. A diszkont kincstarjegyek alloméanynévekedése 211,6 milliard forintot tett ki.
A nem piaci allamkotvények dllomanya nem véltozott. A forint hitelek alloménya 46,5 millidrd forinttal csokkent a vizsgalt
id&szakban.

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga majus végéig 244,6 millidrd forinttal ndvekedett. A devizaaddssagot novelték
az aprilis hdnapban kibocsatott 353,6 millard forint 6sszeg(i 6 éves futamidej(i, és a szintén 353,6 millard forint 6sszegu
12 éves futamidejl eurdban kibocsatott devizakotvények. A devizaaddssagot a belféldi devizakétvény kibocsatas 14,9
milliard forinttal, a devizahitel lehivasa 27,7 millidrd forinttal tovabb emelte. A forint arfolyamanak gyengulése kdvetkeztében
242,4 milliard forinttal novekedett a devizaaddssag forintértéke. A januéri 306,9 milliard forint érték(i devizakotvényvisszavasarlas,
és a februari 269,4 millidrd forint 6sszegli 1 millidrd eurés devizakdtvény még fennallé dlloméanyanak torlesztése azonban
az el6z6 év végéhez képest jelentdsen csdkkenette a fenndllé devizakotvény allomany 6sszegét. A kiilfoldi és a belféldi
devizakdtvény, valamint devizahitel torlesztések még tovabb mérsékelték az dllomanyt, amellyel 6sszesen 747,9 millidrd forint
devizatorlesztés valdsult meg az év soran. A deviza keresztarfolyamok valtozasa kovetkeztében az dllam partnerkockazatat
csokkentd mark-to-market betét dllomanya (egyéb kotelezettségek) 76,8 milliard forinttal ndvekedett.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Futamiddé 2019. december 31. 2020. aprilis 30. 2020. majus 29. Valtozas az el6z6 hé vége bta
3 hénap -0,01 0,95 0,72 -23
6 hénap 0,01 0,89 0,82 -7
1év 0,02 1,09 0,82 -27
3év 0,28 1,44 1,19 -25
5év 1,17 1,45 1,50 5
10 év 2,01 1,95 1,91 -4
15 év 2,80 2,35 2,23 -12
20 év* - - 2,41

#2020. majus 20-t6l 4j 20 éves allampapirral béviilt a referencia allampapirok listdja.

A majusi masodpiaci dllampapir-forgalom az OTC piacon 5%-kal csdkkent az el6z6 hénaphoz képest és 4683,3 milliard forintot
tett ki. A mdasodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolitéd elsédleges forgalmazék masodpiaci allamkotvény-
forgalmuk 59%-at kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le majusban.

A kilfoldi tulajdonban 1évé forint dllampapirok dllomanya 2020. majus folyaman 317,1 millidrd forinttal 4355,8 milliard
forintra emelkedett. Ez az 6sszeg az 0sszes forint dllampapir allomanyanak 17,9%-at jelentette majus végén.

Magyarorszdg hosszulejarati devizaadéssaganak hitelmindsitése 2020. majus 31-én: BBB (Standard & Poor’s);
Baa3 (Moody’s); BBB (Fitch).
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2015 2016 2017 2018 2019 2%
1. Forint 16 207,9 18430,9 20 689,4 22796,0 24 357,1 25275,0 25199,6 255104
1.1. Hitelek 694,1 865,0 10411 1167,7 12081 1161,6 1161,6 1161,6
1.2. Allampapirok 15513,8 17 565,8 19 648,3 216283 23149,0 241134 24038,0 24 348,38
1.2.1. Piaci értékesitésti allampapirok 154623 17 526,7 19609,2 215891 23109,8 240743 23998,8 24 309,6
1.2.1.1. Kétvények 110434 115624 11767,1 12 836,1 133785 14 090,6 14 351,6 14 685,8
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 901,6 896,4 1039,2 12373 657,3 880,1 823,8 868,9
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 35174 5067,9 68029 75157 9074,0 9103,6 88234 87549
1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 51,5 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2
2. Deviza* 77358 6256,5 57825 57248 5121,2 4786,1 5412,2 5365,8
2.1. Hitelek 1696,8 1101,6 929,1 795,0 8254 899,4 884,2 896,9
2.1.1. Kulfoldi hitelek 16142 1097,6 929,1 795,0 8254 899,4 884,2 896,9
2.1.2. Belfoldi hitelek 82,6 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 6039,0 51549 48535 4929,8 42958 3886,7 4528,0 4469,0
2.2.1. Kulféldon kibocsatott allampapirok 51989 46189 41459 4246,2 37135 32434 3894,5 3843,0
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 840,1 536,0 707,6 683,6 5823 643,3 633,5 626,0
Osszesen 23943,7 24 687,4 26 472,0 28520,7 294783 30061,2 306118 30876,3
Egyéb kotelezettség 756,00 742,70 274,20 167,40 203,7 3257 313,9 280,5
MINDOSSZESEN 24 699,7 25430,0 26746,2 28 688,2 29682,0 30386,8 309257 31156,7
Piacképes forint adéssdg (1.2.1.1+1.2.1.241.2.2) 11996,5 12498,0 128455 141126 14 075,0 15009,9 15214,6 15593,9
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 71,0% 70,8% 68,9% 67,2% 63,5%
*A devizaaddssag az id6szak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon kerdl értékelésre.

Referenciahozamok alakulasa Referenciahozam-gérbe
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos

Diszkont Kincstarjegy

12 hénapos
DKJ

Sorozat kédjele D200812 D200819 D200826 D200902 D210421 D210421
Diszkont Kincstérjegy ISIN kdédja HU0000523105 HU0000523139 HU0000522735 HU0000523113 HU0000523071 HU0000523071
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 336 322
Aukcio idépontja 2020.05.05 2020.05.12 2020.05.19 2020.05.26 2020.05.13 2020.05.27
Pénzugyi teljesités idépontja 2020.05.13 2020.05.20 2020.05.27 2020.06.03 2020.05.20 2020.06.03
Lejarat id6pontja 2020.08.12 2020.08.19 2020.08.26 2020.09.02 2021.04.21 2021.04.21
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 1,05 0,97 0,86 0,82 1,04 0,86
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 0,94 0,90 0,72 0,70 1,00 0,80
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 1,02 0,93 0,78 0,79 1,02 0,84
Maximalis éves hozam - EHM (%) 1,06 0,98 0,87 0,83 1,05 0,87
Minimadlis éves hozam - EHM (%) 0,95 0,91 0,73 0,71 1,01 0,81
Atlagos éves hozam - EHM (%) 1,03 0,95 0,79 0,80 1,04 0,85
Atlagos eladasi ar (%) 99,7429 99,7644 99,8025 99,8013 99,0557 99,2527
Aukcids értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 30 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 25 000,00 20 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 101 553,50 83 300,00 76 693,00 64 930,50 94 634,85 103 878,70
Elfogadott ajanlatok sszege 29 999,96 30000,00 30000,00 29999,97 24999,97 19999,97
Aukcios fedezettség 3,39 2,78 2,56 2,16 3,79 519
Benyujtott ajanlatok (db) 68 73 75 74 91 84
Elfogadott ajanlatok (db) 37 32 42 34 26 19
Piaci értékesités* (m Ft) 29999,96 30 000,00 30 000,00 29999,97 24 999,97 19999,97
Kibocséatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 9 000,04 9 000,00 9000,00 9000,03 25 000,03 20 000,03
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 39000,00 39000,00 39000,00 39000,00 50 000,00 40 000,00

* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas nélkil

3 hénap hatralévé futamidej(i diszkont kincstarjegy aukciok
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

A"amkétvény neve 2023/C  2025/C  2030/A  2027/B  2023/C 2025/C 2041/A  2023/C 2025/C 2030/A 2023/C  2025/C
Allamkétvény ISIN kédja HU0000404280 HU0000404280 | HUO000404058 | HUO0004036%6 | HU0000404280 | HUO000404058
Futamidé években 3 5 10 7 3 5 20 3 5 10 3 5
Névleges kamat 1,50% 1,00% 3,00% 0,16% 1,50% 1,00% 3,00% 1,50% 1,00% 3,00% 1,50% 1,00%
Ertékesités 5.aukcié | 15.aukcié | 29.aukcié | 7.aukcid | 6.aukcid | 16.aukcié | 3.aukcié | 7.aukcié | 17.aukcié | 30.aukcid | 8.aukcid | 18.aukci6
Aukcid idépontja 2020.05.07 2020.05.07 2020.05.07 2020.05.13 2020.05.14 2020.05.14 2020.05.14 2020.05.21 2020.05.21 2020.05.21 2020.05.28 2020.05.28
Pénzuigyi teljesités idépontja 20200513 | 202005.13 | 20200513 | 20200520 | 20200520 | 20200520 | 20200520 | 20200527 | 20200527 | 20200527 | 20200603 | 2020.06.03
Lejérat idépontja 2023.08.23 2025.11.26 2030.08.21 2027.04.22 2023.08.23 2025.11.26 2041.04.25 2023.08.23 2025.11.26 2030.08.21 2023.08.23 2025.11.26
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 1,51 1,53 2,09 - 135 1,48 2,50 1,22 1,50 1,95 1,28 1,68
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 1,48 1,49 2,01 - 133 1,44 2,45 1,19 143 1,89 1,23 1,61
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 1,50 1,51 2,05 - 1,34 1,46 2,48 1,20 1,46 1,92 1,26 1,65
Maximalis éves hozam (%) - EHM 1,51 1,53 2,09 - 1,35 1,47 2,50 1,22 1,50 1,95 1,28 1,68
Minimélis éves hozam (%) - EHM 148 1,49 2,01 - 1,33 1,44 2,45 1,19 1,43 1,89 1,23 1,61
Atlagos éves hozam (%) - EHM 1,50 1,51 2,05 - 134 1,46 2,48 1,20 1,46 1,92 1,26 1,65
Maximalis eladasi ar (%) 100,0625 | 97,4158 | 109,1041 95,5200 | 100,5400 | 97,6850 | 1089090 | 1009781 97,7435 | 110,2370 | 1008459 | 96,8264
Minimalis eladasi ar (%) 99,9672 97,2082 | 1083306 | 94,9400 | 1004750 | 97,5010 | 108,0600 | 100,8840 | 97,3814 | 109,6522 | 100,6883 | 96,4697
Atlagos eladasi ar (%) 99,9954 | 97,2898 | 1086984 | 952600 | 1005165 | 97,5803 | 1083634 | 1009324 | 97,5694 | 1099036 | 100,7552 | 96,6237

Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) | 20000,00 | 25000,00 [ 25000,00 | 10000,00 | 20000,00 | 25000,00 | 10000,00 | 20000,00 | 25000,00 | 25000,00 | 20000,00 | 30000,00

Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 62218,00 | 44710,00 | 3433500 | 3256200 | 16720000 | 74200,00 | 16090,00 | 12480000 | 2744331 | 39990,00 | 56610,00 | 5631217
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 23999,96 | 29499,99 | 25000,00 | 10000,00 [ 2999999 | 3750000 | 9999,98 | 30000,00 | 2500000 | 3199996 | 2599997 | 38500,00
Aukcids fedezettség 2,59 1,52 1,37 3,26 5,57 1,98 1,61 4,16 1,10 1,25 2,18 1,46
Benyujtott ajanlatok (db) 45 30 52 38 75 59 50 55 30 61 61 57
Elfogadott ajanlatok (db) 18 19 45 19 20 33 26 16 28 40 33 41
Atlagos eladasi &r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,03 0,08 037 0,32 0,04 0,08 0,30 0,05 0,19 0,25 0,07 0,15
Aukcios értékesités (m Ft) 2399996 | 29499,99 | 25000,00 | 10000,00 [ 2999999 | 3750000 | 999998 | 3000000 | 2500000 | 31999,96 | 25999,97 | 38500,00
Nem kompetitiv tender (m Ft) 696525 | 198419 | 411960 | 249520 | 985090 | 492000 | 282999 | 626000 0,00 405847 | 631810 | 7360,00
Ertékesitett 6sszes mennyiség (m Ft) 3096521 | 3148418 | 29119,60 | 1249520 | 3985089 | 4242000 | 12829,97 | 36260,00 | 2500000 | 3605843 | 32318,07 | 45860,00
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

Megallapitott Kifizetett/
éves kamat kifizetendé kamat

Kamatmegallapitas

A Kamatiddszak Kamatfizetés napja
napja

Kotvény neve

2021/J 2020.05.22 2020.05.26 2021.05.26 2021.05.26 4,65% 4,65%

LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Adéssagallomany megoszldsa 2020. méjus 31-én

Milliard Ft
Lakossagi allampapirok
g (=T 2019 2020 < <
" ” Véltozas
vége MEITH
% 28% 0,9% R
Egyéves Magyar Allampapir / TMAP 2158,0 1350,3 -807,7 3% 2% CORTEENER
Lakossagi allampapirok
Kincstari takarékjegyek / KTJ 455,1 3926 -62,5 Devizakstvény
m Forinthitel
Magyar Allampapir Plusz / MAP Plusz 3196,2 4089,8 893,6
Devizahitel
Prémium és Bénusz Magyar Allampapir/ R = Di e
PMAP. BMAP 2969,8 2680,1 289,7 Diszkont kincstarjegy
= Egyéb kotelezettségek
Kétéves Magyar Allampapir / 2MAP 215,2 150,8 -64,3
Babakotvény 79,7 91,3 11,6
Osszesen 9074,0 87549 -319,1
Lakossagi allampapirok allomanyanak alakulasa A kiilféldiek altal birtokolt forint allampapir dllomany
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX Composite

MAX index RMAX index index ZMAX index HMAX index*
Ertéke 2020.05.29-én 821,0360 553,8503 775,0742 536,3502 99,8368
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest 4,2942 1,4827 3,8021 0,6450 0,4230
Visszatekinté egyéves hozam (%) 4,47 -0,09 4,10 0,09 -

*2020. januar 1-jével bevezetésre keriilt a 3 évnél hosszabb futamidejli dllamkatvények indexe.

BENCHMARK-INDEXEK**

** A7 Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zrt. a BMX indexek kozzétételét 2020. marcius 31-i hatéllyal megszintette.

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok

A 2020. majus végi referencia allamkotvény-sorozatok

2020. majus piaci forgalomban lévé allomanya
. i . . Milliard forint
Allampapir kédja Lejérat id6pontja Forgalom (millidrd Ft) Allamkotveny megnevezese 2020.04.30 2020.05.31
2022/C 459,09 406,65
2030/A 2030.08.21 429,0
2024/C 1134,40 1134,32
2023/C 2023.08.23 392,5
2030/A 818,20 883,47
202 2025.06.24 7.4
025/8 025.06 38 2038/A 240,07 255,60
2031/A 2031.10.22 264,2
2025/C 2025.11.26 2593 A 2020. maju; vligenj a'xl:'nart:(l?:ntle'gna?l)l(oblf allomannyal
rendelkez mkotvén man
2024/C 2024.10.24 257,6 © allamko Y aflomanya
2022/8 2022.10.26 246,3 Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2026/D 2026.12.22 200,0 2027/A 1206,00
2028/A 2028.10.22 1734 2025/B 1200,11
2020/A 2020.11.12 171,7 2024/C 1134,32
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary masodpiaci forgalom
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= Allamkotvények (bal skala) m Diszkont kincstarjegyek (jobb skala)

Az elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkotvény forgalmanak
befektetSi szektoronkénti megoszlasa 2020. majus
Haztartasok
1,1%

Hitelintézetek

Kilfsld
58,7%

Befektetési
véllalkozésok
3,1%
Elsédleges

forgalmazok
4,5%

Intézményi
befektetSk
6,9%
Vallalkozasok

%

0%

Kormanyzat
3,7%

| = Allamkétvények (bal skéla) = Diszkont kincstarjegyek (jobb skala) |

Az elsédleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak

befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2020. majus

Haztartasok
8,8%

Kiilfold
30,5%
Hitelintézetek
15,2%

Befektetési
vallalkozasok

6,8%
Kcrr;g;yzat Elsédleges
4 forgalmazék
Vallalkozasok 0,7%

Intézményi
befektetSk
34,8%




