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ALLAMPAPIRPIAC

AZOOS. év els féléve sorén a kincstari kor hianya 988,2 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett az EU EMOGA alapjabol
torténd folydsitasok eldfinanszirozasa 74,3 milliard forint 6sszegben és az MNB kiegyenlitési tartalékanak feltoltése cimen kifizetett 1,1 milliard
forint, fgy a teljes nettd finanszfrozasi igény 1063,6 milliard forintot tett ki. Osszességében 1100,2 milliard forint 8sszeg( nettd kibocsatés valé-
sult meg az elsé félév soran, amelybél a nettd forintkibocsatas 474,4 milliard forintot, a nettd devizakibocséatas 625,7 milliard forintot tett ki.

A forintaddsség 4tlagos hatralévé futamideje 3,45 év, a devizaaddssagé 6,57 év volt a negyedév végén, mig ugyanez az érték 2004. év végén
3,46 év és 5,65 év volt, amely a forintaddssag esetén stagnalast, a devizaaddssag esetén ndvekedést jelent.

A maésodlagos allampapir-piaci hozamok 2005. mésodik negyedévben, egészen jlnius elejéig kisebb-nagyobb mértekben ingadoztak. Janius
folyamén ugyanakkor a referenciahozamok minden lejératon jelent6s mértékben cstkkentek. A jegybank hérom alkalommal, dsszesen
75 béazisponttal csokkentette alapkamatét a masodik negyedévben, e kamatdéntéseket, valamint az ezekre irdnyuld piaci varakozasokat szorosan
kovették nemcsak a révid, de a hosszd futamidejd hozamok is. A 2005. mércius végéhez képest a referenciahozamok az 1 évig tarté futamidékon
77-83 bazisponttal, a hosszabb futamidékdn 46-82 szézad szazalékponttal csékkentek. A félév végén az egyéves referenciahozam 6,45%, a
3 éves hozam szintén 6,40%, a 10 éves hozam 6,25% volt.

2005 mésodik negyedévében egy (j allamkdtvény-sorozat keriilt referenciastatuszba: méjusban az 5 éves 2009/D jel(i helyett a 2010/B. A koréb-
bi 5 éves kdtvény piaci &llomanya 365 milliard forintot ért el, ami megfelel a méasodpiaci likviditast biztositd sorozatnagysag célnak.

A mésodik negyedéves masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kiviili OTC piacon 3%-kal csékkent az el6z6 negyedévhez viszonyitva, és 6ssze-
sen 5965 millidrd forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolité elsddleges forgalmazék masodpiaci allamkotvény-
forgalmuk mintegy 37%-at a kilfoldi befektetdkkel bonyolitottak le a negyedév sordn.

A kilfoldi tulajdonban 1évé forint allampapirok allomanya 2005. majus végéig cstkkend trendet kovetett, majd jdniusban folyamatosan
novekedett. A kiilfoldiek kezében 1évd allampapirok alloménya az el6z6 negyedév végéhez képest 12,7 milliard forint csokkenéssel, junius végén
2573,7 milliard forintot tett ki. Ez az 6sszeg az 6sszes forint llamkdtvény és diszkont kincstarjegy egylittes allomanyéanak 30,4%-at jelentette a
félév végén.

Az év mésodik negyedévében a Magyar Koéztarsasag egy izben bocsatott ki devizakétvényt. Méjusban keriilt sor egy 500 millié angol font
(0,7 milliard eurd) 6sszegd, 12 éves futamidej, fix kamatozasd devizakGtvény értékesitésére a Citigroup és Royal Bank of Scotland pénzintézetek

fészervezésével.

Magyarorszag hosszllejaratd devizaadéssaganak hitelmindsitése: A- / A1/ A-
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FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005.
aprilis

GDP novekedeés (éves) 49 42 52 38 3,5 3,5 4.0
Ipari termelés névekedése' 12,5 10,4 18,1 3,6 2.8 59 83 89 10,1
Munkaneélkiliségi rata (%) (KSH) 78 7,0 6,4 5,7 59 59 6,1 72 72
Fogyasztoi arindex (éves valtozas)’ 10,3 11,2 10,1 6,8 48 5,7 5,5 39 3,6 3.8
Fogyasztoi arindex (éves atlag) 14,2 10,0 9,8 9,2 53 4,7 6,8
Fogyasztoi arindex (el6z6 hénap=100%) 038 0,6 03
Termel6i arindex (éves valtozas)* 8,0 71 124 -0,4 -1.3 6.2 16 53 52
Termeldi arindex (éves tlag) 12,2 5,0 11,6 5,2 -1,8 24 3,5
Termel6i arindex (el6z6 honap=100%) 08 0,5
A haztartasok netto finanszirozasi képessége (Md Ft)’ 9433 776,2 7917 756,7 4575 41 3711
Folyo fizetési mérleg egyenlege (M EUR)* -30261 -35314 43800 -36125 49737 -65755 -7123,0
Kozvetlen tékebefektetések egyenlege (M EUR)® 27429 28717 2334,0 39922 2.889,0 562,0 2940,0
Kozponti koltségvetés egyenlege (Md Ft)° -3339 -337,2 -367,8 -402,9 -957,77 1279 -857,4 -588,9 -680.5 -798,6
A kozponti koltségvetés bruttd adéssaga (Md Ft) 61658 68864 72262 77195 92242 105877 115924 12 458,0 12 646.4 127149
A kdzponti koltségvetés bruttd adossaga (a GDP %-aban)  61,1% 60,4% 54,9% 52,0% 55,1% 57,5% 57,0%
Az orszag netto kilfoldi adéssaga (M EUR)® 7401,5 73444 9 686,8 83981 118710 16 606,0 20122,1
Az orszag netto kiilfoldi adossaga (a GDP %-aban) 17,7% 16,3% 19,1% 14,5% 17,2% 22,7% 25,1%
HUF/USD deviza érfolyam az iddszak végén 219,03 252,52 284,73 279,03 225,16 221,12 180,29 194,86 204.96 204,79
HUF/EUR deviza arfolyam az id6szak végén 255,70 254,92 264,94 246,33 235,90 265,03 245,93 252,66 253.91 247,36
Forras: KSH, MNB, PM * Tulajdonosi hitelekkel
" El6z6 év azonos idészaka = 100%, munkanaphatastol megtisztitott érték ® Privatizacios bevételek nélkil
* Fves adatok esetén december/december, havi adatok esetén honap/el6z6 év azonos hénapja 72002 végi hitelatvallalasok és kotvényatadasok (6sszesen 512,05 milliérd forint) nélkdil
* Nem konszolidalt adatok ® Tulajdonosi hitelek nélkul

“ Az MNB 3ltal 2004-t6| alkalmazott Uj modszertan szerinti adatok

10 éves euro és forint benchmarkhozamok A forint arfolyamanak alakulasa
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

Milliard forint

Adéssagelem 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005. 2005. 2005.
aprilis majus junius
1. Forint 37339 4350,2 47175 53974 6956,9 8008,7 8608,8 89324 89145 90833
1.1. Hitelek 435,0 380,2 303,8 2283 3532 17,9 47 11 1,1 11
1.1.1. Kulfoldi hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 17 14 11 11 1,1 1,1
1.1.2. Belfoldi hitelek 435,0 380,2 3038 2283 351,5 116,5 3,5 0,0 0,0 0,0
1.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 4349 362,4 289,5 2174 144,0 71,2 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2.2. Egyéb hitelek 0,1 17,8 143 109 207,5 453 3,5 0,0 0,0 0,0
1.2. Allampapirok 3299.0 3970,0 44136 5169,1 6603,7 7890,8 8604,2 89313 89133 9082,2
1.2.1. Piaci értékesitésé dllampapirok 24328 3116,8 35824 4360,0 5826,3 71315 7 860,6 8189,6 81716 83413
1.2.1.1. K6tvények 1386,5 1790,8 22212 2782,0 38292 5056,5 57689 60274 59109 60155
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 689,9 826,7 837,9 10333 1436,8 1541,4 14633 1536,1 1634,7 1700,7
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 356.5 499,3 5233 544,7 560,3 533,5 628,4 626,0 626,1 625,1
1.2.2. Nem piaci értékesitésé allampapirok 866,1 853,2 831,3 809,1 7774 759,3 743,6 741,7 M7 740,9
2. Deviza* 24319 2536,2 2508,8 23221 22673 2579,0 29835 35256 3732,0 3631,6
2.1. Hitelek 23678 1929.6 1772,8 14104 13943 1084,1 916,8 858,8 864,7 8383
2.1.1. Kulfoldi hitelek 249,6 361.2 368,8 317,8 4619 598,8 5289 536,7 540,9 523,6
2.1.2. Belfoldi hitelek 21182 15684 1404,0 1092,6 9323 4853 387,8 3222 3238 314,7
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 21182 15684 1404,0 1092,6 849,6 466,5 355,7 289,1 290,6 2831
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 82,8 18,8 32,2 33,0 332 31,6
2.2. Allampapirok 64,0 606,7 736,0 91,7 873.0 14949 2 066,8 2 666,8 28673 27933
2.2.1. Kiilf6ldén kibocsétott allampapirok 444 587,1 715.7 911,7 873.0 14949 2066,8 2666,8 2867,3 27933
2.2.1.1. Devizakotvények 438 586,8 7154 911,5 872.9 1494,7 2 066,7 2 666,7 2867,2 27932
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,6 03 03 03 0.2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2.2.2. Belféldon kibocsatott allampapirok 19,6 19,6 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 61658 68864 72262 77195 92242 10587,7 115924 12 458,0 12 646,5 12714,9
Adodssag a GDP szazalékaban 61,1% 60,4% 54,9% 52,0% 55,1% 57,5% 57,0%

*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon ker(l értékelésre.

A forint allampapirok tipus szerinti megoszlasa 2005. 06. 30-an A devizaaddssag devizanemenkénti dsszetétele 2005. 06. 30-an*

DEM ggp

Diszkont kincstarjegyek 18,7%
1% 10%

9%

Lakossagi usD
allampapirok 6,9% - 15%
Valtoz6 kamatozasu CHF

kotvények 8,2% 0%

Fix kamatozéas(
kotvények 66,2%

* Fedezeti miiveletek el6tt. Devizaswapok révén a kdzponti koltségvetés
tényleges devizaaddssaga 99,99%-ban euréban all fenn

A kozponti koltségvetés 2005.06.30-i addssaganak lejarati
szerkezete az elkdvetkez6 egy évhen

A teljes forint- és devizaaddssag durationje
és atlagos hatralévo futamideje
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYE

Allamkdtvény neve 20108 215/A 2020/A 2008/D 20108 2015A 2008/D 2108 2015A 2008/E 2000/A
Alamkdtvény ISN kodja HUO000402292  HUOO00402268  HUOOOD402235  HUOD00402276  HUO000402292  HUO00402268  HUOO00402276  HUO00402292  HUOOO0402268  HUOOOD402300  HUOO00402235
Futamidd években 5 10 15 3 5 10 3 5 10 3 15
Nevleges kamat (%) 6,75% 8,00% 750% 725% 6,75% 8,00% 725% 6,75% 8,00% 6,50% 7,50%
Ertbkesités 1. aukdo 11, aukdo 9. aukdo 5. aukeio 2. aukdo 12. aukdo 6. akdo 3. aukdd 13, aukdo 1. aukdo 10. aukcio
Aukci6 iddpontia 2005.04. 14 2005.04.14, 2005.04.28.  2005.04.28.  2005.05.12.  2005.05.12.  2005.05.26.  2005.06.09.  2005.06.09.  2005.06.23.  2005.06.23.
Pénziigyi teflesités iddpontja 2005.04.20.  2005.04.20. 2005. 05. 04, 2005.05.04. 2005.05.18.  2005.05.18.  2005.06.01.  2005.06.15.  2005.06.15.  2005.06.29.  2005.06.29.
Lejérat iddpontja 20101012 2015.02.12 20201112 008.04.24.  2010.10.12.  2015.02.12.  2008.04.24.  2010.10.12.  2015.02.12.  2008.08.12.  2020.11.12
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 720 687 689 753 720 700 74 690 6,74 657 6,38
Minimdlis éves hozam (%) - ISMA 113 6,78 6,81 148 716 697 73 6,84 6,69 6,52 6,36
Atagos éves hozam (%) - ISMA 718 682 6,87 15 719 6,98 T4 6,87 672 6,5 637
Maximélis éves hozam (%) - EHM 720 687 689 75 720 7,00 T4 690 6,74 6,56 638
Minimdlis éves hozam (%) - EHM 713 6,78 681 4 7,16 697 734 684 6,69 6,51 6,36
Atlagos éves hozam (%) - EHM 117 631 6,86 751 719 6% 740 6,87 6,72 6,5 6,37
Maximélis eladsi r (%) 93,3843 1085044 1064275 99,3997 98,2586 107,0594 99,7236 99,6386 109,0504 999156 1109234
Minimdlis eladasi ar (%) 98,0802 107,841 105,6446 99,2713 98,0869 10,8427 99,5471 99,3794 108,6826 99,7784 110,7164
Atagos eladsiar (%) 93,1749 1082184 1058593 99,2979 98,1257 1069540 99,5835 99,4893 108,8262 99,8422 110,7803
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) 3500000 2500000 15000,00 50 000,00 3500000 25000,00 50 000,00 35000,00 2500000 50 000,00 1500000
BenyCitott ajanlatok dsszege (m Ft) 58695,00 6388222 311,18 12230250 73505,00 7695000 13223044 5785000 4445500 7455000 62 480,00
Effogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 3499991 2499991 1499993 4999993 3499991 2999993 4999991 34999,95 25000,00 449991 19999,98
Aukcios fedezettség 168 256 207 245 210 257 264 1,65 178 166 312
Benyitott ajanlatok (db) 129 102 120 146 122 113 174 % 61 19 80
Effogadott ajanlatok (db) 9% 3 69 68 63 48 91 67 [ 79 18
Alagos eladsi&r - minimals eladési & (tal, %) 0,09 038 0 003 0,04 0,11 0,04 011 0,14 0,06 0,06
Piadi értékesftés* 3499991 249991 1499993 499993 3499991 299993 499991 3499995 2500000 449991 1999998
Kibocsstds AKK értékpapirszémléra 10500,09 0,09 300007 0,07 7000,09 0,07 009 700005 0,00 13500,09 400002
Kibocsatott Gsszes mennyiség (m FY): 45500,00 25000,00 18000,00 50000,00 42000,00 30000,00 50000,00 4200000 2500000 58 500,00 24.000,00

* Az AKK Re. értékpapirszamlijéra torténd kibocsétés nélkil

3 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai 5 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY-VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2005/1 2006/F 2005/1 2006/F 2005/1 2006/F
Allamkétvény ISIN kodja HU0000402086 HU0000402094 HU0000402086 HU0000402094 HU0000402086 HU0000402094
Névleges kamat (%) 8,50% 7,00% 8,50% 7,00% 8,50% 7,00%
Visszavasarlas idépontja 2005. 05. 25. 2005. 05. 25. 2005. 06. 08. 2005. 06. 08. 2005. 06. 22. 2005. 06. 22.
Pénzligyi teljesités idGpontja 2005. 06. 01. 2005. 06. 01. 2005. 06. 15. 2005. 06. 15. 2005. 06. 29. 2005. 06. 29.
Lejarat id6pontja 2005. 10. 12. 2006. 04. 12. 2005. 10. 12. 2006. 04. 12. 2005. 10 .12. 2006. 04. 12.
Elfogadott minimdlis hozam (%) 147 7,40 7,10 7,00 6,90 6,80
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 7,48 7,42 7,10 7,02 6,94 6,81
Benyditott ajanlatok dsszege (m Ft) 12 396,57 22 439,69 19 655,62 21178,22 14 883,43 8761,67
Elfogadott ajanlatok Gsszege (m Ft) 11 896,57 10 104,43 3151,90 11178,22 6 079,71 2626,41
Benyditott ajanlatok (db) 7 25 14 19 14 9
Elfogadott ajanlatok (db) 6 10 8 15 7 3

3 hénapos és rovidebb futamideji diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2005 11. NEGYEDEVEBEN

Kdtvény neve Kamatmegallapitas Kamatiddszak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetend6 kamat (%)

2026/B 2005. 04, 22. 2005. 04. 24. 2005. 10. 24. 2006. 04. 24, 7,24%

2026/C 2005. 04. 22. 2005. 04. 24. 2005. 10. 24. 2005. 10. 24. 7.24% 9,20%

2008/C 2005. 04. 22. 2005. 04. 24. 2005. 07. 24. 2005. 10. 24. 7,14%

2014/A 2005. 05. 02. 2005. 05. 02. 2005. 11. 02. 2005. 11. 02. 8,40% 4,29%

2007/B 2005. 06. 10. 2005. 06. 12. 2005. 12. 12. 2005. 12. 12. 7.31% 3,72%

2013/C 2005. 06. 19. 2005. 06. 20. 2005. 12. 20. 2005. 12. 20. 7,80% 3.97%

2014/B 2005. 06. 19 2005. 06. 20. 2005. 12. 20. 2005. 12. 20. 7,80% 3,97%

2016/A 2005. 06. 29. 2005. 06. 30. 2005. 09. 30. 2005. 09. 30. 6,50% 1,64%

Referenciahozamok alakulasa
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ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2005. JUNIUS 30-AN

Intézményi forgalmazoi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére
szerz6dott elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Rt. ING Bank Rt. CIB Bank Rt.

CITIBANK Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt. HVB Bank Hungary Rt.

Deutsche Bank Rt. Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt.

Dresdner Bank (Hungaria) Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt.

HVB Bank Hungary Rt. valamint a Magyar Allamkincstér fiokhélézata
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Allamkétvények ma dpiaci forgalma Diszkont kincstarjegyek masodpiaci forgalma
(BET tézsdei forgalom és KELER 0TC) (BET tdzsdei forgalom és KELER OTC)
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Az elsddleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy

Az elsddleges forgalmazék masodpiaci allamkétvény forgalmanak
forgalmanak befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2005 Il. negyedévében

befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2005 I1. negyedévében

Haztartasok  Elsgdleges Kiilftld Hénar}éwk
0,5% forgalmazok Kormanyzat ~ 6,8% 43% Hitelintézetek
Kiilféld 15,7% Befektetési 1,4% 28.7%
36,7% véllalkozasok Véllalkozasok '
4,0% 6,2%
Intézményi
befektetdk
913 3;,0 Befektetési
’ vallalkozasok
6,8%
3 Intézményi
Kormanyzat befektetdk «
1,2% o 33.3% Elsddleges
Villalkozasok Hitelintézetek 4 forgalmazok
2.9% 197% 12,4%
Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsddleges A LEGNAGYOBB MASODPIACI
forgalmazakkal 2005 Il. negyedévében 2
- w FORGALOMMAL RENDELKEZO
) ALLAMPAPIROK 2005 II. NEGYEDEVEBEN
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A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir-allomany
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
Index értéke Index egyéves visszatekint hozama
MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index MAX index RMAXindex ~ MAX Composite index ZMAX index
2005. 03. 31. 286,2781 280,1684 281,9470 282,2070 14,48% 11,94% 13,72% 11,37%
2005. 04. 29. 285,1170 281,3706 281,2017 283,6802 14,48% 11,60% 13,68% 10,92%
2005. 05. 31. 287,7260 283,3206 283,6334 285,5199 15,26% 11,27% 14,19% 10,53%
2005. 06. 30. 298,8608 286,4520 292,6157 287,6753 20,71% 11,78% 18,34% 10,39%

REFERENCIA ALLAMKOTVENY-SOROZATOK PIACI FORGALOMBAN LEVO
ALLOMANYA 2005 1I. NEGYEDEVE SORAN

milliard forint

Allamktvény 2005. 04. 30. 2005. 05. 31. 2005. 06. 30.
2008/D 237,08 268,38 318,46
2010/8 35,14 70,75 105,40
2015/A 281,65 311,20 336,24
2020/A 115,49 130,73 150,54

REUTERS-OLDALAK (KODOK)

A bejelentkez6 oldal: HUTREASURY

Aukcios eredmények az aukciot kovetden 12.00 oratol elérhetdek

HUISSUE Soron kévetkez6 kibocsatasok, visszavasarlasok kozzététele
HUAUCTIONO1 Diszkont kincstérjegy aukciok eredménye
HUAUCTIONO2 Allamkétvény aukciok eredménye

Masodpiaci adatok

HUBONDFIX Referenciahozamok és meghatarozasuk (14.30-tdl frissftve)

HUBEST 3,4, 5 Legjobb masodpiaci rjegyzések

HUBONDAKK, HUBONDAKK4 Legjobb déleldtti masodpiaci arjegyzések

HUBONDAKK2, HUBONDAKK3 Legjobb délutani masodpiaci arjegyzések

HUBONDINDEX Magyar Allamkatvény Index MAX (naponta 16.00-t6l frissitve)
HUBONDINDEX2 Referencia Allamkétvény Indexek BMX3Y-10Y (naponta 16.00-t4| frissftve)
HUMAXBOND Magyar Allamkétvény Index (MAX) idésoros adatai

HUFLOATER Valtozd kamatozast allamkétvények aktualis kamatai

HUINDEXED Tékeindexalt allamkatvény inflacios tékendvekménye és
felhalmozott kamata naponta (max. 2 honapra el6re)

HUBONDINFO Felhatalmazott Uzletkotdk aktualis jegyzéke

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (kéd): GDMA

Telerate oldalak (kodok): 47184-47190

Honlap: www.allampapir.hu
www.akk.hu
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