Allamadéssag Kezeld Kozpont Zartkorien M{ikodd Részvénytarsasag

ELJARASI REND

AZ ALLAMKOTVENYEK LEJARAT ELOTTI — TOZSDEN KiVULI OTC UGYLET KERETEBEN
TORTENO — MASODPIACI VISSZAVASARLASAHOZ

Hatalyba lépés: 2025. januar 1.

1013 Budapest, Krisztina tér 2. | 1253 Budapest, Pf. 85. | e-mail: akk@akk.hu
Céget nyilvantartd birdsag: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: 01-10-044549



Preambulum

Az Allamaddsséag KezelS Kozpont Zartkorlien M{ikodé Részvénytarsasag (a tovabbiakban: AKK
Zrt.) a nagy Osszegl allamkoétvény lejaratok finanszirozasanak kezelése érdekében a Magyar
Allam (a tovabbiakban: Kibocsatd) altal aukcié utjan, kizardlag belféldon, nyilvanosan
kibocsatott, 365 (haromszazhatvandt) napnal hosszabb eredeti hatralévé futamiddvel
rendelkez6 és az AKK Zrt. altal a jelen eljarasi rend rendelkezései szerint el6zetesen
meghatarozott Allamk&tvényeket (a tovabbiakban: Allamkotvény) masodpiaci miiveletek
keretében — Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl sz6ld 2011. évi CXCIV. térvény 13. § (1) f)
alpontja alapjan eljarva — visszavasarolja. Jelen eljarasi rend (a tovabbiakban Eljarasi rend) az
Allamkotvények lejaratot megel6z6 visszavasarlasanak feltételeit és lebonyolitasi rendjét
hatarozza meg.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Altalanos rendelkezések

Az Allamkstvények masodpiaci visszavasarlasa (tovabbiakban: Visszavasarlas) jelen
Eljarasi rend szerint, az AKK Zrt. altal meghirdetett mddon, visszavasarlasi aukcio
(tovabbiakban: Visszavasarlasi Aukcio) keretében torténik. A Visszavasarlasi
Aukci6(ko)n eladasi ajanlatot kozvetlendl kizarélag a Magyar Allam altal kibocsatott
allampapirok forgalomba hozataldra és forgalmazasara az AKK Zrt.-vel Els6dleges
forgalmazdi szerzGdést kotott forgalmazok (a tovabbiakban: ElsGdleges forgalmazok)
tehetnek. Az érintett Allamkotvények tulajdonosai/jogosultjai eladasi szandékuk
esetén az Els6dleges forgalmazokhoz fordulhatnak eladasi ajanlatuk megtétele
céljabal.

A Visszavasarlasi Aukcio(k) keretében az Allamkotvény(ek)re vonatkozéan eladasi
ajanlatot tevok az ajanlatuk megtételével a Visszavasarlasi Aukcid szabalyait magukra
nézve kotelezOnek fogadjak el.

Az AKK Zrt. a Visszavasarlasi Aukcié napjat megel6z6 3. (harmadik) munkanapon az
ElsGdleges forgalmazokat €s a nyilvanossagot a LSEG (korabban: Refinitiv Eikon)
HUBUYBACK oldalan, a Bloomberg GDMA 1 oldalan és az AKK Zrt. honlapjan
(www.akk.hu) tajékoztatja a visszavasarlasra keril6é Allamk&tvények azonositd
adatairdl, a Visszavasarlasi Aukcid idOpontjardl, a Visszavasarlasi Aukcid alapjan
létrejove Ugyletek teljesitésének napjardl és az adott Visszavasarlasi Aukcidra
vonatkozd egyéb feltételekrdl.

A jelen Eljarasi rendben nagy kezdébetiivel irt fogalmak kifejezett eltérd rendelkezés
hianyaban a Budapesti Ertékt6zsde Nyilvanosan Mikéd0 Részvenytarsasag (a
tovabbiakban: BET Nyrt.) ,MMTS1 Kereskedési Rendszerben, az Aukcios-
Ertékpapirtablan térténd Aukcios kereskedés szabalyairdl” szolé szabalyozasaban
(jelenleg a Budapesti Ertéktézsde Nyilvanosan MU(ikod6 Reészveénytarsasag 174/2024.
szamU hatarozata; a mindenkor hatalyos szabalyozas a tovabbiakban: a ,BET Nyrt.
Aukcids kereskedési szabalyai”) meghatarozott jelentéssel birnak.

A Visszavasarlasi Aukcio(k) keretében az elfogadott ajanlattal rendelkez6 Els6dleges
forgalmazok, illetve Allamkotvény-tulajdonos(ok) é€s a Kibocsatd képviseletében eljard
AKK Zrt. kozott az érintett Allamkotvény(ek)re vonatkozoan tézsdei ligyletnek nem
mindsiilé adasvételi szerzodés jon létre.
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1.6.

2.1.

2.2

2.3.

a)
b)

A jelen Eljdrasi rendben nem szabalyozott kérdések tekintetében a BET Nyrt. Aukcids
kereskedési szabalyai — beleértve az abban hivatkozott esetleges tovabbi
szabalyzatokat is — és a magyar jogszabalyok vonatkozo rendelkezései az iranyaddak.

Az ajanlatok benyujtasanak rendje

Az ajanlatokat a BET Nyrt. altal Uzemeltetett MMTS1 kereskedési rendszer (a
tovabbiakban: Kereskedési rendszer) keretében mikodo un. Visszavasarlasi Aukcios-
értékpapirtablan (a tovabbiakban: Visszavasarlasi Aukcids-értékpapirtabla) lehet
beadni a rendszer altal megadott formatumban, az eldirt tartalmi kovetelmények
betartasaval.

Eladasi ajanlatot legalabb 1.000.000,- Ft, azaz Egymillio forint névértékre (az érintett
sorozatba tartozd 100 db 10.000,- Ft-os névérték(i Allamkotvényre) hozam-, illetve
arfolyam-megjel6léssel lehet tenni. Az ajanlatokat a Visszavasarlasi Aukcié napjan
10.30 és 11.00 kozott, kizardlag kompetitiv aras ajanlatgy(ijtési idoszakban lehet
benyujtani.

Az Elsodleges forgalmazd a Visszavasarlasi Aukcid napjan legkés6bb 10.00 6raig
koteles meggy6zédni arrdl, hogy az altala hasznalt Visszavasarlasi Aukcids-
értekpapirtabla mlikodoképes. A Visszavasarlasi Aukcios-értékpapirtabla BET Nyrt.
Altaldnos Uzletszabdlyzatanak 4. kdnyve - Technikai Csatlakozasi Szabalyokban foglalt
meghibasodasanak tényét — amennyiben a hiba 10.15 6raig nem orvosolhaté — az
ElsGdleges forgalmazonak ezen idGpontig bezarolag a treasury@akk.hu e-mail cimre
irasban jeleznie kell az AKK Zrt. fel¢, valamint ezzel egyidejlileg a meghibasodas tényét
a trading@bse.hu e-mail cimre kildétt e-mailben irasban is jeleznie kell a BET Nyrt.
felé. A meghibasodasrol szold irasbeli értesités AKK Zrt.-hez torténd beérkezését
kévetben az érintett Elsddleges forgalmazod a Visszavasarlasi Aukcid napjan 10.40 éraig
adhatja be ajanlatat a jelen Eljarasi rend 1. szamu melléklete szerinti formatumban,
cégszerlien alairva, els6sorban e-mail (zenetben, szkennelve (e-mail cim:
treasury@akk.hu), illetve, amennyiben ez nem lehetséges, ugy faxon (faxszam: +36
1 488-9425), vagy személyesen kézbesitve az AKK Zrt. hivatalos helyiségében (1013
Budapest, Krisztina tér 2. III. em. 307. szoba). Az igy beérkezett ajanlatokat az AKK
Zrt. iktatokonyvben rogziti.

Az AKK Zrt. azt az ajanlatot tekinti beérkezettnek, amelyet az &ltala alkalmazott,
hitelesitett iratérkeztetd lenyomataval ellatott. Az iratérkeztetd lenyomata az
alabbiaknak megfeleld idépontot tartalmazza:

e-mail Utjan torténd lizenetkiildés esetén az e-mail megérkezésének idépontja;

faxon torténé megkiildés esetén, amely id6pont a faxiizenet visszaigazolasaban
feltlintetésre kerilt; )
személyes kézbesités esetén, amikor az Elsddleges forgalmazd ajanlatat atadta az AKK
Zrt. tgyintézGjének.

Amennyiben az Elsddleges forgalmazé a hozza telepitett munkaallomason nem tud
csatlakozni a Kereskedési rendszerhez, az ElsGdleges forgalmazé altal az el6zGek
szerint bekiild6tt ajanlato(ka)t az Elsddleges forgalmazé nevében az AKK Zrt. viszi be
a Kereskedési rendszerbe, amelyhez az Elsddleges forgalmazd az ajanlattételre jelen
Uzleti Feltételek 2.2. pontja szerint nyitva allé idtartam alatt kdtve van. Az e-mailen
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

3.1

3.2.

vagy faxon benyuijtott ajanlat eredeti példanyat az Elsédleges forgalmazd kételes a
benyujtast kdvetd 3 (harom) munkanapon beliil az AKK Zrt. részére megkdildeni.

Amennyiben a BET Nyrt. altal izemeltett kdzponti aukcids rendszert érinti a technikai
meghibasodas és a Kereskedési rendszer Visszavasarlasi Aukcids-értékpapirtablaja
egyetlen Elsédleges forgalmazo6 szamara sem elérhet6 a Visszavasarlasi Aukcid napjan
10.30 6raig , ugy az Elsddleges forgalmazonak a Visszavasarlasi Aukcid napjan 11.00
6raig van lehetésége ajanlatat/ajanlatait a jelen Uzleti Feltételek 1. szdm( melléklete
szerinti formatumban, cégszer(ien alairva, elsGsorban e-mail izenetben, szkennelve
(e-mail cim: treasury@akk.hu), illetve, amennyiben ez nem lehetséges, (gy faxon
(faxszam: +36 1 488-9425), vagy személyesen kézbesitve az AKK Zrt. hivatalos
helyiségében (1013 Budapest, Krisztina tér 2. III. em. 307. szoba) benyujtani. Ezen
ajanlatok kiértékelését, a Visszavésarlasi Aukcio lebonyolitésat a jelen Uzleti Feltételek
vonatkozd elGirdsainak betartasaval az AKK Zrt. sajat fejlesztés(i visszavasarlasi
aukciés rendszerében végzi el (amelynek kiértékelési rendszere mindenkor
megegyezik a Kereskedési rendszer Visszavasarlasi Aukcios-értékpapirtablajaval). Az
AKK Zrt. az elfogadott ajanlatokrél cégszerlien aldirt igazolast készit, melyet a
Visszavasarlasi Aukcié napjan e-mailben megkiild az Elsddleges forgalmazo(k)nak.

A hianyosan vagy hibasan benyuijtott ajanlatokat, valamint a megadott idépontoknal
késObb érkez6 ajanlatokat az AKK Zrt. nem fogadja el, azok a Visszavasarlasi Aukcién
nem vesznek részt.

A Visszavasarlasi Aukcio(k)on résztvevo Elsddleges forgalmazo(k)nak a jelen Eljarasi
rend 2. szamu melléklete szerinti nyilatkozat egyszeri cégszer(i alairasaval igazolniuk
kell az e-mailen vagy faxon mindenkor beadott ajanlatok és adatok hitelességét.

A jelen Eljarasi rend 2.3. pontja szerint benyujtott ajanlatok formai és tartalmi
ellenbrzése az AKK Zrt. altal végzett feldolgozas folyaman torténik.

Amennyiben az AKK Zrt. a Visszavasarlasi Aukcio keretében elézetes ar-, mennyiségi-
vagy egyéb hasonld korlatozast kivan alkalmazni a jelen Eljarasi rendben
meghatarozottakon tul, akkor azt az 1.3. pont szerint hozza nyilvanossagra.

A Visszavasarlasi Aukcidé nem nyilvanos Ajanlati Konyvvel keril lebonyolitasra.

Az ajanlatok kiértékelése

Az ajanlatbeviteli szakaszban az eladasi ajanlat mddosithato, illetve visszavonhatd, ezt
kovetOen az eladasi ajanlatot tevé ajanlatahoz mindaddig kétve marad, amig ajanlata
az AKK Zrt. altal elutasitasra, illetleg részben vagy egészben elfogadasra nem kerdil.

Az Ajanlati Konyvben szereplé eladasi ajanlatok kiértékelése fix kamatozasu
Allamkétvény esetén az ajanlatok hozama szerint, mig valtozé kamatozasu
Allamkéotvény esetén az ajanlatok arfolyama szerint torténik. Az AKK Zrt. az ajanlatok
beérkezését kdvetden meghatarozza azt a hozamot/arfolyamot és mennyiséget,
ameddig az ajanlatokat elfogadja. Az ajanlatok értékelése a hozamok/arfolyamok
sorba rendezése (tjan torténik. Az érvényes ajanlatok a legmagasabb
hozamu/legalacsonyabb arfolyami ajanlattdl kezdddden kerliinek elfogadasra.
Amennyiben az  elfogadott  legalacsonyabb  hozamszinthez/legmagasabb
arfolyamszinthez tartozd érvényes ajanlatok 0sszege meghaladja a visszavasarlasra
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3.3.

3.5.

meghatarozott Allamkétvények mennyiségét, az ezen a hozamszinten/arfolyamszinten
versenyzd ajanlatok kozott a fennmaradd Allamkotvények az aranyos elosztas elve
alapjan kertilnek visszavasarlasra. (A névértéket figyelembe véve, az elfogadott
mennyiséghez tartozé hozam-, illetve arfolyamszinten versenyz6 ajanlatok kézétt a
fennmaradd Allamkdtvények a megajanlott névérték aranyaban kertilnek elfogadasra.)

Az AKK Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy az adott Visszavasarlasi Aukcidra beérkezett
ajanlatok fliggvényében visszavasarlasi szandékatdl elalljon, és az adott
Visszavasarlasi Aukciot eredménytelennek nyilvanitsa. Eredménytelen Visszavasarlasi
Aukcid esetén az ajanlatok teljes mennyisége elutasitasra kertil.

A bruttd visszavasarlasi arfolyam meghatarozasara a teljesités napjanak figyelembe
vételével kerdil sor.

Fix kamatozasu Allamkatvény esetén a visszavasarlasi arfolyam kiszémitasa az alabbi
képlet alapjan torténik:

= Fi
Bruttd arfolyam = 2—1: L
T @+Te) v

ahol:

F;, = a kotvény i-edik cash-flow eleme, azaz a Visszavasarlas értéknapjakor még
hatralévo kifizetések (i=1 és 2, ha két kifizetés van hatra, illetve i=n=1, ha
csak az utolsé kamatfizetés és torlesztés van hatra)

T, =  éves szintli lejaratig szamitott hozam

T, =  a kamatfizetési periodus hosszanak megfelel6 lejaratig szamitott hozam

f= a kamatfizetések szama egy évben

Tp - 1f[1+Ta - 1, |"etve Ta - (1+ Tp)f_ 1

n= az elszamolas napjakor még hatralévd cash-flow elemek szama (n értéke 1
vagy 2 lehet)

d; = azi-edik cash-flow elem (kamatfizetés és torlesztés) kifizetésének datuma

ds; =  az elszamolas napja

pi = egész szam (0 vagy 1), a kamatfizetések szdma az elszamolas napja (ds) és

az Fi napja (azaz di) kozott

nbc= az elszamolas napja és a kovetkez6 kamatfizetés (vagy a lejarat) datuma
kozotti napok szama

w= az aktuadlis kamatfizetési periddus napjainak szama, azaz a kovetkezd
kamatfizetés és az el6z6 kamatfizetés kozotti napok szama (w = d; — d;_;)

Véltozé kamatozast Allamkstvény esetén a bruttd visszavasarlasi arfolyam kiszamitasa
az alabbiak szerint torténik:

Brutt6 arfolyam = nett6 arfolyam + felhalmozott kamat
(A felhalmozott kamat szamitasa az AKK Zrt. allampapirpiaci szamitasokra vonatkozd,
mindenkor hatdlyos allasfoglalasa szerint torténik.)

A Visszavasarlasi Aukcié keretében az lgyletkdtés Tobbaras Ugyletkotési Algoritmus
szerint torténik.
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

5.1.

Eredményhirdetés, elszamolas

Az adott Visszavasarlasi Aukcion elfogadott ajanlattal rendelkezé Elsodleges
forgalmazok az érintett aukcid napjan 11.30 odrakor a Visszavasarlasi Aukcios-
értékpapirtablan keresztiil kapnak visszaigazolast elfogadott ajanlataikrél és azok
hozamardl, illetleg arfolyamardl. A jelen Eljarasi rend 2.3. pontjdban meghatarozott
esetben az AKK Zrt. az elfogadott ajanlatokrdl igazolast készit, melyet az érintett
Visszavasarlasi Aukcié napjan emailben megkiild az Elsddleges forgalmazdknak.

Az AKK Zrt. ltali eredményhirdetésre az érintett Visszavasarlasi Aukcié napjan 11.30
Orakor kerll sor. Ezzel egyidejlileg az AKK Zrt. az LSEG HUBUYBACK oldalan és a
Bloomberg GDMA 3 oldalan, valamint az AKK Zrt. honlapjan (www.akk.hu) is
kozzéteszi a benyujtott és az elfogadott ajanlatok Ossznévértékét, valamint az
elfogadott minimalis hozamot vagy maximalis arfolyamot.

Amennyiben egy ajanlattevo tdbb ajanlata is elfogadasra kerdil, akkor a Visszavasarlas
elszamolasara egyesével, azaz ajanlatonként kerdil sor.

Az elfogadott ajanlatok alapjan az AKK Zrt., mint vevd, illetve az ElsGdleges
forgalmazd/Allamkotvény-tulajdonos, mint eladd a KELER Kozponti Ertéktar
Zartkorlien M(kéd0 Reészvénytarsasag (a tovabbiakban: KELER Zrt.) mindenkor
hatdlyos Altaldnos Uzletszabdlyzata, az ahhoz tartozd Eljarasi rend, valamint a
Kiegyenlitési Szabalyzata alapjan, az ezen szabdlyzatok értékpapir adasvételi
Ugyletekre vonatkozd, DvP tipusi megbizasra vonatkozd rendelkezései szerint teljesitik
az lgylettel kapcsolatos pénz- és értékpapir-elszamolasokat.

Amennyiben az elfogadott ajanlat alapjan létrejott ligylet az Els6dleges forgalmazo
hibdjabdl a Teljesitési napon nem teljesiil, lehetdsége van arra, hogy a kovetkezo
munkanapon az igazolason szerepld, a nem teljesitett Ugylethez tartoz6 bruttd
arfolyamon teljesitse az Ugyletet. Az AKK Zrt. fenntartja a jogat arra, hogy a nem
teljesito Elsddleges forgalmazot kizarja a kovetkezo Visszavasarlas(ok)bol.

Az Eljarasi rend hatalya

Jelen Eljarasi rend szabdlyait a 2025. januar 1. napjat kovetéen megtartand6
Visszavasarlasi Aukciokra kell alkalmazni. Jelen Eljarasi rend hatalyba |épésével
egyidejlileg az ugyanezen targyban késziilt, 2022. julius 1. napjan kelt eljarasi rend
hatdlyat veszti.

Mellékletek:

1. szamu melléklet:  Aukcids ajanlat
2. szamu melléklet:  Nyilatkozat
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