AlKIK Allamadéssag Kezeld Kézpont Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2024. december

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2024. december végéig 4 613,8 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso tényezo, amely ndvelte az addssagot a nettd forintkibocsatas 1 813,6 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza és részben a KESZ allomanyat
noveli.

— A masodik — szintén novelo hatasi — tényez6 a nettd devizakibocsatas, amely
1767,0 milliard forint 0Osszegben hozzajarul a hiany finanszirozasahoz és a
devizabetétallomany ndvekedéséhez.

- A harmadik — tovabbi novelo hatasi — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 1 112,5 milliard forinttal novelte.

- A negyedik — fentiekkel ellentétes, csokkenté hatasii — tényez6 a deviza-
keresztarfolyamok valtozasa és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market
betétallomanyok csdkkenése 79,2 milliard forint 6sszegben.

1013 Budapest, Krisztina tér 2. | 1253 Budapest, Pf. 85. | e-mail: press@akk.hu
Céget nyilvantartd birdsag: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: 01-10-044549



Az el6zetes adatok szerint december végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakuldsa 2024-ben, milliard forint

2023. december 31. kibocsitds | tdrleszés egyéb netté 2024. december viltozas
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas
Velﬁzefes Megoszlas I-XIL hénap 'e l(’izefes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 36 888,034 72,5%| 12383,386| 10569,800 0,000 1 813,587 38701,620 69,8% -2,76%
1.1. Hitel 868,220 1,7% 66,302 55,869 0,000 10,432 878,653 1,6% -0,12%
1.1.1. Kilfoldi 868,220 1,7% 66,302 55,869 0,000 10,432 878,653 1,6% -0,12%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 36019,813 70,8%| 12317,085| 10513,930 0,000 1803,154 37 822,968 68,2% -2,64%
1.2.1. Kotvény 24 058,876 47,3% 3891,157 3843,654 0,000 47,504 24106,380 43,5% -3,85%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 1 883,770 3,7% 5163,615 4 593,708 0,000 569,907 2 453,677 4,4% 0,72%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 077,167 19,8% 3262,312 2 076,569 0,000 1185,743 11262911 20,3% 0,49%
2. Deviza 13 678,314 26,9% 2 446,370 679,401 1112,499 2 879,468 16 557,782 29,8% 2,95%
2.1. Hitel 2 670,009 52% 609,877 64,023 215,634 761,488 3431,497 6,2% 0,94%
2.1.1. Kiilfoldi 2 670,009 5,2% 609,877 64,023 215,634 761,488 3431,497 6,2% 0,94%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 11 008,305 21,6% 1836,493 615,378 896,865 2117,980 13 126,285 23,7% 2,02%
2.2.1. Kiilfo1di 10 535,449 20,7% 1720,874 557,705 860,560 2 023,730 12 559,179 22,6% 1,93%
2.2.1.1. Devizakdotvény 10 357,080 20,4% 1 540,464 372,915 845,367 2012,916 12 369,996 22,3% 1,93%
2.2.1.2. ECP program 178,369 0,4% 180,410 184,790 15,194 10,814 189,183 0,3% -0,01%
2.2.2. Belfoldi 472,856 0,9% 115,619 57,673 36,304 94,250 567,106 1,0% 0,09%
Osszesen 50 566,347 99,4%| 14 829,756| 11249,200 1112,499 4 693,055 55 259,402 99,6% 0,19%
Egyéb kotelezettség 298,836 0,6% 3 196,658 3284,963 9,082 -79,223] 219,613 0,4% -0,19%
MINDOSS ZES EN 50 865,184 100,0%| 18026414| 14534,163 1121,580 4 613,832 55 479,015 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga 2024-ben 2 879,5 milliard forinttal 16 557,8 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2023. év végi
26,9%-0s szintrol 29,8%-os szintre emelkedett a teljes addssagon belil.

A nbvekedés hatterében dontGen a januarban végrehajtott devizakotvény-kibocsatasok allnak. 2024
januar 3-an keriilt sor az idei év els6 nemzetkdzi kotvénykibocsatasara 863,6 milliard forint
(2,5 milliard USD) 6sszegben 12 éves futamidbvel, majd januar 18-an Magyarorszag harmadik EUR
Z6ld Kotvényének kibocsatasara 5,5 éves futamidovel 577,6 milliard forint (1,5 milliard EUR)
0sszegben. 2024. szeptember 5-én japan jenben denominalt Szamuraj kotvények kibocsatasara
kerilt sor 6sszesen 99,3 millidrd forint (39,6 milliard JPY) 6sszegben. Két sorozat piacra vitele tortént
meg, egy 3 éves futamidejli hagyomanyos sorozat 96,0 milliard forint (38,3 millidrd JPY) dsszegben
és egy 10 éves futamidejli zold sorozat 3,3 milliard forint (1,3 milliard JPY) Gsszegben.

Aprilisban 393,8 milliard forint (1,0 millidrd EUR) 0sszegli projektfinanszirozé devizahitel lehivasa
novelte a devizaaddssagot. Az ECP (Euro Commercial Paper) program keretében 2024-ben
kibocsatott devizaértékpapirok osszege 180,4 milliard forint (500 milli6 USD) volt. A tovabbi
devizahitel lehivasok és az arfolyamgyengiilés szintén emelte a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintaddossaga december végéig 1813,6 milliard forinttal novekedett és
38 701,6 millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 69,8%-at teszi ki. 2023
decemberében ez az arany 72,5% volt.

2024. december végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 11 262,9 milliard forintot tett ki,
ami 1185,7 milliard forint ndvekedést jelent 2023. december vége 6ta. A Prémium Magyar
Allampapir allomanya 2024. december végére 31,7 milliard forinttal csokkent, amely igy 6 961,0
millidrd forintot tett ki. A januarban bevezetett, 3 éves futamidejli Fix Magyar Allampapir allomanya
elerte a 1016,9 milliard forintot h6 végeén. Szintén emelkedett a 3 és 5 éves Bonusz Magyar
Allampapir allomanya is, 335,7 milliard forint névekedést kévetéen a hé végén 1 208,9 milliard
forintot tett ki. Juniustél megujult kondicidk mellett 5 éves futamidejli Magyar Allampapir Plusz kertilt
értékesitésre, amelynek allomanya, a nyomdai kibocsatasu és a korabban értékesitett papirokkal
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egyltt, hé végén 762,6 milliard forintot tett ki. Ezzel parhuzamosan juniustdl kivezetésre keriil az
Egyéves Magyar Allampapir, amelynek allomanya 382,4 millidrd forint volt december végén,
191,6 milliard forinttal kisebb a 2023. év végi allomanynal. A lakosségi allampapirok kozil a hossz(
futamidejl Fix Magyar Allampapir értékesitése volt a legmagasabb decemberben.

Az AKK Zrt. december ho folyaman sszesen 13,1 millidrd forint 6sszegben vésarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A Kiilfoldi befektetok allampapir dllomanya decemberben 794,7 milliard forinttal 4 670,4 milliard
forintra csokkent az el6z6 hdnaphoz képest. A kulf6ldi dllomany 99,8%-a, 4 662,2 millidrd forint
allamkotvény, 0,2%-a, 8,2 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos hatralévo
futamideje december végén 6,1 év volt.

A deviza-dllamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap mliveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen igyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre kertild
fedezeti Osszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkétvény kibocsatasok ota eltelt id6szakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel
sikeriilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 79,2 milliard forinttal
csokkent. December végén az allomany 219,6 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,4%-at jelenti.

Decemberi események

Devizahitel felvételére, projektfinanszirozasi céllal 15,1 milliard forint 6sszegben kerdilt sor, a lehivasa
amerikai dollarban tortént. Belfoldi devizakotvény 11,0 millidrd forint értékben kerdilt kibocsatasra.

A devizahitel torlesztések 6sszege az év utolsd hdnapjaban 9,3 milliard forintot tett ki. A nemzetkozi
devizakotvény torlesztések Osszege 57,3 milliard forint volt, mig a belfdldi devizakotvények
torlesztése 2,9 milliard forint 6sszeg(i volt.

A forint/eurd arfolyam a november végi 413,13 forint arfolyamhoz képest kissé er6sodott, december
végén 410,09 forint volt. A 2023. december végi 382,78 arfolyamhoz képest jelentGs
arfolyamveszteség keletkezett 2024 végére, ami 1 112,5 millidrd forinttal novelte a deviza
addssagallomany forintban szamitott értékét.

A forintaddssagon beliil a decemberben megvaldsitott jelentds kdtvénytorlesztés és a repdallomany
valtozasa kovetkeztében a piaci allamkotvények allomanya 584,5 milliard forinttal csokkent. A
diszkont kincstarjegyek allomanya az értékesitést meghaladd torlesztések kovetkeztében dsszesen
39,2 millidrd forinttal csokkent novemberhez képest. A forint lakossagi allampapirok allomanya a
nagy 0sszegl lejaratok kovetkeztében 8,9 millidrd forinttal mérséklédott az év utolsé hdnapjaban.

A deviza keresztarfolyamok, hozamok év végi valtozasa és egyéb mdlveletek az allam
partnerkockazatat csokkentd mark-to-market betét allomanyokat december folyaman 94,3 milliard
forinttal ndvelte.
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2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek decemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 0,8-r6l 2,6-re
novekedett. A kotvényaukciokon a fedezettség az e€l6z6 havi 4,0-r6l 3,8-re csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé decemberi aukcidjan az atlaghozam az egy hénappal
korabbi aukcidhoz képest 49 bazisponttal csokkent, és 5,25%-ot tett ki. A 6 hdnapos kincstarjegy
utolsd decemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 5,23% lett, amely 54 bazisponttal marad el a
november végi értéktdl. A 12 hdnapos kincstarjegy utolsé decemberi aukcidjan a kialakult
atlaghozam 5,42% lett, amely 29 bazisponttal alacsonyabb a november végi értéknél.

A 3 éves kétvény decemberi aukcidjan az atlaghozam 6,08%-ot ért el, ami 6 bazisponttal kisebb a
november végi aukcion kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kotvény 5,66%-os atlaghozama
23 bazisponttal alacsonyabb, mint a november végi aukcidn kialakult atlaghozam. A 10 éves kétvény
utolsd decemberi aukcidjan az atlaghozam 6,30%-ot ért el, ami 18 bazisponttal kisebb, mint a
november végén kialakult atlaghozam.

Budapest, 2025. januar 10.

Bebes Andras
stratégiai vezérigazgato-helyettes
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