ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Eves beszamold a 2011. januar 1. és a 2011. december 31. koz6tti lizleti évrél

Tartalomjegyzék

| FUGGETLEN KONYVVIZSGALOIJELENTES.........oovooooeeeeseeeeeeeeeeeseseeseseeeesssssessesseeesessssessssseeesns 2
IIMERLEG (B FL) oo eeesseeeeeseeeeeesssesessseeseesssessssseeesse s ssssesee s sssseee s sseseee 3
ILEEREDMENYKIMUTATAS ... sessssssessssessessssssess s ssesssssese s sesssssesesns 5
IVAKIEGESZITO MELLEKLET........ooooeeeeeeeeeesssseeeseeeeeessssesesssseesessssessssssessssssssssssssessssssessssseeess 6
1 AVALLALKOZAS ISMERTETESE......cccccccccccmsssssimnssssssessssssmssssssessssssssssssssssssssssssosssssssssssssssonsees 6
2. SZAMVITELI POLITIKA. ..o seessssssss s ssssses s ssssssee s 9
3.AZ EVES BESZAMOLOBAN ALKALMAZOTT ERTEKELESI ELJARASOK.........ccoovserrivvrrrerrrnns 10
4. A2011. EVIMERLEGADATOK BEMUTATASA ....ooirovvveeiiesseeesseceesssssseesssesesssssssessssssesssssees 14
4.1 Befektetett @SZKOZOK ..........covveriiieciesccte e 14
4.1.1.0MMALENANS JAVAK ......ovviecieiiciciesece e 14
4.1 2TAIGYI €SZKOZOK .......covvveereeceiieiseie ittt bbb 14
4.1.3Befektetett pENZUGYi €SZKOZOK.........c.vurveeeriiiiriirieierce e e 15
4.2 FOrGOBSZKOZOK. ......vvrreveiiiiicteisisieie ettt bbbt a s 15
42T KOVELBIESEK.......oovicerecte bbbt 15
4.2.2. PENZESZKOZOK ........covvveeireieieiieiseise sttt 16
4 3. AKLIV IdBDEli €INALATOIAS ..........cvveeeeicicie e 16
BA.SQIALIOKE .....v.vveveeeecieieie et 16
4.5.CERAMAIBKOK ... 16
4.6 KOEIEZEHSEGEK. ... e 17
4.7.Passziv idBDeli €INAtAIOIAS...........ccovueiiricieieiree s 17
4.8.A mérlegben szerepld eszkdzok s forraSok MEgOSZIASa............cevcveveveiieveiereiiere e 17
5. A2011. EVI EREDMENY BEMUTATASA ......oooovveeeseeseeeeeeesssseseesesseeesssssssssssssseessssssessssseees 18
5.1 ErtEKeSites NEttl ArDEVELEIE ...........ovvvvveeeees e sseees s s sessesseesnns 18
5.2.EQYED DEVELEIEK. ..o 19
5.3. Miikodési koltségek koltségnemenkeénti alakulasa s megoszlasa ..........ccvveevveeveeeeveeeirieeireeennen, 19
5.3 1 ANYAGKOIESEY.....vvvcvviicie e 20
5.3.2.1génybe Vett SZOIGALASOK............c.ocerreeeririrciece s 20
5.3.3.EQYED SZOIGAIALASOK .........covveriiiciieiise s 20
5.3.4. Eladott (kozvetitett) szoIgAltatASOK EMEKE..........ccvcvrieciricscece e 20
5.3.5.5zemélyi jellegl rAfOrditaSOK ..o s 21
5.3.8.AMOMTZACID ...ttt 21
DA EQYED FAIOIAILAS ..ottt 22
5.5.Pénziigyi miveletek eredmeENYE..........oiiinirierie s 22
5.6.ReNAKIVUI €IEAMENY ........veeiieeerieeiriesee ettt 22
0.7 AQOZOM EIEAMENY ...ttt es ettt 22
0.7 1. TArSASAGI U0 ......cvuivrrercicicieie st 23
5.7.2Ad0alapot NOVEIG tELRIEK ..ot 23
5.7.3.Ad0alapot CSOKKENTE tELEIEK ............cvvveeeiecriciric e 23
6.PENZUGYI HELYZET ES LIKVIDITAS .......cooororvrvrivvvirrrreeeeessssssssssssssissssssssssssssssssssssssssosssssssons 23
7. KOTELEZETTSEGVALLALASOK ES FUGGO KOTELEZETTSEGEK ......ooorrvvveeeeessseeeeseeeeeennas 24
8.CASH-FLOW KIMUTATAS ......ooooreeeeeeeceeeseesesessseeeeesssss s ssesesssssessessessesssssesssssssee e sssessssseees 24



ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Eves beszamold a 2011. januar 1. és a 2011. december 31. koz6tti lizleti évrél

l. FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES



ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Eves beszamold a 2011. januar 1. és a 2011. december 31. koz6tti lizleti évrél

Il. MERLEG

(EFt

Eszkozok

El6z6 év 2010.

El6z6 évek
mddositasai

Térgy év 2011,

A.  Befektetett eszkozok

59017

73 623

. IMMATERIALIS JAVAK

18 369

16 822

1. Alapitas -atszervezés aktivalt értéke

2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

3. Vagyoni érték jogok

18 369

16 822

4. Szellemi termékek

5. Uzleti vagy cégérték

6. Immaterilis javakra adott elélegek

7. Immateridlis javak értékhelyesbitése

II. TARGY! ESZKOZOK

26409

39069

1. Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értéki jogok

11833

10880

2. Mliszaki berendezések, gépek, jarmlivek

3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek

14 576

28 189

4. Tenyészallatok

5. Beruhazasok felujitasok

6. Beruhazasra adott eldlegek

7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

ll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

14239

17732

1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban

2. Tartdsan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban

3. Egyéb tartos részesedés

4. Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési visz. vall.

5. Egyéb tartdsan adott kdlcson

14239

17732

6. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

7. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése

8. Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kil.

B. Forgoeszkozok

439 426]

412 429|

|. KESZLETEK

1. Anyagok

2. Befejezetlen termelés és félkész termék

3. Novendék hizd és egyéb allatok

4. Késztermékek

5. Aruk

6. Készletre adott eldlegek

Il KOVETELESEK

3496

5571

1.Kovetelések aruszolgaltatasbol és szolgaltatasokbol (vevok)

2. Kdvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

3. Kdvetelések egyéb részesedési viszonyban lévd vall

4. Valtokovetelések

5. Egyéb kovetelések

349

5571

6. Kovetelések értékelési kiilonbozete

7. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kil

IIl. ERTEKPAPIROK

1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban

2. Egyéb részesedés

3. Sajat részvények, sajat Uzletrészek

4. Forgatasi célU hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

5. Ertékpapirok rtékelési kiilonbozete

IV. PENZESZKOZOK

435930

406 858

1. Pénztar, csekkek

4

1059

2. Bankbetétek

435216

405799

C. Aktiv id6beli elhatarolasok

13 3444

26 614

1. Bevételek aktiv idbeli elhatarolasa

2500

16 167

2. Kbltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatérolésa

10 844}

10 447

3. Halasztott raforditasok

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

511787

512 666|
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Forrasok

El6z6 évek

El6z6 év 2010. A
modositasai

Targy év 2011.

D. Sajat toke

354914

354914

1. JEGYZETT TOKE

300 000

300 000

II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)

IIl. TOKETARTALEK

IV. EREDMENYTARTALEK

54 914

54 914

V. LEKOTOTT TARTALEK

VI. ERTEKELES| TARTALEK

VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY

E. Céltartalékok

1. Céltertalék a varhato kotelezettségekre

2. Céltertalék a j6v6beni koltségekre

3. Egyéb céltartalék

F. Kotelezettségek

113 897

132 444

I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

0

0

1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vall.

2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban Iévg vall.szemben

3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben

Il. HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK

1. Hosszu lejaratra adott kélcsdnok

2. Atvaltoztathato kdtvények

3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol

4. Beruhazasi és egyéb fejlesztési hitelek

5. Egyéb hosszulejaratu hitelek

6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vall. szemben

7. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal
|szemben

8. Egyéb hosszulejaratu kételezettségek

Ill. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

113 897

132 444

1. Révid lejaratu kélcséndk

2. Rovid lejératu hitelek

3. Vevétdl kapott elélegek

20 800

17 637

4. Kotelezettségek aruszallitashol és szolg.

14110

24 669

5. Valtétartozasok

6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcs.

50 586

52 869

7. Rovid lejaratl kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vall.
|szemben

8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

28 401

37 269

9. Kotelezettségek értékelési kilonbdzete

10. Szarmazékos (igyletek negativ értékelési kil

G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

42 976

25308

1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa

13 933

12 667

2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhat.

29043

12 641

3. Halasztott bevételek

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

511787

512 666

Budapest, 2012. aprilis 17.

Torocskei Istvan

vezérigazgato
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. EREDMENYKIMUTATAS

(EFt)
M . El6z6 év El6z6 évek Targyév
egnevezes 2010. | modositasai | 2011,

01 Belftldi értékesités nettd arbevétele 927 674 958 209
02 Export értékesités nettd arbevétele

I.Ertékesités nett arbevétele 927 674 958 209
03 Sajat termelésl készletek allomanyvaltozasa

04 Sajat el6allitast eszkozok aktivalt értéke
|II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke
| Egyéb bevételek 2150 102 732
05 Anyagkoéltség 3300 3956
06 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 213946 221 841
07 Egyéb szolgaltatasok értéke 4124 4018
08 Eladott aruk beszerzési értéke

09 Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 101 291
IV. Anyagjellegii raforditasok 221370 331106
10 Bérkéltség 409 709 432 960
11 Személyi jellegli egyéb kifizetések 107 692 95 875
12 Bérjarulékok 128 300 132788
V.Személyi jelleg(i raforditasok 645701 661 623
V1. Ertékcsokkenési leiras 21 806 33279
VII. Egyéb raforditasok 5342 4053
[A- UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE 35 605 30 880
13 Kapott osztalék és részesedés

14 Részesedés értékesitésének arfolyamnyeresége

15 Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége

16 Egyéb kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek 23427 26 337
17 Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 5520 5845
VIIl. Pénziigyi miiveletek bevételei 28 947 32182
18 Befektetett pénziigyi eszkok arfolyamnyeresége

19 Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok

20 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése

21 Pénzligyi miveletek egyéb réforditasai 4785 3847
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 4785 3847
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 24162 28335
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 59767 59 215
X. Rendkivilli bevételek

XI. Rendkiviili raforditasok 65

D. RENDKIVULI EREDMENY -65 0
E.ADOZAS ELOTTI EREDMENY 59702 59 215
XII. Adofizetési kotelezettség 9116 6 346
F. ADOZOTT EREDMENY 50 586 52 869
22 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre

23 Jovahagyott osztalék, részesedés 50 586 52 869
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 0

Budapest, 2012. aprilis 17.

Torocskei Istvan
vezérigazgatd
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Iv. A KIEGESZITO MELLEKLET
1. A VALLALKOZAS ISMERTETESE

Az Allamadéssag Kezelé Kdzpont Zartkdriien Miikodé Részvénytarsasag (tovabbiakban : Tarsasag).
2001. marcius 1-jén a pénzlgyminiszter alapitotta, amely a jogok és kotelezettségek vonatkozasaban
a Magyar Allamkincstar Allamaddssag Kezeld Kozpont jogutodia.

2006. augusztus 29-16| a cégbirdsagi bejegyzés alapjan a Tarsasag neve Allamadéssag Kezeld
Kozpont Zartkoriien Miikodoé Részvénytarsasag.

Roviditett neve: AKK Zrt.

A Tarsasag idegen nyelvii elnevezése angolul:
Government Debt Management Agency Private Company Limited by Shares.
Roviditett név: GDMA Pte Ltd.

A Tarsasag bejegyzett székhelye: 1027. Budapest, Csalogany u. 9-11.
A Tarsasag 2001. marcius 01-én kezdte meg miikodését.

A Tarsasag jegyzett tokéje 300.000.000 Ft, amely 10 db, azaz tiz darab 30.000.000 azaz
ertekpapirként nyilvantartott torzsrészvényrdl all. A Tarsasag részvényei a Magyar Allam nevére
szélnak és az Aht 18/ F. §-a alapjan, valamint a Ptk. 173. §-a szerint forgalomképtelenek. A
Tarsasag részvenyei nem alakithatok at mas részvény tipusba tartozo részvényekke.

A Tarsasag részvényei a KELER Zrt-nél vezetett értékpapir szamlajan van nyilvantartva.

A Tarsasag egyszemélyes részvénytarsasag, ahol kozgyilés nem mikodik. A Tarsasag legfébb
szerve hataskorébe tartozd kérdésekben az Alapité dont és gyakorolja a Tarsasag legfébb
szervének jogait.

A Tarsasag vagyonaval a vonatkoz6 jogszabalyok, alapitéi hatérozatok, valamint az Igazgatosagi
hatarozatok keretein belll 6nalldan gazdalkodik.

Tarsasag fébb adatai:
- cégjegyzék szama: 01-10-044549
- adoszama : 12598757-1- 41
- kdzOsségi adészama: HU 12598757
- statisztikai szamjele: 12598757 6499 114 01
- pénzforgalmi jelz6szama : MNB 19017004-00221120
- PM regisztracids szama: 124134
- honlapja: www.akk.hu

- e-mail cime: akk@akk.hu

Az Aht. 113/A.§ (1) bekezdése alapjan a Térsasag mikodése soran az alabbi f6bb feladatkoroket
valositja meg:
a) az éves koltségvetési torvény alapjan a 18/B.§ (1) bekezdésének p) pontja szerinti elérejelzes
figyelembevételével gondoskodik a kdzponti kdltségvetés fizetbképességének fenntartasardl;
b) gondoskodik a kdzponti kéltségvetést terhelé addssag, valamint az allam atmenetileg szabad
pénzeszkozeinek kezelésérdl,
c) nyilvantartja a kozponti kdltségvetést terhelé addssagot.


http://www.akk.hu/
mailto:akk@akk.hu
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Az el6z6ekben meghatarozott feladatkdrokon belil az Aht. 113/A.§ (2) bekezdése alapjan a
Tarsasag:

elkésziti a kdzponti koltségvetés éves és kdzéptavu finanszirozasi tervét, kidolgozza az

a koltségvetési torvény keretében szervezi a kozponti koltségvetés adossagat képezd
allampapir-kibocsatasokat, hitelfelvételeket és hitelatvallalasokat,

gondoskodik a kdzponti koltségvetést terhelé adossag terheinek kifizetéserdl,
szervezi a masodlagos allampapirpiacot,

a masodlagos allampapirpiacon sajatszamlas kereskedést, értékpapir kolcsonzest, repod
és forditott repd miveleteket végez, valamint azonnali és hatarid6s-, fedezeti- és
csereligyleteket, tovabba szarmaztatott Ugyleteket kot, letétkezelési és letéti érzési
feladatokat lat el,

elemzi a kozponti koltségvetést terheld addssagszolgalat és allampapirpiac folyamatait,

kozremikodik az allamhaztartasi adossag szamitasaban, az Aht. 112.§-a szerinti
kormanyrendeletnek megfeleléen tajékoztat az allamaddéssag és az allamhaztartasi
addssag alakulasarél és az allampapirpiac folyamatairl,

kilon jogszabaly felhatalmazésa alapjan az allami kezességgel, illetve allami
garanciaval biztositott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok forgalomba hozatalat
szervezheti, illetve ezzel kapcsolatos tanacsadasi feladatokat lathat el,

véleményezi az egyedi allami kezességvallalas, garanciavallalas mellett nyujtott hitelek
és kibocsatott kotvények feltételeit,

hitel-betét miveleteket végez,

kozrem(ikodik az allami kezesség, garancia melletti hitel — és kdlcsonfelvétellel, illetve
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatassal kapcsolatos feladatok ellatasaban,

kozremikodhet az allam tobbségi tulajdondban &ll6 gazdalkodd szervezet
hitelfelvételével, kdlcsonfelvételével, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjanak
kibocsatasaval kapcsolatos feladatok ellatasaban,

kdzremikodik a Nyugdijreform és Adbssagesokkentd Alaprdl, és a szabad
nyugdijpénztar-valasztas lebonyolitasaval 0sszefliggd egyes torvénymddositasokrol
sz0l6 2010. évi CLIV. torvény végrehajtasarél a 87/2011. (V.31.) Kormanyrendelet
alapjan az Alap pénziigyi eszkdzeinek kezelésében és értékesitésében.

Az AKK Zrt. befektetési szolgaltatoi tevékenységet is ellat, ennek keretében, valamint a
hallgatéi hitelrendszerr6l és a Diakhitel Kozpontrdl sz6l6 86/2006. (IV. 12.)
Kormanyrendelet alapjan a DK Zrt. megbizasabél az AKK Zrt. vezetd szervezoként eljar
a pénz- és tékepiacokon a hallgatoi hitelrendszer finanszirozasahoz szikséges forrasok
biztositasa érdekében.

A Tarsasag az Aht. 113/A.§ (4) bekezdése alapjan az allam &ltal kibocsatott vagy allami
kezességvallaldssal garantalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok tekintetében értékpapir-
bizomanyosi, értékpapir-kereskedelmi, értékpapir-letétkezelési és értékpapir-szamlavezetési,
tovabba értékpapir-kdlcsonzési tevékenységet végez. A Tarsasag e tevékenységeire a Tékepiacrol
sz616 2001. évi CXX. Torvény (Tpt.) rendelkezéseit alkalmazza.
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A Térsasag altal végzett tevékenységek TEAOR szama:

64.99 Mashova nem sorolt egyéb pénzUgyi kozvetités

66.12 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

70.22 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

74.90 Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudoméanyos, miiszaki szolgaltatas
66.19 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

66.30 Alapkezelés

A Tarsasag vezet6 tisztségviseldi:

lgazgat6sag tagjai 2011-ben:

. Betoltott tisztség
Név = = — ;
lgazgatésag elndke lgazgatésag tagja

Karman Andras Mikl6s 2010.09.30 -2011.10.31
Pleschinger Gyula 2011.11.01-
Dr. Naszvady Gyorgy 2010.09.30-
Dr. Nagy Réza 2010.09.30-
Felligyel6 Bizottsag tagjai 2011-ben:

Név Betoltott tisztség

Feliigyeld Bizottsag eln6ke Feliigyeld Bizottsag tagja

Wiedermann Helga 2010. 09. 30 - 2013. 09. 30
Csizmadia Norbert 2010. 09. 30 - 2013. 09. 30
Banai Péter Bend 2010.11.04 - 2013.11. 04

Tarsasag konywvizsgaldja:
KPMG Hungaria Kft.
Budapest, 1139
Véci ut 99.
Cg. 01-09-063183
Kamarai nyilvantartasi szam: 000202

Kénywvizsgalatért személyesen felels:
Agocs Gabor konyvvizsgald igazgatd
Konywvizsgaloi igazolvany szama: 005600

A tarsasag képviseletére jogosult személy:

A 2000. évi C. torveny 20. §. (6) bekezdése értelmében az éves beszdmold részét képezé mérleget,
eredménykimutatast és kiegészits mellékletet Torocskei Istvan vezérigazgaté, mint az AKK Zrt.
képviseletére jogosult személy irja ala.

A kénywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért felelos személy:
Mez6 llona fékonyveld
PM regisztracios szama: 136441
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2. SZAMVITELI POLITIKA

Altalanos informaciok

A Térsasag éves beszamolot készit, ennek megfeleléen a kettés konyvvitel szabalyai szerint vezeti
konyveit.

Az Uzleti év idGtartama megegyezik a naptari évvel.
A beszamol6 készitésének iddpontja a targyévet kdvetd év februar hé 15. napja.

Az éves beszdmold a magyar szédmviteli torvénnyel Gsszhangban a bekerllési érték elvének
alkalmazasaval készul.

A Tarsaséag ,, A ,, tipusi mérleget készit.
A Tarsasag ,, A , tipusu (6sszkoltség eljarast alkalmazo) eredménykimutatast készit.

Koltségelszamolaskor csak elsddleges koltségnem elszamolast alkalmaz.
A Tarsasag konszolidalt beszamol6 készitésére nem kotelezett.
Az éves beszamol6 adatai — a megjegyzett kivételektdl eltekintve — ezer forintban értendék.

A szamviteli politika célja a gazdasagi, pénzligyi események konyvvezetésének és a konyvvezetés
sajatossagainak kialakitasa, a péenzlgyi tevékenység és azok konyvviteli megjelenitésének
harmonizalasa, a szadmviteli rend mikodési alapelveinek és alapfeltételeinek meghatérozasa
annak érdekében, hogy a Tarsasag beszamoloin keresztul meg lehessen ismerni a
részvénytarsasag valos vagyoni és pénzlgyi helyzetét, illetve annak véltozasait nyomon lehessen
kdvetni.

A Tarsasag szamviteli politikaja a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény eldirasaira épul.

Az érvényben levd szamviteli politikat tobb belsé szabalyozds egésziti ki a kilsé és belsd
adatszolgaltatasi kotelezettségek, valamint az egyes folyamatok, pénziigyi miveletek, az operativ
munka egyértelm( végrehajtasanak ellenérizhetésége érdekében.

A szamviteli politika fébb elemei

A Térsasag a szamviteli torvénnyel 6sszhangban kialakitotta a pénzkezelési, az eszkdzok és forrasok
leltarkészitési és leltarozasi valamint az eszkdzok és forrasok értékelési szabalyzatat.

A Tarsasag rogzitette szamviteli politikajaban, hogy a vallalkozas folytatasanak elvébdl kiindulva
biztositani kell a (teliesség, valddisag, vilagossag, dsszemérés, folytonossag, kovetkezetesség,
dvatossag, bruttd elszamolas, egyedi értékelés, az id6beli elhatarolas, a tartalom elsédlegessége a
formaval szemben, a Iényegesség és a Kkoltség-haszon Osszevetés) szamviteli alapelvek
érvényesulését.

A Tarsasag meghatarozta, mely &sszeghatartol tekinti a gazdasagi események hatasat
lényegesnek.
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Ezek a kdvetkezok:
— Jelentds 6sszegi hibanak szamit, ha a hiba feltaraséanak évében az ellenérzések soran
megallapitott hibak egylttes 6sszege meghaladja az ellenérzétt év mérleg fédsszegének
2 % -at, illetve ha a mérleg f60sszeg 2 %- a meghaladja az 500 millio forintot, akkor az
500 millio Ft.

—  Lényegesnek mindsil a beszamold szempontjabdél minden olyan informéacio, amelynek
elhagyasa vagy téves bemutatasa befolyasolja a felhasznaldk dontését. Minden esetben
ilyen hibanak kell tekinteni, ha megallapitasok kovetkeztében a hiba feltarasanak évét
megel6z6 Uzleti év mérlegében kimutatott sajat toke legalabb 20 %-kal valtozik.

3. AZ EVES BESZAMOLOBAN ALKALMAZOTT ERTEKELESI ELJARASOK

A mérlegtételek értékelésének szabalyai a szamviteli torvény hatalyos eldirasai szerint a
vallalkozas folytatasanak elvébél kiindulva, az Gvatossag, a kdvetkezetesség és az Gsszemérés
elvét betartva kerultek meghatarozasra.

Immaterialis javak

Az immaterialis javak nyilvantartasi értéke a tényleges beszerzési (bruttd) érték, amelyet csokkenteni
kell a terv szerinti és a terven felilli értékcsokkenés 6sszegével.

Az immateriélis javak varhatd hasznos élettartama az alabbiak szerint alakul:

Alapitas-atszervezeés aktivalt értéke 5 év
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 5év
Vagyoni értékii jogok 3év
Szellemi termékek 3év

Az immaterialis javak dontd tobbsége vagyoni értékli jog, szerz6i jogvédelemben részesulé
szoftver. Tekintettel ezen eszkdzok gyors eszmei avulasara a Tarsasag értékcsokkenési leirasként
harom év alatt szamolja el.

Targyi eszk6zok

A targyi eszkdzok nyilvantartasi értéke a tényleges beszerzési (bruttd) érték, amelyet csokkenteni kell
a terv szerinti és a terven feluli értékcsokkenés dsszegével.

A bekerlilési (beszerzési) értéknek része az el6zetesen felszamitott, de le nem vonhat6 altalénos
forgalmi add.

A Téarsasag a targyi eszkoz terv szerinti értékcsokkenését az eszkoz varhato elhasznalodasa idejét

figyelembe véve hatérozza meg, azaz a targyi eszkzok — maradvanyértékkel csokkentett — bekerdlési
értékét azokra az évekre osztja fel, amelyekben a Tarsasag ezeket az eszkdzoket hasznalni fogja.
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A Téarsasdg a targyi eszkdzok terv szerinti értékcsokkenését a bruttd érték alapjan, a linearis
értékcsokkenés modszerét alkalmazva allapitia meg, vagyis az elhasznalédas éveire évenkeént
azonos 0sszegU terv szerinti értékcsokkenés kerll elszamolasra. Az évenkénti 6sszeg meghatarozasa
leirasi kulcs (szazalék) segitségével torténik.

A terv szerinti értékcsokkenés elszamolésa utolag, a rendeltetésszer(i hasznélatba vétel napjatdl a
kiselejtezés, értékesités, allomanybol vald kivezetés napjaig, napra aranyosan szamitva torténik.
Az értékcsokkenés szamviteli elszamolasat a Tarsasag havonta hajtja végre. Ha az lzembe
helyezés, illetve az allomanybol val6 kivezetés (selejtezés, értékesités, stb.) a targyév soran év
kozben valosul meg, gy a terv szerinti értékcsokkenési leiras 6sszegét aranyosan kell kiszamitani
arra az idészakra, ameddig az adott eszkoz allomanyban volt.

A maradvanyérték minden esetben a szakteriletek hatdrozzak meg a rendeltetésszerii
hasznalatbavétel, az izembe helyezés idépontjaval, - a rendelkezésre allé informéaciok alapjan, a
hasznos élettartam fliggvényében — az eszkéz meghatarozott, a hasznos élettartam végén
varhatdan realizélhat6 értéken.

A Téarsasag a 100.000 Ft alatti bekerUlési értékl targyi eszkozoket és vagyoni értékl jogokat —
azaz a kis értékl eszkozoket — a beszerzéskor az 1. szdmlaosztalyban nyilvantartasba veszi, és
amortizacios koltsegként azonnal elszamolja.

Az eszkdzok varhatd hasznos élettartama az alabbiak szerint alakul:

Ingatlanok 50 év 2%
Miiszaki és egyéb berendezések 6év  145%
Szamitastechnikai berendezések 3év 33%
Jarmiivek 5év 20%

Idegen ingatlanon végzett beruhazas 17 év 5,9%

Befektetett pénziigyi eszkozok

A gazdasagi tarsasagokban levé tulajdoni részesedést jelentd befektetések vasarlas esetén, vételi
aron, alapitds esetén a tarsasagi szerzOdésben meghatarozott alapitaskori értéken kerlinek
értékelésre mindaddig, mig piaci értékik tartésan nem csokken a nyilvantartasi érték ala. Ez
esetben a mérlegkészitéskor ismert piaci aron kertinek értékelésre.

Befektetett pénzlgyi eszkdzként a Tarsasag munkavallaldi részére tartésan - lakasvasarlasra,
illetve tartds fogyasztasi cikkek vasarlasara - adott kdlcsont mutatja ki.

Készletek

Készleteket év kozben a Tarsasag nem tart nyilvan, beszerzéskor koltségként szamolja el.

Kovetelések

A Tarsasag a mérlegben a kovetelést (ideértve a hitelintézetekkel, a pénziigyi vallalkozasokkal
szembeni kOveteléseket, a pénzeszkozoket, a kolcsonkent, az elblegként adott Gsszegeket is) —
figgetlendl attol, hogy az a forgdeszkozok, illetve befektetett pénziigyi eszkozok kozott szerepel — a
jogszer(, teljesitett és elfogadott, az elismert dsszegben mutatja ki.
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A mérlegben az egyéb kovetelés (vasarolt belfdldi kdvetelés) a fizetett dsszegben, az atvett értéken
kerul kimutatasra.

Kiilfoldi pénzeszkozben felmerld tigyletek elszamolasa

A kUilf6ldi pénzeszkdzben felmertld tgyletek az MNB kdzép arfolyamon keriilnek elszamolasra. A
pénzlgyi teljesités és az ugylet felmerilésének idépontjaban érvényes arfolyam kilonbozetébdl
adddé arfolyamnyereség vagy veszteség az eredménykimutatasban keril kimutatasra.

Pénzeszkozok értékelése

A mérlegben a pénztar, csekkek értékeként az Uzleti év mérleg forduldnapjan a pénztarban 1évé
forintkészletet, a bankbetétek értékeként a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezd
értéken illetve a devizabetét EURO dsszege forintra atértékelve kerll kimutatasra.

Aktiv idobeli elhatarolasok

A Térsasag aktiv id6beli elhatarolasként mutatja ki az Uzleti év mérlegének forduldnapja elétt felmeriilt,
elszamolt olyan dsszegeket, amelyek koltségként, raforditasként csak a mérleg forduldnapjat kdvetd
id6szakra szamolhatdk el, valamint az olyan bevételt, - kamat és egyéb bevételeket, - amelyek csak a
mérleg forduldnapja utén esedékesek, de a mérleggel lezart id6szakra szamolandok el.

Az aktiv id6beli elhatarolasok szerz6désekbdl szamitott vagy szamlak alapjan elfogadott értéken
kerlinek be a nyilvantartasba.

Sajat toke

A Tarsasag sajat tékéjét konyv szerinti értéken mutatja ki.

Kotelezettségek

A Téarsasag a mérlegében az aruszallitasbdl, a szolgaltatas teljesitésébdl szarmazd, altalanos forgalmi
adét is tartalmazé forintban teljesitendd kotelezettséget az elismert, szamlézott 6sszegben, devizaban
teljesitendd kotelezettseget- az elismert, szdmlazott devizaGsszegnek a szamviteli politikdban
meghatarozott médon forintra atszamitott 6sszegében mutatja ki.

Egyéb rovidlejaratu kotelezettségként az érvényes addrendeletek szerint a Tarsasagot terhel6 ado- és
jarulékkotelezettségek, valamint az altalanos forgalmi adé és tarsasagi ado fizetési kotelezettség miatt
az allamhaztartassal szemben fennallo tartozasok dsszege, valamint a munkavallalokkal szembeni
kotelezettségek kertlnek kimutatésra.

Passziv id6beli elhatarolasok
A Tarsasag a mérleg forduldnapja el6tt befolyt, elszamolt bevételt, amely a mérleg fordulénapja utani
id6szak arbevételét, bevételét képezi, valamint a mérleg forduldnapja elétti id6szakot terheld

koltségeket, raforditast, amely csak a mérleg fordulénapja uténi idészakban merll fel, passziv id6beli
elhatarolasként tartja nyilvan.
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Arbevétel

Az értékesités nettd arbevétele a teljesités idépontjaban kerll elszamolasra, és nem tartalmazza az
altalanos forgalmi adét.

A Térsasag dijbevételbdl szarmazd bevétele, egyéb bevételei, kamat bevételei valamint a
raforditasok az 6sszeméreés elve alapjan, felmertléskor kerlltek a szamviteli nyilvantartasokba.
Tarsasagi ado

A tarsasagi adorol és az osztalékadordl szolo modositott 1996. évi LXXXI. torvény 2.§ és 3.§ alapjan
kerUlt a tarsasagi add az eredménykimutatasban elszamolasra.

Helyi ado

A helyi adérol szolo 1990. évi C. torvény modositasanak értelmében adofizetési kotelezettség a
Tarsasagot nem terheli.

Altalanos Forgalmi ad6

Az altalanos forgalmi adérol sz6lé 2007. évi CXXVII. Térvény 86.§.-ban meghatarozottak alapjan a
Tarsasag a tevékenység egyéb sajatos jellegére tekintettel adomentes. Egyéb szolgaltatasnyujtas
vagy értékesités felmerilésekor az add dsszege bevallasra illetve befizetésre kertil.

Valtozasok a szamviteli politikaban

Az év soran nem valtozott a Tarsasag szamviteli politikaja.
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4. A 2011. EVI MERLEGADATOK BEMUTATASA

41. Befektetett eszk6zok
41.1. Immaterialis javak
2010.12.31. 18 369 E Ft
2011.12.31. 16 822 E Ft
Az immaterialis javak értéke az évkdzben az alabbiak szerint alakult:
(EFY)
Megnevezés Nyit6 allomany | Novekedés Csokkenés |Zaré allomany
Brutto érték 253 384 17 263 0 270 647
Vagyoni értékii jogok 253 384 17 263 270 647
Immaterialis javakra adott elélegek 0
[Ertékcsokkenés 235016 18 809 0 253 825
Vagyoni értékii jogok értékcsdkkenése 235016 18 809 253 825
Netté érték 18 368 -1 546 0 16 822

A 2011. évben elszamolt terv szerinti értékcsokkenés 18 809 E Ft, terven fellili értékcsokkenés

nem kertlt elszamolasra.

41.2 Targyi eszko6zok

2010.12.31.
2011.12.31.

26 409 E Ft
39 068 E Ft

A Térsasag 2011. évre jovahagyott Uzleti terve alapjan beruhdzasra 12 000 E Ft-ot fordithatott.

A targyi eszkozok értéke év kdzben az alabbiak szerint alakult:

(E Ft)

Megnevezés Nyit6 allomany | Novekedés Csokkenés | Zar6 allomany

Brutto érték 159 862 71 521 55 357 176 026
Ingatlanok + kapcsol6dé vagyoni ért. jogok 15 886 15 886
Egyéb berendezések, jarmivek 143 976 27129 10 965 160 140
Beruhazasok, feldjitasok 44 392 44 392 0
Ertékcsokkenés 133 453 14 470 10 965 136 958
Ingatlanok + kapcsol6dé vagyoni ért. jogok 4053 953 5006
Egyéb berendezések, jarmiivek 129 400 13517 10 965 131 952
Nett6 érték 26 409 57 051 44 392 39 068

A 2011. évben elszamolt terv szerinti értékcsokkenés 14 470 E Ft, terven fellli értékcsokkenés

nem kerilt elszamolasra.
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Beruhazasokra forditott dsszeg 2011. évben 44 392 E Ft volt.

A 2010. évre jovahagyott szerverpark konszolidacioja 2011. évben valosult meg 22 936 E Ft
0sszegben.

Szamitastechnikai eszkozok beszerzésére 14 185 E Ft, licenszek megujitasara 4 898 E Ft, az
Xpose3 AKK treasury Funkcié transzformacié implementaciora 550 EFt, egyéb eszkdzok
vasarlasara 1 824 E Ft ker(lt felhasznélasra.

A Tarsasag szempontjabdl elavultnak, korszer(itiennek tekinthetd informatikai eszkdzok
hasznositdsa a munkavallalok szamara tortént értékesitéssel valosult meg. A targyi eszkdzok
kivezetett bruttd értéke 10 965 E Ft, melynek konyvszerinti értéke 0 Ft volt.

A munkavallalok altal megvasarolt eszkdzok kiszamlazott nettd dsszege 460 E Ft, amely egyéb
bevételként kertlt elszamolasra.
41.3 Befektetett pénziigyi eszk6zok

2010.12.31. 14 239 E Ft
2011.12.31 17 732 E Ft

A befektetett pénziigyi eszkdzok konyv szerinti értéke 17 732 E Ft, amely a munkatarsaknak
nyUjtott lakasvasarlasra, felujitasra, illetve tartos fogyasztasi cikkek vasarlasara adott munkaltatoi
kélcsont, annak visszafizetését, valamint a kovetkezd évben esedékes torlesztésekkel csokkentett,
fennall6 tartozast mutatja.

42. Forgoeszkozok

2010.12.31. 439 426 E Ft
2011.12.31. 412429 E Ft

A forgdeszkozok értéke december 31-én 412 429 E Ft, melynek 99,4 %-at a pénzeszkdzok, 0,6 %-at
a kovetelések teszik ki.

4.21. Kovetelések

(EFY)
Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31
Vevok 0 0
Egyéb kdvetelések 3496 5571
Osszesen 3 496 5571

Az egyéb kovetelésként kimutatott 5 571 E Ft a dolgozokkal szembeni rovidlejaraty koveteléseket,
gépjarmivek parkolasaval kapcsolatos ellegeket, dvadekfizetes miatti, illetve tarsasagi add
tulfizetése miatti kdvetelést tartalmaz.

A Tarsasag konyveiben hatéridon tuli kovetelest nem tart nyilvan és koveteléssel kapcsolatos
értékvesztést sem szamolt el a 2011. évben.
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4.2.2. Pénzeszkozok

(EFY)
[Megnevezés 2010.12.31]  2011.12.31
Pénztar, csekk 714 1059
Bankbetétek 435216 405 799
Osszesen 435 930} 406 858

A Tarsasag a torvenyi elGirasoknak megfeleléen a Magyar Nemzeti Banknél (tovabbiakban: MNB)
vezetteti szamlajat.

Az MNB pénzforgalmat médosito eldirdsok nem teszik lehetévé a Tarsasagunk alacsony forgalma
miatt a napi hazipénztar forint, valamint a Kulféldi kikildetésekkel kapcsolatos valuta igények
lebonyolitasat, ennek athidalasara 2004. februarban a Magyar Kulkereskedelmi Bank Nyrt.-nél
szamlanyitasra kerult sor.

A kamatmentes lakasépitésre és vasarlasra, felUjitdsra folydsitott munkaltatoi kdlcsondk miatt, az

érvényben 1év0 jogszabalyok alapjan kotelezd egy kereskedelmi banknal erre a célra célszamlat
nyitni, a Tarsasag az OTP Bank Nyrt. —vel kotott ilyen jellegli szerzédést.

4.3.  Aktiv idobeli elhatarolas

(EFT)
Megnevezés 2010.12.31] 2011.12.31
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 2500 16 167
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 10 844 10 447
Osszesen 13 344 26 614

Az Osszemérés szamviteli elvének megfeleléen, a Tarsasdg a bevételek aktiv iddbeli
elhatarolasaként, a DHK Zrt-vel érvényben 1év0 szerzédés alapjan 2 500 E Ft-ot szamolt el.

A Nyugdijreform és Addssagcsokkentd Alap miatti bevétel 13 580 E Ft, 20 E Ft telefon hasznalati
dij, illetve MNB kamat kertilt elszdmolésra.

A koltségek és raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa a 2011. évben elszamolt, de 2012. évi
tevékenységhez kapcsolddd koltségeket, raforditdsokat tartalmazza. A Tarsasagnal aktiv idébeli
elhatérolasként lett kimutatva a munkaba jaréshoz, a munkatarsak részére megvasarolt BKV
bérletekre, kikuldetés visszatéritésre valamint a kdvetkezd évre esedékes licensz dijakra - Oracle,
CD jogtar - kifizetett 6sszeg, amely 10 447 E Ft.

44.  Sajat toke

2010.12.31.
2011.12.31.

354 914 E Ft
354 914 E Ft

Sajat toke dsszege az alapito altal a Tarsasag rendelkezésére bocsatott 300 000 E Ft jegyzett tékebél,
54 914 E Ft eredmeénytartalékbal all.

4.5.  Céltartalékok

2011. évben jovébeni kotelezettségre céltartalék képzés nem tortént.
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4.6. Kotelezettségek

2010.12.31.
2011.12.31.

113 897 E Ft
132 444 E Ft

A Tarsasagnak hosszulejératu kotelezettsége nincs.

A rovidlejaratu kotelezettség allomanya 2011. december 31-én 132 444 E Ft, ebbdl vevétdl kapott
eléleg 17 637 E Ft, szallitokkal szembeni kotelezettség 24 669 E Ft, osztalékfizetésbdl eredd
kotelezettség 52 869 E Ft, az egyéb rovidlejaratu kotelezettség 37 269 E Ft.

Vevotél kapott el6leg 17 637 E Ft. 2010. mércius 03-an egyuttmiikddési megallapodas jott létre az
ADATEF (Franciaorszag), a Swedish National Debt Office, a Swedish National Financial
Management Authority és az Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. kdzétt, a , Supporting the
Ministry of Finance of Ukraine in the fields of Public Debt Management and Budgetary
Forecasting ,, (tovabbiakban: Ukran projekt) elnevezésli Unios projekt teljesitésére, aminek
varhaté befejezési ideje 2012. majus 31. A szerzGdés alapjan a koltségek fedezetére 185 731,27
EUR eléleg folydsitasa megtortént. 2010-2011. évben az Eurdpai Unio altal elfogadott és
visszaigazolt pénzugyi elszamolasban szerepl6 koltségek 0sszesitése alapjan a tovabbi idészakra
56 686,09 felhasznalhatd EUR maradt, amely december 31- i &rfolyamon 17 637 E Ft.

Az egyéb rovidlejaratu kotelezettség 37 269 E Ft, amely a december havi munkabérek utan fizetendd
adok és kozterhek.

4.7. Passziv idobeli elhatarolas

2010.12.31.
2011.12.31.

42 976 E Ft
25 308 E Ft

A bevételek passziv idGbeli elhatarolasa SBB Solution Szolgaltatd Zrt., a Budapest Hitel és
Fejlesztési Bank Nyrt. és az AKK Zrt. kozott kotott 1étrejott 15 évre szl megallapodas alapjan
kapott 19 000 E Ft-bdl a nem targyidészakot illeté 12 667 E Ft —ot tartalmazza.

A koltségek és raforditasok passziv iddbeli elhatarolas 2011. december 31-én 12 641 E Ft.

Az 6sszeg tartalmazza az Uzemeltetéshez kapcsolddd kozizemi és egyéb szolgaltatési dijakat,
kénywvizsgalati dijat, a Tarsasag vezetbinek 2011. évet érintd, de még ki nem fizetett jutalmat,
vezetdi prémiumot és annak jarulékait.

4.8. A mérlegben szerepl6 eszk6zok és forrasok megoszlasa

Megnevezés 2010.évi Megoszlasi % 2011.évi Megoszlasi
E Ft E Ft %

Befektetett eszkdzok 59017 11,5 73623 14,4
Forgoeszkdzok 439 426 85,9 412429 80,4
Aktiv id6beli elhatarolasok 13 344 2,6 26 614 5,2
Eszk6zok O0sszesen 511 787 100,0 512 666 100,0
Sajat téke 354 914 69,3 354 914 69,2
Céltartalékok

Kotelezettségek 113 897 22,3 132 444 25,8
Passziv id6beli elhatarolasok 42 976 8,4 25308 5,0
Forrasok 6sszesen 511787 100,0 512 666 100,0
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5, A 2011. EVI EREDMENY BEMUTATASA
51.  Ertékesités netto arbevétele

2010.12.31. 927 674 E Ft
2011.12.31. 958 209 E Ft

Az értékesités nettd arbevételének az dsszetétele az alabbiak szerint alakult;

(EFT)
Megnevezés 2010.12.31]  2011.12.31
Alaptevékenység bevétele 882 000 882 000
DHK Zrt. kdtvény kibocsétasi program 30 000 30 000
BB Nyrt szerzédés alapjan 1266 1267
Allami kezesség véllalés bonyolitésa miatt 3000 7000
Eurdpai Unids Ukran projekt 11408 37 942
Osszesen 927 674 958 209

- A Tarsasag — az allamaddssag kezeléssel dsszefliggésben - a 2010. évi CLXIX.
Torvény a Magyar Koztarsasag 2011. évi koltségvetési kereteinek XLI. Fejezetében, a 3.
cim szam -Addsséag- és kdveteléskezelés egyéb kiadasai — 3. alcim — Ad6ssagkezelés
koltségei - alatt meghatarozott kiadasi eléiranyzat alapjan 882 000 E Ft bevétel illeti meg,
mely dsszeget a Tarsasag az év végéig megkapott.

- A Téarsasag- jogszabalyi felhatalmazas alapjan — vezeté szervezéként kozrem(ikddik a
Didkhitel Kozpont Zartkorlen M0kod0 Részvénytarsasag kotvény kibocsatasi
programjaban. Az érvényben 16vé megallapodasnak megfelelden 2011. évre az AKK Zrt.-
t megilletd dijazas egyrészt fix 10 000 E Ft 6sszegli szervezési dijbdl, masrészt a
kétvény kibocsatasi programhoz kapcsolodéan maximum 20 000 E Ft vezetd forgalmazdi
jutalékbol tevédik 6ssze, mely keret maximalisan ki lett hasznalva.

2011. évben lebonyolitasra kertlt kotvénykibocsatasok és azok eredményei:

Els6 negyedév 1 aukcio 4,999 990 milliard Ft
Mésodik negyedév 3 aukci6 10,499 970 milliard Ft
Harmadik negyedév 1 aukcio 4,500 000 milliard Ft
Negyedik negyedév 2 aukcid 10,000 000 milliard Ft
Osszesen 7 aukcid 29,999 960 milliard Ft

- A Tarsasag a 2/2007. (01.22) szdmu alapitéi hatarozat illetve torvényi felhatalmazas (a
Magyar Koztarsasag 2007. évi koltségvetésérdl szold 2006. évi CXXVII. Torvény 89. §.)
alapjan a Magyar Allam, az SBB Solution Szolgaltatd Zrt. illetve a Budapest Hitel és
Fejlesztési Bank Nyrt. kozott Magyar Allam altal 1988-1995. kozott kibocsatott
kincstarjegyek kibocsatasaval és forgalmazasaval kapcsolatban fennalld szerzédéses
viszonyok kélcsdnds és végleges lezarasa érdekében kdzremiikddik. Ennek alapjan az AKK
Zrt. 15 éven keresztil - amig a selejtezés meg nem torténik - gondoskodik az
adatallomanyok és dokumentumok elkulonitett és biztonsagos érzésérdl. A felmertilt
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koltségek fedezetére 19 000 E Ft-ot utalt & a Budapest Bank Nyrt. 2011. évben az
idéaranyosan elszamolt rész 1 267 E Ft.

- Az Ukrén projekt el6legébdl 2011. december 31-ig az Eurdpai Unioval tortént elszamolas
alapjan 37 942 E Ft arbevetel realizalodott.

- Az Aht. 113/A. §-anak modositasaként az AKK Zrt. kdzrem(ikddik az allami kezesség
melletti hitel- és kolcsdnfelvétellel, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatassal
kapcsolatos feladatok ellatasaban. A kozremikodésért a kozponti koltségvetés terhére az
alapUgyletben szerepl6 t6ke dsszegének legfeljebb a 0,02 %-a illeti meg a Térsaségot.

Ezen a jogcimen 7 000 E Ft bevétele keletkezett a Tarsasagnak.

5.2.  Egyéb bevételek

2010.12.31. 2150 E Ft

2011.12.31. 102 732 E Ft

Az egyéb beveételek fébb 0sszetevéi az alabbiak voltak:

(EF)
Megnevezés 2010.12.31 | 2011.12.31

Ertékesitett targyi eszkdz bev. 371 460
Telefonkéltség tovabbszamlazas 151 202
Palyazati kiirasok dokumentacio eladas 250 336
Kikiildetés visszatéritése 0 121
Kareseménnyel kapcsolatos bevétel 1323 110
Nyugdijreform és Adossagcsokkentd Alaptdl (kdzvetitett szolg) 0 101 291
Egyéb kilonféle bevételek 55 212
Osszesen 2150 102732

5.3. Miikodési koltségek koltségnemenkeénti alakulasa és megoszlasa

2010.12.31.
2011.12.31.

888 877 E Ft
924 71T EFt

A koltségek elszamolasa elsddlegesen koltségnem bontasban torténik, de a szamviteli politika
keretében a Tarsasdg kialakitotta a masodlagos- koltséghelyenkénti — nyilvantartast is. A
kéltséggazdalkodas bevezetésének a célja a miikddés soran felmertilt koltségek optimalizalasa.

(EFt)
) Megoszlas Megoszlas
Megnevezés 2010.12.31. o 2011.12.31. o
0 0
Anyagkéltség 3300 0,30 3 956 0,4
Igénybe vett szolgaltatasok 213946 2410 221 841 24,0
Egyéb szolgaltatasok értéke 4124 0,50 4018 0,5
Anyag jellegii raforditasok 6sszesen 221 370 24,90 229 815 24,9
Bérkoltség 409 709 46,1 432 960 46,8
Személyi jellegli egyéb kifizetések 107 692 12,1 95 875 10,4
Bérjarulékok 128 300 14,40 132788 14,3
Személyi jellegii raforditasok 6sszesen 645 701 72,6 661623 71,5
Ertékcsokkenési leiras 21806 25 33279 3,6
Koltségek o6sszesen 888877 100,00 924 717 100,0
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5.3.1. Anyagkoltség

Az anyagkoltség 2011. évi felnasznalasa 3 956 E Ft, ami az 6sszes koltség 0,4 %-at teszi ki. It kertlt
elszamolasra az irodaszerek, nyomtatvanyok, informatikai anyagok, a gépjarmivek hajté és
kenbanyag beszerzéseinek koltségei.

5.3.2. lgénybe vett szolgaltatasok
(E Ft)
Megnevezés 2010.12.31 Meg?,/fz'as' 2011.12.31 Meg‘:zz'as'

Belféldi, killfoldi kikildetés 9615 45 27 351 12,3
Oktatas, tovabbképzés 2 051 1,0 1472 0,7
Bérleti dij 64 608 30,2 64 567 29,1
Reklam, propaganda 0 260
Konyvvizsgaloi dij 1990 0,9 2080 0,9
Szakérti dij 22 704 10,6 20 387 9,2
Erdekképviseleti dijak 445 0,2 464 0,2
Uzemeltetési kiadasok 38 504 18,0 40 712 18,4
Support dijak 34 333 16,0 32633 14,7
Igénybe vett szolg. Afa 39 696 18,6 31915 14,4
Osszesen 213 946 100,0 221 841 100,0

Az igénybe vett szolgaltatasok dsszege 221 841 E Ft, mely az sszkoltség 24 %-a.

Az igénybe vett szolgaltatdsokon belll 29,1 % bérleti dij, amely a Budapest, Csalogany u. 9-11.
éplletének, valamint a Reuters, a Bloomberg és a flex-com vonalakért fizetett bérleti dij.

Uzemeltetési kiadasok aranya az igénybevett szolgaltatasokon beliil 18,4 %. It a viz, villany, csatoma,
fltés, takaritds valamint az Grzésvédelemért, a kilonboz6 informatikai, mlszaki berendezések
karbantartasaért fizetett 6sszegek szerepelnek.

Support dijként keriilt elszamolasra, az INFOREX, a Kockazatkezelési rendszer valamint az Oracle e-
Start, a Piramis bér és az adActa irodaautomatizalasi program hasznalataért fizetett dij.

A Tarsasag gazdalkodasanak konyvvizsgalatara forditott 6sszeg nettd 2 080 E Ft.

5.3.3. [Egyéb szolgaltatasok

Az egyéb szolgaltatasok cimén felmerilt koltségek Osszege a targyidészakban 4 018 E Ft, az
osszkoltség 0, 5 %-a. Ezen belil a legnagyobb tétel a biztositasi dij 1 568 E Ft, a hatosagi dij
(zoldkartya, kozzétételi dij, stb.) 188 E Ft, a fizetett bankkéltség 2 262 E Ft.

5.3.4. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke

A Nyugdijreform és Addssagcsokkentd Alap felé elszamolt miikodési és tevékenységi koltségek

meghatarozott szolgéltatdsok utan tovabbszamlazasra kerlltek az Alap felé, melynek 2011. évi
osszege 101 291 E Ft.
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5.3.5. Személyi jellegii raforditasok

A személyi jellegli raforditasok kozott a Tarsasag a munkabéreket, a tisztségviseldk tiszteletdijat, a
munkaviszonyhoz kapcsolodd kifizetéseket, a munkaad6d altal atvallalt koltségtéritéseket, a
munkavallalok javara onkéntes nyugdijpénztarba fizetett hozzajarulas dsszegét, napi dijat,
reprezentacios koltseéget, valamint fizetendd jérulékokat - a nyugdij és egészségbiztositasi és
munkaer6-piaci jarulékot, szakképzési hozzajarulést, rehabilitacios hozzajarulés 6sszegét szamolta el
amely 2011-ben 661 623 E Ft.

Az év soran az Igazgatosag és a Felligyeld Bizottsag tagjainak szama 3 - 3 f6.

(EFY)

. . 2011. evben
Tiszteletdijra jogosultak elszamolt dsszeg
Igazgatdsag 14 760
Feliigyel6 Bizottsag 6480
Osszesen 21240

Az év végén az Igazgatdsag és a Fellgyel Bizottsag tagjainak a Tarsasaggal szemben pénzlgyi
kételezettsége nem allt fenn.

Bér és létszam adatok

A Tarsasag 2011. januar 1-jei nyitd 46 f6, a december 31-i zard létszama 51 f6 volt, melybdl a
statisztikai Iétszam 47 16, 3 f6 jogi allomanyu, 116 fizetés nélkuli szabadsag.

’ Atlagos Bérjarulékok Személyi | Személyi jellegii
Allomanycsoport allomanyi Bér ( E Ft) (E FY) jellegii egyéb raforditasok
létszam (F6) (E Ft) oOsszesen ( E Ft)
Teljes munkaidés 44 398 484 122 226 92 008 612718
szellemi 44 -
fizikai
Részmunkaidés 2 7178 2530 2543 12 251
szellemi 2
fizikai
Nyugdijas 1 6 058 1979 1324 9 361
szellemi -
fizikai
Alloményon kiviili - - - -
Osszesen 47 411720 126 735 95 875 634 330
Tiszteletdijak 6 21240 6053 27 293
Minddsszesen 432 960 132788 95 875 661 623

5.3.6. Amortizacio

Az értékesokkenési leirasként 33 279 E Ft lett elszamolva. Az eszkozok terv szerinti értékcsokkenését
valamint, a 100 E Ft beszerzési érték alatti, kis értéki targyi eszkdzok azonnali koltségként vald
elszamolasat tartalmazza.
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54.  Egyéb raforditas

2010.12.31. 5342 E Ft
2011.12.31 4 053 E Ft

A Téarsasag egyéb raforditasként 4 053 E Ft-ot mutatott ki konyveiben. A gépjarmiiadd, cégautd ado, a
fizetett innovacios hozzajarulas, idegenforgalmi ado illetve 6nrevizids potlék keriilt elszamolasra.

5.5.  Pénziigyi miiveletek eredménye

2010.12.31. 24 162 E Ft
2011.12.31. 28 335E Ft

Pénzigyi miveletek bevételeként a kapott kamatokat, arfolyamnyereséget, réforditasként a
kovetelések, kotelezettségek valamint a deviza- és valutakészlet fordulonapi atértékelésének
arfolyamveszteségét szamolta el a Tarsaséag.

(EFY)
Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31
Pénziigyi mlveletek bevételei 28 947 32182
Pénziigyi mliveletek raforditasai 4785 3 847
Pénziigyi mliveletek eredménye 24162 28 335

5.6.  Rendkiviili eredmény

2011.12.31. - 65E Ft
2012.12.31. 0EFt

Rendkivli eredmény nem keletkezett.
5.7.  Adozott eredmény

2010.12.31. 50 586 E Ft
2011.12.31. 52 869 E Ft

A Térsasag 2011. évi gazdalkodasa soran 52 869 E Ft addzott eredményt ért el, amely az Alapitonak
osztalékként kifizetésre kertl.
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5.7.1. Tarsasagi ado

A szamvitel és az ad6zas alapjaul szolgalo eredmény kapcsolata:

(EFY)
Adozas el6tti eredmény 59 215
Mddositasok
- Novekedések (écs, repi,vall.tev nem dsszefliggf kts) 37 524
- CsOkkenések ( écs) -33 279
Ad6 alapjaul szolgalé nyereségl/elhatarolhaté veszteség 63 460
Tarsasagi adokulcs 10 %
Targyévi tarsasagi ad6 6 346
Adokedvezmények
Osszes targyévi tarsasagi adokotelezettség 6 346
Korabbi évet érintd tarsasagi adokotelezettség
Adobfizetési kotelezettség 6 346

5.7.2 Addalapot novel6 tételek

- Terv szerinti és terven felili értékcsokkenési leiras elszamolt dsszege 33279 EFt
- Birsag, jogkdvetkezmények 251 EFt
- Nem a vallalkozas érdekében felmerilt kdltség 274 EFt
- Reprezentacio 3720 EFt

Osszesen: 37524 EFt

5.7.3. Addalapot csokkento tételek

- Tervszerinti értekcsokkenésileiras elszamolt 0sszege 33 279 E Ft

Osszesen: 3327T9E Ft

6. PENZUGYI HELYZET ES LIKVIDITAS

A mérleg fordulénapja utan nem zajlott le olyan esemény, amely jelentésen befolyasolja a Tarsasag

2011. december 31-i beszamoldjat.

A vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet alakulasa

Megnevezés Szamitasi mod 2010.12.31. 2011.12.31.
Tokeellatottsag Sajat toke/ Osszes forras 69% 69%
Forrasok aranya Kotelezettség/Sajat toke 32 % 37 %
Befektett eszkdzok fedezete Sajat t6ke / Befektetett eszk 601 % 482 %
Likviditasi rata Forgoeszkdzok/Rov.lej.kot. 386% 311 %
Bev.aranyos j6vedelmez8ségi | Adozas e. eredm.Dijbevétel 6 % 6 %
mutaté
Eszkdézaranyos  j6vedelmezdségi | Adozas el6tti.eredm./Osszes 12 % 12 %
mutaté eszkdz
Sajat tdke aranyos mutatd Adozas el6tti eredm./Sajat toke 17 % 17 %
Személyi kiaddsok az dsszes | Személyi raforditas/Osszes 72 % 64 %
raforditas %-ban kiadas
Egy foglalkoztatottra jutd bevétel | Osszes bevétel / atlag 1étszam 20843 EFt 21862 EFt
Egy fére juté mérleg f66sszeg Mérleg fO0sszeg [/ é&tlagos 11126 EFt 10 253 E Ft

statisztikai létszam
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7. KOTELEZETTSEGVALLALASOK ES FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Tarsasag 2011. évben nem vallalt kotelezettséget és fliggb kotelezettsége sincs. Garancia, jelzalog,
nem terheli, mérlegen kivli kotelezettsége nincs. Perben nem all senkivel.

8. CASH-FLOW KIMUTATAS
(EFt)

2010.12.31. | 2011.12.31.

Miikodési cash flow

| Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 18 826 15936
1 Addzas el6tti eredmény+- 59 702 59 215
2 Elszdmolt amortizacio+ 21 806 33279
3 Elszdmolt értékvesztés és visszairast-
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kiildnbdzete +-
O |Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye+- -292 -460
6 | Szallitoi kotelezettség valtozasa+- 2773 8 627
7 | Egyéb rovid lejaratii kotelezettség valtozasa +- 2043 7987
8 | Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa +- -751 -17 668
9 | Vevékovetelés valtozasa +-
10 | Forgdeszkdzok (vevokovetelés és pénzeszkdz nélkill) valtozésa +- -607 -2 559
11 | Aktiv iddbeli elhatérolasok valtozasa +- -600 -13270
12 | Fizetett, fizetendd ad6 (nyereség utén) - 9116 - 6 346
13 | Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - -50 586 -52 869
Befektetési cash flow
Il | Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkoz- valtozas -12 398 -42 000
14 | Befektetett eszkdzok beszerzése - -12 769 -42 460
15 | Befektetett eszkdzok eladasa + 371 460

16 | Kapott osztalék, részesedés +

Finanszirozasi cash flow

Il | Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkoz valtozas -1 144 -3008

17 | Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele +

18 | Kétvényt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele +

19 | Hitel és kolcson felvétele +

20 | Hossz( lejratra ny(itott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek

torlesztése, megsziintetése, bevaltasa + 2 856 2992

21 | Véglegesen kapott pénzeszkéz +

22 | Részvénybevonas, tokekivonas (tokeleszallitas)-

23 | Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése -

24 | Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése-

25 | Hosszu lejaratra nyGitott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek - -10 000 -6 000

26 | Véglegesen atadott pénzeszkdz -

27 | Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratii kotelezettségek

valtozasa +-

IV | Pénzeszkozok valtozasa (+-1+-II+-lIl. sorok)+- -716 -29 072

Budapest, 2012. aprilis 17.

Torocskei Istvan
vezeérigazgato
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