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Fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés
az Allamadéssag Kezelé Kézpont Zartkdriien Miikédé Részvénytarsasag
Tulajdonosanak a 2015. évi éves beszamolorol

Az éves beszamoloral késziilt jelentés

Elvégeztiik az Allamaddssig Kezeld Kézpont Zartkdr(len MUkddé Részvénytarsasag
(tovabbiakban ,a Tarsasdg” mellékelt 2015. évi éves beszdmoldjanak a kényvvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2015. december 31.-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben
az

eszk&z6k és forrasok egyezd végdsszege 528 359 EFt,
addzott eredmény 42 868 EFt (nyereség),
mérleg szerinti eredmény nulla

- és az ezen id6ponttal végzédd gazdasagi évre vonatkozd eredménykimutatasbdl valamint a
szamviteli politika meghatérozo elemeit és az egyéb magyarazé informacidkat tartalmazo
kiegészitd mellékletbd! all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felelés az éves beszdmoldnak a szamviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban
torténd elkészitéséért és valés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbél, akar
hibabdl eredé lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgalo felel6ssége

A mi felelésségiink az éves beszamolé véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgélatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljlink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kdnywvizsgélatot tgy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmolé mentes-e a lényeges
hibas allitasoktdl.

A kénywizsgélat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtésat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szereplé Osszegekrdl és
kdzzétételekrdl. A kivilasztott eljarasok - beleértve az éves beszamolé akér csalasbdl, akar
hibabdl ereds, lényeges hibas allitasai kockézatainak felmérését is - a kdnywvizsgald
megitélésétd! fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolé gazdalkodod
egység altali elkészitése és valés bemutatasa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért




mérlegeljiik, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérilmények kozétt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdéalkodé egység belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban
foglalja tovibba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés Altal
készitett szadmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentalasanak értékelését is.

Meggydzédésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfeleld
alapot nydjt kdnywizsgaldi véleménylink megadéaséhoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhatéd és valés képet ad az Allamadésség
Kezeld Kbzpont Zartkor(ien MUkddS Részvénytarsasdg 2015. december 31-én fennalld
vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzédé évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés
Elvégeztiik az Allamaddssag Kezeld Kézpont Zartkorlien Mikéds Részvénytarsasag mellékelt
2015 évi tzleti jelentésének a kdnyvvizsgalatat.

A vezetés felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvénnyel &sszhangban torténd
elkészitéséért. A mi felelésséglink ezen {izleti jelentés és az ugyanazon {izleti évre vonatkozd
éves beszdmold &sszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az
(zleti jelentés és az éves beszdmold &sszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem
tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informacidk attekintését.

Véleményiink szerint az Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zartkdrlen Mikods Részvénytarsasag
2015. évi lzleti jelentése az Allamaddssdg Kezeld Kozpont Zartkdrlen Mikado
Részvénytarsasag 2015. évi éves beszamoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2016. majus 27.

DIAMANT Kdnywvvizsgald KFT
{1223 Budapest, Gyula vezér u 72.
nyilvantartasi szam:000089)

(A

7

Barany Terézia
tgyvezetd, kamarai tag kdnyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 000428




ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Eves beszdmold a 2015. januar 1. és a 2015. december 31. kizott Uzleti évrdl

1. MERLEG

adatok ezer forintban

Eszkdzdk

e __ o

El6zd év
2014.

e

El6z06 évek | Targyév
mdédositasai 2015,

A. Befektetett eszkézok

80924

75 699

L IMMATERIALLS JAVAK

18 951

18232

1. Alapitds -atszervezés aktivalt értéke

2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

3. Vagyoni értékii jogok

18 951

18 232

4. Szellemi termékek

5., Uzleti vaqy céaérték

6. Immateridlis javakra adott eldlegek

7. Immateridlis javak értékhelyesbitése

II. TARGYI ESZKOZOK

48917

47 161

. Ingatlanok és kapcsolédd vagyoni értékii jogok

8 020

8494

. Mlszaki berendezések, gépek, jarmivek

. Eqyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek

40 897

38 €67

. Tenyészallatok

. Beruhazasok feldjitdsok

. Beruhazasra adott elélegek

i Bl L B VAR [ L]

. Tarqgyi eszkdzik értékhelyesbitése

IIL BEFEKTETETT PENZUGYT ESZKOZOK

13 056

10 306

1, Tartds részesedés kapcesolt vallalkozasban

2. Tartdésan adott kdlcstn kapesolt vallalkozasban

3. Egyéb tartds részesedés

4. Tartdsan adott kdlcsdn egyéb részesedési visz. vall.

5. Egyéb tartdsan adott kélcsén

13 056

10 306

6. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

7. Befektetett pénziigyi eszkdzik értékhelyesbitése

B. Befektetett pénziigyi eszkdzdk értékelési kil.

| B. Forgoeszkdzik

389 140

378 979

I KESZIETEK

1. Anyagok

2. Befejezetlen termelés és félkész termak

3. Névendék hizd és egyéb allatok

4, Késztermekek

5. Aruk

6. Készletre adott elblegek

IL KOVETELESEK

4 479

12314

1.Kdvetelések druszolgaltatésbdl és szolgaltatasokbdl
{vevdk)

5891

2. Kbvetelések kapcesolt vallalkozassal szemben

3. Kbvetelések eqyéb részesedési viszonyban lévé vall
4. Valdkovetelések

5. Egyéb kévetelések

4 479

6423

6. Kbvetelések értékelési kiilonbbzete

7. Szarmazékos tigyletek pozitiv értékelési kil

IIT. ERTEKPAPIROK

1. Részesedés kapcsolt vallalkozdasban

2. Egyéb részesedés

3. Sajat részvények, sajat iizletrészek

4. Forgatdsi céll hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

5. Ertékpaplrok értékelési kiilsnbozete

IV, PENZESZKOZOK

384 661

366 665

1. Pénztar, csekkek

400

714

2. Bankbetétek

384 261

365 951

C. Aktiv idébeli elhatarolasok

22493

73 681

1. Bevételek aktiv id8beli elhataroldsa

6 705

22

2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa

15 788

73 659

3. Halasztott raforditasok
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

492 557

528 359




ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Eves beszamold a 2015. januar 1. és a 2015. december 31. kbzotti Uzleti évrdl

adatok ezer forintban
. El6zd év El&z8 evek Targyév
Forrasok 2014. | médositasai| 2015,
D. Sajat téke 354 914 354 914
1, JEGYZETT TOKE 300 000 300 000

II. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-)

III. TOKETARTALEK

IV. EREDMENYTARTALEK 54 914 54 914

V., LEKOTOTT TARTALEK

VI. ERTEKELESI TARTALEK

VIL. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 0
E. Céltartalékok 0 45 674
1. Céltartalék a varhaté kbtelezettségekre 45 674

2. Céltartalék a jovdbeni kiltségekre

3. Egyéb céltartalék

F. Kotelezettségek 127 373 119 383

I HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK [7) o

1. Hatrasorolt kitelezettségek kapcsolt vall.

2. Hatrasorolt Kotelezet{segek egy€éb részesedeést viszonyban

IévE vall, szemben

3. Hatrasorolt kbtelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben

II. HOSSZULEIARATU KOTELEZETTSEGEK 4] J7]

. Hossz( lejaratra adott kdlcstndk

. Atvaltoztathatd kitvények

. Tartozésok kétvénykibocsatisbdl

. Beruhdzasi és egyéb fejlesztési hitelek

. Egyéb hosszdlejaratl hitelek

. Tartds kdtelezettségek kapcsolt vall. szemben

SN bW N

. Tartos kotelezettségek egyeb részesedési viszonyban levo
valialkozdssal szemben

8. Egyéb hosszllejarati kitelezettségek

III. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 127373 119 383

. Rovid lejarati kilcséngk

. Révid lejaratd hitelek

. Vevitdl kapott eldlegek 674 0

. Kbtelezettségek ruszallitasbdl és szolg. 24 246 41 684

. Valtétartozasok

. Révid lejdrat( kitelezettségek kapcs. 69 087 42 868

N A |WIN e

. Ravid lejaratl kbtelezettségek egyeb részesedési

viszonyban l1&v8 vall. szemben

8. Egyéb rovid lejarata kbtelezettségek 33 366 34 831

9. Kételezettségek értékelési kllinbdzete

10. SzArmazékos lgyletek negatlv értékelési kil

G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 10 270 . 8 388
1. Bevételek passziv id8beli elhatarolasa 8 867 7 600
2. Koltségek, raforditdsok passziv idSbeli elhat. 1403 788
3. Halasztott bevételek

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 492 557 528 359

Budapest, 2016. majus 27.
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III. EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer forintban
. Elozd év El&zd évek Targyév
Megnevezes 2014. médositasai 2015,
01 Belfldi értékesités nettd arbevétele 1112902 1154 509
02 Export értékesités nettd drbevétele
LErtékesités netté arbevétele 1112 902 1154 509
03 Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa
04 Sajat elSailitast eszkbzok aktivalt éridke
II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke
II1. Egyéb bevételek 22228 3 625
05 Anyagkdltség 3 002 3224
06 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 247 580 240 922
07 Egyéb szolgiltatasok értéke 3229 4 405
08 Eladott druk beszerzési értéke
09 Eladott (kijzvetﬂ:ett) szolgditatasok értéke 18 258 395
IV. Anyagjellegii raforditasok 272 069 248 946
10 Bérkdltség 515 324 518 444
11 Személyi jellegii egyéb kifizetések 81 355 87 926
12 Bérjarulékok 163 041 172 365
V.Személyi jelleg raforditasok 759 720 778 735
VI. Ertékcsékkendsi leirds 30 561 33 146
VII. Egyéb raforditasok 5 529 50 524
A. UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE 67 251 46 783
13 Kapott osztalék és részesedés
14 Részesedés értékesitésének arfolyarmyeresége
15 Befektetett pénzligyl eszkézok karratai,
arfolyamnyeresége
16 Egyéb kapott kamatok és karmatjellegii bevételek 8731 5 502
17 Pénzigyi miiveletek egyéb bevételei 1321 719
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 10 052 6 221
18 Befektetett pénziigyi eszkdk arfolyamnyeresége
19 Fizetendd kamatok és karmatjellegi raforditasok
20 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
21 Pénzilgyi miveletek egyéb raforditasai 502 282
IX. Pénziigyi miveletek raforditasai 502 282
B. PENZUIGYT MUVELETEK EREDMENYE 9 550 5939
€. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 76 801 52722
X. Rendkiviili bevételek
XI. Rendkiviili raforditasok
D. RENDKIVULI EREDMENY 0 0
EADOZAS ELOTTI EREDMENY 76 801 52722
XII. Adofizetési kbtelezettség 7 714 9 854
F. ADOZOTT EREDMENY 69 087 42 868
22 Eredmenytartalek igenybevétele osztalekra,
részesedésre
23 1évahagyott osztalék, részesedés 69 087 42 868
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY [7] 1]

Budapest, 2016. majus 27.




ALLAMADOSSAG KEZELG KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Eves beszamold a 2015. januér 1. s a 2015. december 31. kizdtti lizleti évrdl

IV. A KIEGESZITO MELLEKLET

1. A VALLALKOZAS ISMERTETESE

Az Allamaddssdg Kezel6 Koézpont Zartkdrllen Miksdd Részvénytdrsasdgot (a tovabbiakban:
#Tarsasag”) 2001. marcius 1-]en a penzugymlnlszter alapitotta, amely a jogok és kételezetiségek
vonatkozaséban a Magyar Allamkincstar Alamadéssag Kezeld Kézpont jogutddia.

2006. augusztus 29-t8l a cégbirésagi bejegyzés alapjan a Térsasdg neve Allamadossag Kezeld
Kozpont Zartkdriien Miikodo Részvénytarsasag.

Réviditett neve: AKK Zrt.

A Tarsasag idegen nyelvii elnevezése angolul:
Government Debt Management Agency Private Company Limited by Shares.
Roviditett név: GDMA Pte Ltd.

A Térsasag bejegyzett székhelye: 1027 Budapest, Csalogany u, 9-11.
A Tarsasag 2001. marcius 1-jén kezdte meg miikodését.

A Tarsasag jegyzett tokéje 300.000.000,- Ft, amely 10 db, azaz tiz darab egyenként
30.000.000,- Ft azaz Harmincmillid forint névérték(i és kibocsatasi értékl, névre szé[é, A7
sorozat(, dematerializalt ertekpaplrkent nyilvantartott térzsrészvényrdl all. A Tarsasag reszvenyel
a Magyar Allam nevére szdinak és a Magyarorszag gazdasagi stabilitdsardl sz616 2011. évi CXCIV.
térvény (a tovabbiakban: Stabilitdsi Tv.) 11.§-a alapjan valamint a Ptk. 173.§-a szerint
forgalomképtelenek, illetéleg a nemzeti vagyonrdl szdlé 2011. évi CXCVI. térvény értelmében
elidegenitési és terhelési tilalom alatt allnak, tovabbé azokon osztott tulajdon nem létesithet6. A
Tarsasag részvényei nem alakithatok at mas részvénytipusba tartozd részvényekké.

A Téarsasdg részvényei a KELER Zrt.-nél az NGM nevére szdld értékpapir szamldn vannak
nyilvantartva.

A Téarsaség egyszemélyes részvénytarsasag, ahol kézgyllés nem miikodik. A Tarsasag legfébb
szerve hatdskorébe tartozd kérdésekben az Alapitd dént és gyakorolja a Tarsasdg legfdbb
szervének jogait.

A Térsasag vagyondval a vonatkozd jogszabalyok, alapitéi hatérozatok, valamint az Igazgatdsagi
hatarozatok keretein beliil nalléan gazdalkodik.

A Tarsasag fobb adatai

cégjegyzék széma: 01-10-044549

addszéma : 12598757-1- 41

kbzbsségi adoszama: HU 12598757

statisztikai szamjele: 12598757 6499 114 01
pénzforgalmi jelz6szama : MNB 1901.7004-00221120
PM regisztracids szama: 124134

honlapja: www.akk.hu

e-mail cime: akk@akk.hu

A Stabilitasi Tv. 13.§ (1) bekezdése alapjan a Tarsasag miikddése soran az alabbi fébb feladatkoroket
valdsitja meg:

a) a kézponti kdltségvetéstdl szold torvény felhatalmazésa alapjan szervezi az
dllamhaztartas kdzponti alrendszere adéssaganak a Stabilitési Tv. 3. § a) és b) pontja
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szerinti addssagot keletkeztetd Ugyletbdl szarmazd része terhére elszémolandd
allampapir-kibocsatast, hitelfelvételt és addsség-atvallalast,

b) elkésziti a kdzponti kiltségvetés éves és kdzéptavl finanszirozasi tervét, kidolgozza
az a) pont szerinti addssag finanszirozasi stratégidjat,

¢) gondoskodik az éllamhaztartas kézponti alrendszere adéssaganak a Stabilitasi Tv. 3.
§ a) és b) pontja szerinti addssagot keletkeztett ligyletbdl szdrmazd része terheinek
kifizetésérol,

d) a kozponti kdltségvetésrdl szold torvény felhatalmazasa alapjan az Ant. 76. § (1)
bekezdés b) pontja szerinti elbrejelzés figyelembevételével gondoskodik a kdzponti
koltségvetds fizetBképességének fenntartdsardl, valamint az allam atmenetileg
szabad pénzeszkizeinek kezelésérol,

e) szervezi a masodlagos allampapir-piacot,

f) a masodlagos allampapir-piacon sajatszamlds kereskedést, értékpapir kdlcsdnzést,
repd és forditott repé miiveleteket végez, valamint azonnali, hataridds, fedezeti, csere
és szarmaztatott Ggyleteket kot, tovabba letétkezelési és letéti Brzési feladatokat lat
el,

g) elemzi az a) pont szerinti adéssagszolgélat és az allampapirpiac folyamatait,

h) kézrem(ikédik az dllamadéssdg szamitasdban, tdjékoztatast ad az allamhéztartas
kdzponti alrendszere adéssaganak a Stabilitasi Tv. 3. § a), b}, €) és g) pontja szerinti
addssagot keletkeztets Ugyletb8l szdrmazd része alakuldsardl, az allampapirpiac
folyamatairdl,

i) véleményezi az egyedi allami kezességvallalds, garanciavallalds mellett nydjtott hitelek
és kibocsatott kotvények feltételeit,

j) hitel-betét miiveleteket végez,

k) kézremiikddik az allami kezesség, garancia melletti hitel- és kélcsdnfelvetellel,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapit kibocsatdssal kapcsolatos feladatok ellétasaban.

A Stabilitasi Tv. 13.§ (4) bekezdése alapjan a Tarsasag az alabbi feladatkdroket lata, illetve lathatja
el:

a) kiilén jogszabdly felhatalmazésa alapjan éllami kezességgel, illetve éllami garancigval
biztositott, hitelviszonyt megtestesftd értékpapirok forgalomba hozataldt szervezheti,
illetve ezzel kapcsolatos tanacsadasi feladatokat lathat el;

b) jogszabdlyban meghatarozott mérték(i dij elienében kdzremilkddhet az dllam, az
dnkormanyzat, valamint ezek tobbségi tulajdondban allé gazdalkodé szervezete
hitelfelvételével, kélcsdnfelvételével, illetve hitelviszonyt megtestesito értékpapirjanak
kibocsatasdval kapcsolatos feladatok — beleértve az Uzleti stratégiaval kapcsolatos
tanécsadast is — ellatasaban;

c) kdzrem(ikodhet az Orszadgos Betétbiztositdsi Alap és a Szanalasi Alap szabad
pénzeszkdzeinek kezelésében, valamint annak hitelfelvételével, kdlcstnfelvételével,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak kibocsatasaval kapcsolatos feladatok —
ideértve az Uzleti stratégidval kapcsolatos tandcsadast is — ellétdsaban;

d) kézremiikddhet a Befektett-védelmi Alap pénzeszkizeinek kezelésében.

A Téarsasdg a Stabilitdsi Tv. 13.§ (5) bekezdése alapjan az allam altal kibocsétott vagy allami
kezességgel, illetve allami garanmaval biztositott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapfrok, tovabbad a
befektetési vallalkozésokrdl és az &rutbzsdei szolgéltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6
tevekenysegrol 52014 2007. évi OXXVIIL. térvény (a tovabbiakban: Bszt.) 6. §-anak a)-d), h), i), j)
és k) pontjaban meghatérozott pénziigyi eszkdzok tekintetében a Bszt. 5. §-a (1) bekezdésében
meghatarozott befektetési szolgaltatdsi tevékenységet, valamint a Bszt. 5.8-a (2) bekezdés a), b),
d), g) és h) pontjaiban meghatérozott befektetési szolgéitatasi tevekenyseget kiegészitd szo!galtatast
végezhet. A Tarsasag e tevékenységeire a Tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. Térvény (Tpt.) és a Bszt.
rendelkezéseit alkalmazza.
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A Tarsasag altal végzett tevékenységek TEAOR szama:

64.99'08 Méashova nem sorolt egyéb pénziigyi kizvetités (fOtevékenység)

66.12'08 Ertékpapir-, arutdzsdei igyndki tevékenység

66.19'08 Egyéb pénziigyi Kiegészitd tevékenység

66.30'08 Alapkezelés

70.22°08  Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

74,9008 Méshova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység

A Tarsasig vezetd tisztségviseloi

Az Igazgatosadq tagjal 2015-ben:

Név _ Betoltott tisztség _
Igazgatosag elnoke Igazgatosaq tagja
Balogh Laszlé 2014. 02. 01 -
Asztalos Viktor Jézsef 2013. 06. 01 -
Banai Péter Bené 2014. 07. 07 -
A Feliigveld Bizottsdq tagjai 2015-ben:
Betoltott tisztség
Név Feliigyelb Bizottsag Feliigyel5 Bizottsag tagja
elndoke

Gondos Judit 2013, 06. 01 — 2016. 06. 01,
Foldiak Gergely Antal 2014. 03.15 - 2017. 03. 14,
Dr. Berczik Abel 2014. 07. 07 — 2016. 02. 29.*
Dr. Halész Agnes 2015. 01. 01 — 2017. 12, 31.

*:Dr. Berczik Abel 2016, februdr 29. napjaval lemondott a Felligyeld Bizottsagi tagsagdrol

Tdrsasdg kdnyvvizsgaldja:
DIAMANT Konyvvizsgalé,Gazdasagi és Pénziigyi Tanacsadd Kft.
1223 Budapest,
Gyulavezér utca 72.
Cg. 01-09-367658
Kamarai nyilvantartasi szam: 000089

Kénywvizsgalatért személyesen felelds:
Barany Terézia, konywvizsgald
Konywvizsgaldi igazolvany szama: 000428

A Tdrsasdg képviseletére jogosult személy:
A 2000. évi C. torvény 20. §. (6) bekezdése értelmében az éves beszamold részét képezd mérleget,
eredménykimutatast és kiegészitd mellékletet Barcza Gyorgy Janos vezérigazgatd mint az AKK
Zrt. képviseletére jogosult személy irja ala.
A kdnywiteli szolgaltatss kérébe tartozo feladatok irényitésaért felelds személy:

Mez6 Ilona fékonyveld

NGM regisztracios szama: MK 192007
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2. SZAMVITELI POLITIKA
ARalanos informaciok

A Téarsasag éves beszamolot készit, ennek megfeleléen a kettds konyvvitel szabalyai szerint
vezeti kényveit,

Az (izleti év id6tartama megegyezik a naptari évvel.
A beszamold készitésének id8pontja a targyévet kévetd év februar hé 15. napja.

Az éves beszdmolé a magyar szamviteli torvénnyel Gsszhangban a bekerllési érték elvének
alkalmazasaval kész(l.

A Térsasag A" tipust mérleget készit.
A Térsasag ,A” tipus( (Bsszkoltség eljdrast alkalmazd) eredménykimutatést készit.

Koltségelszamolaskor csak elsSdleges kéltségnem-elszamolast alkalmaz.
A Térsasag konszolidalt beszamold készitésére nem kotelezett.
Az éves beszamold adatai — a megjegyzett kivételektdl eltekintve — ezer forintban értenddk.

A szamviteli politika célja a gazdasdgi, pénziigyi események kdnyvvezetésének és a konyvvezetés
sajatossagainak kialakitdsa, a pénzligyi tevékenység és azok kdnywviteli megjelenitésének
harmonizaldsa, a szamviteli rend miikddési alapelveinek és alapfeltételeinek meghatédrozasa
annak érdekében, hogy a Tarsasag beszémoldin keresztili meg lehessen ismerni a
részvénytarsasag valds vagyoni és pénziigyi helyzetét, illetve annak valtozasait nyomon lehessen
kdvetni.

A Térsasag szamviteli politikdja a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. tdrvény elbirasaira épiil.

Az érvényben levé szamviteli politikdt tobb belsd szabalyozas egeszm ki a kilsé és belsé
adatszolgaltatési ktelezettségek, valamint az egyes folyamatok, pénziigyi miveletek, az operativ
munka egyértelm(i végrehajtasanak ellendrizhetdsége érdekében.

A szamviteli politika fobb elemei
A Tarsaség a szamviteli torvénnyel dsszhangban kialakitotta a pénzkezelési, az eszkdzok és forrdsok
leltarkészitési és leltarozasi valamint az eszkdzok és forrasok értékelési szabalyzatat.

A Térsasag rogzitette szamviteli politikdjaban, hogy a vallalkozés folytatdsanak elvébdl kiindulva
biztositani kell a (teljesség, valddisdg, vildgossdg, Osszemérés, folytonossag, kovetkezetesség,
Gvatosség, bruttd elszamolas, egyedi ertekeles, az id8beli elhatdrolés, a tartalom elsddlegessége a
formaval szemben, a [ényegesség és a koltség-haszon Osszevetés) szamviteli alapelvek
érvényestilését.

A Téarsasdg meghatarozta, mely &sszeghatartdl tekinti a gazdasdgi események hatasat
jelentdsnek.

Jelents dsszeqli hiba: ha a hiba feltdrasanak évében, a kiilonbdz ellendrzések soran,
egy adott {izleti évet érintden (évenként kiilon-kiilon) feltart hibdk és hibahatasok -
eredményt, sajat t8két néveld-csokkentd - értékének egylittes (elGjeltdl fliggetlen)
Osszege meghalad]a a szamviteli politikdban meghatarozott értékhatart. Minden esetben
jelents Osszegli a hiba, ha a hiba feltdrésanak évében az ellendrzések soran -
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ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatdsok eredményt, sajat tokét
novels-csbkkentd értékének egylittes (eldjeltd! fliggetlen) Osszege meghaladja az
ellendrzott lizleti év mérlegfésszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2
szazaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

3. AZ EVES BESZAMOLOBAN ALKALMAZOTT ERTEKELESI ELJARASOK

A mérlegtételek értékelésének szabdlyai a szémviteli torvény hatdlyos eldirdsai szerint a
véllalkozas folytatdsanak elvébél kiindulva, az dvatossag, a kovetkezetesség és az dsszemérés
elvét betartva kertiltek meghatérozasra.

Immaterialis javak

Az immateridlis javak nyilvantartasi értéke a tényleges beszerzési (bruttd) érték, amelyet csdkkenteni
kell a terv szerinti és a terven fellili értékesokkenés 6sszegével.

Az immateridlis javak varhatd hasznos élettartama az alabbiak szerint alakui:

Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 5 év
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke  5év

Vagyoni értékii jogok 3év
Szellemi termékek 3év

Az immateridlis javak donté tébbsége vagyoni értékli jog, szerzdi jogvédelemben részesiild
szoftver. Tekintettel ezen eszkdzok gyors eszmei avuldsara a Tarsasag értékcsokkenési leirdsként
harom év alatt szamolja el.

Targyi eszkozok
A targyi eszkozok nyilvantartasi értéke a tényleges beszerzési (brutté) érték, amelyet csdkkenteni
kell a terv szerinti és a terven felili értékcstkkenés dsszegével.

A bekerlilési (beszerzési) értéknek része az eldzetesen felszamitott, de le nem vonhaté altaldnos
forgalmi ado.

A Tarsasag a térgyi eszkiz terv szerinti értékestkkendsét az eszkdz varhaté elhasznalodésa idejét
figyelembe véve hatirozza meg, azaz a térgyi eszkozok — maradvanyértékkel csokkentett —
bekeriilési értékét azokra az évekre osztja fel, amelyekben a Tarsasédg ezeket az eszkdzoket hasznalni
fogja.

A Térsasédg a térgyi eszkdzok terv szerinti értékcsokkenését a bruttd érték alapJan a linearis
értékesbkkenés mddszerét alkalmazva allapitia meg, vagyis az elhaszndlédas éveire évenkénti
azonos tsszeg terv szerinti értékesokkenés kerlil elszamolasra. Az évenkénti 8sszeg meghatarozasa
leirési kulcs (szézalék) segitségével torténik.

A terv szerinti értékestkkenés elszdmolédsa utdlag, a rendeltetésszer(i hasznalatba vétel napjatdl
a kiselejtezés, értékesités, allomanybdl vald kivezetés napjdig, napra aranyosan szamitva torténik.
Az értékesokkenéds szémviteli elszdmoldsat a Tarsasdg havonta hajtja végre. Ha az lizembe
helyezés, illetve az aIIomanybol vald kivezetés (selejtezés, értékesités, stb.) a targyév soran év
kizben valésul meg, gy a terv szerinti értékcsdkkenési leiras Gsszegét ardnyosan kell kiszamitani
arra az id6szakra, ameddig az adott eszkéz dllomanyban volt.

A maradvényérték minden esetben a szakteriiletek hatdrozzék meg a rendeltetésszer(i
hasznalatbavétel, az (izembe helyezés idSpontjaval, - a rendelkezésre all6 informécidk alapjan, a
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hasznos élettartam fiiggvényében — az eszkdz meghatdrozott, a hasznos élettartam végén
varhatdan realizalhatd értéken.

A Térsasag a 100.000 Ft alatti bekeriilési érték( targyi eszkdzoket és vagyoni értékii jogokat -
azaz a kis érték(i eszkdzoket — a beszerzéskor az 1. szamlaosztalyban nyilvantartésba veszi, és
amortizacids kéltségként azonnal elszamolia.

Az eszkdzok varhatd hasznos élettartama az alabbiak szerint alakul:

Ingatlanok 50 év 2%
Miszaki és egyéb berendezések 6év  14,5%
Szamitastechnikai berendezések 3év 33%
Jarmiivek 5év 20%

Idegen ingatlanon végzett beruhazas 17 év  5,9%

Befektetett pénziigyi eszkozok

A gazdasagi tarsasagokban levé tulajdoni részesedést jelentd befektetések vasérlas esetén, vételi
aron, alapitds esetén a térsasdgi szerzGdésben meghatarozott alapitdskori értéken kerlilnek
értékelésre mindaddig, mig piaci értékiik tartdsan nem cstkken a nyilvantartasi érték ala. Ez
esetben a mérlegkészitéskor ismert piaci dron kerliinek értékelésre.

Befektetett pénziigyi eszkdzként a Téarsasdg munkavallaléi részére tartdsan - lakasvasarldsra,
illetve tartds fogyasztasi cikkek vasariasara - adott kolcsont mutatja ki.

Készletek
Készleteket év kézben a Tarsaség nem tart nyilvan, beszerzéskor kéltségként szamolja el.

Kovetelések

A Tarsasdg a mérlegben a kévetelést (ideértve a hitelintézetekkel, a pénziigyi véllalkozasokkal
szembeni kéveteléseket, a pénzeszkdziket, a kdlcsonként, az elblegként adott dsszegeket is) —
fiiggetleniil attdl, hogy az a forgbeszkidzok, illetve befektetett pénziigyi eszkézok kdz6tt szerepel —a
jogszer(, teljesitett és elfogadott, az elismert dsszegben mutatja Ki.

A mérlegben az egyéb kévetelés (vasarolt belfoldi kbvetelés) a fizetett Ssszegben, az dtvett értéken
keril kimutatasra.

Kiilfoldi pénzeszkdzben felmeriild ligyletek elszamolasa

A kiilfsldi pénzeszkdzben felmeriilé Ugyletek az MNB kdzép arfolyamon kerliinek elszamolasra. A
pénziigyi teljesités és az (gylet feimeriilésének idSpontjdban érvényes arfolyam kiilénbdzetébdl
adddé arfolyamnyereség vagy veszteség az eredménykimutatasban kerdl kimutatasra.

Pénzeszkozok értékelése

A mérlegben a pénztar, csekkek értékeként az Uzleti év mérleg forduldnapjdn a pénztarban Iévd
forintkészletet, a bankbetétek értékeként a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal
egyez8 értéken illetve a devizabetét EUR §sszege forintra atértékelve kerlil kimutatasra.

Aktiv iddbeli elhatarolasok

A Térsasag aktiv iddbeli elhatdrolasként mutatia ki az Uzleti év mérlegének forduldnapja elétt
felmerlilt, elszamolt olyan dsszegeket, amelyek kéltségként, réforditasként csak a mérleg
forduldnapiat kovetd iddszakra szémolhatdk el, valamint az olyan bevételt, - kamat és egyeb
bevételeket, - amelyek csak a mérleg fordulénapja utén esedékesek, de a mérleggel lezart idészakra
szamolandok el.

Az aktiv id6beli elhatarolasok szerz6désekbdl szamitott vagy szamldk alapjan elfogadott értéken
kertilnek be a nyilvantartésba.
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Sajat toke
A Térsasag sajat tokéjét kdnyv szerinti értéken mutatja ki.

Kételezettségek

A Tarsasag a mérlegében az druszallitasbd, a szolgaltatas teljesitésébd! szdrmazd, altalanos forgalmi
adét is tartalmazo forintban teljesitendd kotelezettséget az elismert, szémlézott Gsszegben,
devizdban teljesitendd kételezettséget- az elismert, szamldzott devizadsszegnek a szamviteli
politikdban meghatarozott médon forintra atszamitott 6sszegében mutatja ki.

Egyéb rovidlejaratl kbtelezettségként az érvényes addrendeletek szerint a Tarsaséagot terheld add-
és jarulékkotelezettségek, valamint az dltaldnos forgalmi adé és tarsasagi add fizetési kitelezettség
miatt az allamhaztartassal szemben fenndlld tartozdsok Gsszege, valamint a munkavallalokkal
szembeni kételezettségek kerliinek kimutatasra.

Passziv idobeli elhatarolasok

A Tarsasdg a mérleg fordulénapja el6tt befolyt, elszdmolt bevételt, amely a mérleg forduldnapja
uténi idészak arbevételét, bevételét képezi, valamint a mérleg fordulénapja elGtti idSszakot terheld
kéltségeket, raforditést, amely csak a mérleg forduldnapja utani idészakban meriil fel, passziv id6beli
elhatarolasként tartja nyilvan.

Arbevétel

Az értékesités nettd drbevétele a teljesités idBpontjaban kertil elszémolasra, és nem tartalmazza az
altalanos forgalmi adot.

A Tarsasag dijbevételb8l szdrmazd bevétele, egyéb bevételei, kamat bevételei valamint a
réforditisok az osszemérés elve alapjan, felmeriiléskor keriiltek a szamviteli nyilvantartdsokba.

Tarsasagi ado
A tarsasagi addrdl és az osztalékaddrdl sz6l6 1996. évi LXXXI. torvény IL. fejezete alapjan keriilt a
tarsasagi add az eredménykimutatdsban elszamoldsra.

Helyi ad6
A helyi ad6rdl sz6lé 1990. évi C. torvény értelmében addfizetési kitelezetiség a Tarsasagot nem
terheli.

Altalanos Forgalmi adé

Az 3ltatdnos forgalmi addrél sz4lé 2007. évi OXVIL. Torvény 86.§ dban meghatérozottak alapjan a
Tarsasag a tevékenység egyéb sajatos jellegére tekintettel adémentes. Egyéb szolgaltatasnydjtas
vagy értékesftés esetén az ltaldnos forgalmi add 6sszege bevallasra és befizetésre kertil.

Valtozasok a szamviteli politikaban
Az év soran nem valtozott a Tarsaség szamviteli politikdja.
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4. A 2015. EVI MERLEGADATOK BEMUTATASA

4.1. Befektetett eszkdzok

4.1.1. Immaterialis javak

2014.12.31, 18951 EFt
2015.12.31. 18 232EFt
Az immaterialis javak értéke az évkdzben az alabbiak szerint alakult:
adatok ezer forintban
Megnevezés Nyité allomany Névekedés Csikkenés . Zé",s
allomany
Brutté érték 305 857 12 076 374 317 659
Vagyoni értékil fogok 305 957 12 076 374 317 659
Immaterialis javakra adott elélegek 0 0
Ertékcsdkkenés 287 006 12 795 374 299 427
Vagyoni értéki(l jogok értékestkkenése 287 006 12 795 374 299 427
Nettéd érték 18 951 -719 0 18 232

A 2015. évben elszdmolt, terv szerinti értékcsokkenés 12795 E Ft, melybdl 109 E Ft
tovabbszamldzasra keriilt a Nyugdijreform és Addssagesokkentd Alapnak a PENY informatikai
rendszerének hasznélata miatt. Terven feliili értékcstkkenés nem kertilt elszamolasra.

4.1.2 Targyi eszkozok

2014.12.31. 48917 FE Ft

2015.12.31. 47 161 EFt

A térgyi eszkozok értéke év kdzben az alabbiak szerint alakult:

‘ adatok ezer forintban
Megnevezés éllmt;ny Niévekedés Cstkkenés éllgla"r:-;ny

Bruttd érték 199 969 19 205 15 195 203 979
Ingatlanok + kapecsolddd vagyoni ért. jogok 15 886 1437 17 323
Egyéb berendezések, jarmiivek 184 083 17 768 15 195 186 656
Beruhazasok, feldjitdsok 0 0
Ertékcsokkenés 151 052 20 460 14 694 156 818
Inaatlanok + kapcsolédd vagyoni ért. jogok 7 865 964 8829
Egyéb berendezések, jarmivek 143 187 19 486 14 694 147 989
Nettd érték 48 917 -1 255 501 47 161

A 2015. évben elszamolt terv szerinti értékcstkkenés 20 460 E Ft, terven fellili ériékcsdkkenés

nem kerilt elszdmolasra.

2015. évre a Tarsasag jovahagyott beruhdzasi forrdsa nettd 45 000 E Ft.

Az elsd negyedévben a beruhézasok értéke dsszesen 876 E Ft, mely &sszegbdl az alabbi

beszerzéseket valdsitottuk meg:

INFOREX fejlesztésére kifizetett dsszeg 196 E Ft, mely fejlesztést a Letelepedési kétvény (gylet
értéknap mddositasanak lehetdsége indokolta.
Szamitastechnikai eszkozokre 284 E Ft; egyéb irodai berendezésre, felszerelésre 396 E Ft keriilt

kifizetésre.
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A masodik negyedévhen a beruhdzasok értéke dsszesen 8 976 E Ft, mely dsszegbdl az alabbi
beszerzést valdsitottuk meg:

Az AKK Zrt. 4 db IBM x3650 M3 szerverrel rendelkezett, melyek életkora a 3 évet meghaladta,
gyartdi garancidjuk megsz(int, mely tizemeltetési kockdzatot jelentett. Ezen eszkdzok helyett 4
db IBM x3650 M4 szerver keriilt megvésarldsra, és az lizembe helyezésiik kapcsan az addigi MS
Windows Server 2008R2 kérnyezetrdl MS Windows 2012R2 rendszer implementdlasara és

. Fur

Egyéb irodai eszkézokre 282 E Ft keriilt kifizetésre.

A harmadik negyedévben a beruhdzisok értéke dsszesen 9 318 E Ft, mely dsszegbdl az
alabbi beszerzést valositottuk meg:

Szamftastechnikai eszkézok beszerzése 9 266 E Ft értékben (Reuters és Bloomberg terminalok,
Bsszesen 5 termind!, egyenként 2 monitorral, vasarlasa az eddigi bérlés helyett, szlinetmentes
dramforras vezérlGinek tavoli eléréséhez 2 db SNMP adapter megvétele, tovabbd 15 Lenovo
Thinkcentre M93z munkaallomés megvasarlasa).

Egyéb irodai felszerelésre 52 E Ft kerlilt kifizetésre.

A negyedik negyedévben a beruhdzasok értéke dsszesen 12 112 E Ft, mely dsszegbdl az
alabbi beszerzést valdsitottuk meg:

A Csalogany u. 9-11. irodahédz 1V. és V. emeleti déli fekvés(i irodainak nyilaszardira rolettak
felszerelése 1 213 E Ft értékben.

Szamitastechnikai eszkézok beszerzésére 5 737 E Ft értékben (16 db, 11 évnél iddsebb nyomtatd
cseréje; 10 Lenovo Thinkcentre M93z munkadllomas beszerzése; 1 db nagy teljesitményd,
MATLAB futtatasat tdmogaté hardver beszerzése; belféldi vagy kiilféldi utazasok, konferencian
részvételek sordn a tavoli munkavégzés tdmogatasa érdekében tabletek beszerzése)

Xpose3 rendszer elsédleges forgalmazdi jelentési modul fejlesztés implementacidjanak 80%-a
kerlilt kifizetésre, 3 048 E Ft dsszegben.

Egyéb irodai felszerelésre 2 114 E Ft kerdilt kifizetésre (félautomata defibrillator beszerzése, 5 db
mobiltelefon cseréje, irodabutor, egyéb konyhai eszk§zok).

A beruhdazéasokra forditott 8sszeg 2015. évben mindbsszesen bruttd 31 282 E Ft volt.
4.1.3 Befektetett pénziigyi eszkézok

2014.12.31. 13 056 E Ft
2015.12.31 10306 E Ft

A befektetett pénziigyi eszkdzok kényv szerinti értéke 10 306 E Ft, amely a munkatarsaknak
nydjtott lakdsvasarlasra, felljitdsra, illetve tartés fogyasztési cikkek vésarlasara adott munkaltatdi

kdlesént, annak visszafizetését, valamint a kivetkezd évben esedékes torlesztésekkel csokkentett,
fennallé tartozast mutatja.

4.2. Forgoeszkozok

2014.12.31. 389 140 E Ft
2015.12.31. 378979 EFt

A forgéeszkozok értéke 2015, december 31-én 378 979 E Ft, melynek 96,7 %-at a pénzeszkodzok,
3,3%-at a kovetelések teszik ki.
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4.2.1. Kovetelések

adatok ezer forintban
Megnevezés 2014.12.31] 2015.12.31
Vevik 0 5891
Egyéb kivetelések 4 479 6423
Osszesen 4 479 12 314

A vevl kévetelések dsszege 5891 E Ft, mely a DK Zrt.-nek kiszdmlazott dijat, valamint az OBA,
BEVA, Szanalasi Alap 2015. IV negyedévi portfolid kezelési dijat tartalmazza.

Az eqyéb kévetelésként kimutatott 6 423 E Ft a dolgozdkkal szembeni révidlejratd kéveteléseket,
gépjarmiivek parkoldsaval kapcsolatos dvadékfizetés miatti, illetve tdrsasagi adé és innovacids
jarulék tilfizetése miatti kbvetelést tartalmaz.

A Térsasdg konyveiben hatdridén tlli kovetelést nem tart nyilvan és kdveteléssel kapcsolatos
értékvesztést sem szamolt el a 2015. évben.

4.2.2. Pénzeszkozok

adatok ezer forintban
Megnevezés 2014.12.31] 2015.12.31
Pénztar, csekk 400 714
Bankbetétek 384 261 365 951
Osszesen 384 661 366 665

A Tarsasag a torvényi elirdsoknak megfeleléen a Magyar Nemzeti Bankndl (tovabbiakban: MNB})
vezetteti szamlajat.

Az MNB pénzforgalmat szabélyozo eldirasok nem teszik lehet8vé a Tarsasagunk alacsony forgalma
miatt @ napi hézipénztar forint, valamint a kiilfoldi kikildetésekkel kapcsolatos valuta igények
lebonyolitasét, ennek athidaldsara 2004. februarban a MKB Bank Zrt.-nél szdmlanyitasra kerilt sor.

A kamatmentes lakésépitésre és vasarlasra, feldjitdsra folydsitott munkaltatdi kdlcsondk miatt az
érvényben |év8 jogszabdlyok alapjdn kotelezé egy kereskedelmi bankndl erre a célra célszamlat
nyitni, a Tarsasag az OTP Bank Nyrt.-ve! kotott ilyen jellegli szerzédést.

4.3. Aktiv idobeli elhatarolas

adatok ezer forintban
Megnevezds 2014.12.31| 2015.12.31
Bevételek aktiv idobeli elhataroldsa 6 705 22
Kbltségek, réforditasok aktiv idtbeli elhatdroldsa 15 788 73 659
(sszesen 22 493 73 681

A bevételek aktiv iddbeli elhatarolas ésszege 22 E Ft, mely tartalmazza az alabbi dijakat:

OTP Bank Nyrt. Lakasépitési alap szamla kamata 22EFt

A koltségek és raforditasok aktiv id8beli elhataroldsa a 2015. évben elszémolt, de 2016. évi
tevékenységhez kapcsolddd koltsegeket réforditdsokat tartalmazza. Ezen a mérlegsoron keriil
kimutatdsra a munkatarsak részére megvasérolt 2016. évi BKV bérletek, a kdvetkez§ évre
esedékes licensz dfjak (Gamax Laboratory Solutions Kft.; Kulcs-Soft Nyrt.), eldfizetési dijak (U1
JOGTAR; Bloomberg; napilapok, folydiratok), valamint a felmente5| idejiket t6lté munkavallalok
végkielégitése, amely sszesen 73 659 E Ft.
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4.4. Sajat toke

2014.12.31.
2015.12.31.

354914 E Ft
354914 EFt

Sajat toke dsszege az alapitd 4ltal a Tarsasdg rendelkezésére bocsatott 300 000 E Ft jegyzett t8kébdl,
54 914 E Ft eredménytartalékbdl.

4.5. Céltartalékok
2015. évben jévBbeni kitelezettségek fedezetére 45 674 E Ft céltartalék képzés tortént.

4.6. Kotelezettségek

127 373 E Ft
119383 EFt

2014.12,31.
2015.12.31

A Térsasagnak hosszllejaratl kotelezettsége nincs.

A rovidlejdrat( kételezettség allomdanya 2015. december 31-én 119 383 E Ft, ebbdl a szallitokkal
szembeni kitelezettség 41 684 E Ft, az alapitdval szembeni kotelezettség (osztalék) 42 868 E Ft,
valamint az egyéb révidlejarat kételezettség 34 831 E Ft.

Az egyéb rovidlejératl kételezettség 34 831 E Ft, melybsl 20 805 E Ft a december havi munkabérek
utan fizetendd addk és kdzterhek, valamint 14 026 E Ft egyéb adok.

4.7. Passziv idébeli elhatarolas

10 270 E Ft
8 388 EFt

2014.12.31.
2015.12.31.

A bevételek passziv iddbeli elhatarolasa SBB Solution Szolgaltato Zrt.,, a Budapest Hitel és
Fejlesztési Bank Nyrt. és az AKK Zrt. kozott kotott 1étrejott 15 évre szolo megallapodas alapjan
kapott 19 000 E Ft-bdl a nem targyidGszakot illetd 7 600 E Ft-ot tartalmazza.

A koltségek és raforditasok passzw idébeli elhatérolds 2015. december 31-én 788 E Ft.
Az sszeq tartalmazza a 2015. évi kénywvizsgdlat 2. féléves dijat, bankkdltséget és tranzakcids dijat,
telefon dijat valamint karbantartdsi kéltséget.

4.8. A mérlegben szerepld eszk6z6k és forrasok megoszlasa

Megnevezés 2014. év | Megoszlas 2015. év Megoszilas
{ezer forint) % {ezer forint) %

Befektetett eszkiizik 80 924 16,4 75 699 14,3
Forgbeszkdztik 389 140 79,0 378979 71,7
Akidv id6beli elhatdrolasok 22 493 4,6 73 681 14,0
Eszkdzok dsszesen 492 557 100,0 528 359 100,0
Sajat toke 354514 72,0 354 914 67,2
Céltartalékok 45 674 8,6
Kotelezettségek 127 373 25,9 119 383 22,6
Passziv idGhell 10 270 2,1 8 388 1,6
elhatdroldsok
Forrasok dsszesen 492 557 100,0 528 359 100,0




ALLAMADOSSAG KEZELG KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Eves beszamold a 2015. januar 1. és a 2015, december 31. kozétti Gzleti évrol

5. A 2015. EVI EREDMENY BEMUTATASA
5.1. Ertékesités netté arbevétele

2014.12.31. 1112 902EFt
2015.12.31. 1154 509 E Ft

Az értékesités nettd arbevételének az Bsszetétele az aldbbiak szerint alakult:

adatok ezer forintban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
Alaptevékenység bevétele 1 063 000 1 094 900
|DK Zrt. kétvény kibocsatast program 30 000 30 000
|ss Nyrt szerzédés alapjan 1267 1267
Allami kezesség véllalds bonyolitisa miatt 809 15 000
OBA portflidkezelés dija 12 187 4 096
BEVA portfdlickezelés dija 5 639 6 485
Szandlasi Alap portfdlidkezelés dija 0 2761
Osszesen 1112902 1 154 509

A Tarsasdg — az &llamaddsség kezeléssel dsszefliggésben - a 2014. évi C. Torvény a Magyarorszag
2015. évi kdzponti kéltségvetésérl XLI. Fejezetében, a 3. ¢fm szam —Addssdg €s kdveteléskezelés
egyéb kiaddsai — 3. alcim — Addssdgkezelds koltségei - alatt meghatdrozott kiadasi elbiranyzat
alapjan 1 094 900 E Ft bevétel illeti meg.

A 1 094 000 E Ft kiadasi el8irényzat dsszegét a Tarsasag az év végeig megkapta

A Térsasag- jogszabélyi felhatalmazds alapjan — vezetd szervezéként kdzremiikddik a Didkhitel
Kézpont Zartkériien Mikodo Reszvenytarsasag kotvény kibocsatasi programjaban. Az érvényben
léve megallapodasnak megfele[oen 2015. évre az AKK Zrt.-t megilletd dfjazas egyrészt fix 10 000
E Ft dsszegli szervezési dijbdl, masrészt a kdtvény kibocsatési programhoz kapcsolddéan
maximum 20 000 E Ft vezet forgalmazdi jutalékbdl tevédik dssze, mely keret maximalisan ki lett
haszndlva.

2015, évben a Didkhitel Zrt. dltal lebonyolitisra keriilt kbtvénykibocsdtdsok és azok eredményei:

Els6 negyedév 1 aukcid 5,000 000 milliard Ft
Masodik negyedév 1 aukcio 3,000 000 milliard Ft
Harmadik negyedév 2 aukcio 5,499 970 milliard Ft
Negyedik negyedév 1 aukcid 3,000 000 millidrd Ft
Osszesen 5 aukcid 16,499 970 milliard

Ft

A Téarsasdg a 2/2007. (01.22) szdm( alapitéi hatdrozat illetve torvényi felhatalmazas (a Magyar
Koztérsasag 2007. évi koltségvetéserdl sz6l6 2006. évi CXXVIL, Torvény 89. §.) alapjan a Magyar
Allam, az SBB Solution Szolgaltaté Zrt. illetve a Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Nyrt. kdzdtt Magyar
Allam &ltal 1988-1995. kézott kibocsatott kincstirjegyek kibocsatasaval és forgalmazasaval
kapcsolatban fennallé  szerzédéses wszonyok kolcsdnds és végleges lezardsa érdekében
kézrem{ikédik. Ennek alapjan az AKK Zrt. 15 éven kereszt(il - amlg a selejtezés meg nem torténik -
gondoskodik az adatéllomanyok és dokumentumok elkiitonitett és biztonsagos Grzésérdl. A felmerllt
kéltségek fedezetére 19 000 E Ft-ot utalt &t a Budapest Bank Nyrt, 2015. évben az idGaranyosan
elszamolt rész 1 267 E Ft.
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A Stabilitési Tv.13. §-anak értelmében az AKK Zrt. véleményezi az egyedi éllami kezességvallalas,
garanciavallalds mellett nyditott hitelek és kibocsatott kétvények feltételeit, tovabba kizremikodik
az dllami kezesség melletti hitel- és kolcstnfelvétellel, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
kibocsatassal kapcsolatos feladatok elldtasaban. A kézrem(ikbdésért a kdzponti kéltségvetés terhére
az alapligyletben szerepld t8ke sszegének legfeljebb a 0,025 %-a illeti meg a Tarsasagot.

Ezen a jogcimen 15 000 E Ft bevétele keletkezett a Tarsasagnak.

Az AKK Zrt. a 2011, évi CXCIV. Magyarorszag gazdasagi stabilitisardl szolé térvény 13.§ (4) bekezdés
c) pontja alapjan az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) részére portfdlio kezelési tevékenységet
folytathat. Az erre vonatkozd portfdlié-kezelési megéllapodas 2011 vegén alairasra keriilt. A vagyon
kezelésével kapcsolatos feladatok elvégzéséért az AKK Zrt.-t dijazas illeti meg. A dijszémités alapja:
a portfélié kezelésbe bevont dllampapir dllomany napi eszkézértékének szaémtani atlaga.

Az éves dij mértéke: 2 bazispontnak megfeleld sszeg.
Az eltelt idGszakban keletkezett bevétel 4 096 E Ft

Az AKK Zrt. 2012. december 12-én a BefektetS-védelmi Alappal (BEVA) is kbtdtt portfolidkezelési
szerzédést. A megallapodds értelmében az AKK Zrt.-t portfoliGkezelési dij illeti meg, a dijszamitas
alapja a portfoliékezelésbe bevont allampapir allomany napi eszkézértékének szdmtani atlaga.
Az éves dij mértéke: 5 bazispontnak megfeleld dsszeg.

A 2015.évben keletkezett bevéte!l 6 485 E Ft.

Az AKK Zrt, 2014. oktéber 9-én a Szandlasi Alappal is kotdtt portfolickezelési szerzGdést. SzerzGdés
szerint az AKK Zrt.-t a portfolidkezelési feladatok elvégzéséért dij illeti meg. Az éves dij mértéke: a
napi eszkézértékek szdmtani atlagatd! fiiggben 5 bazispont 10 milliard forintig, a 10 milliard forintot
meghaladd része utén 2 bazispontnak megfelelé dsszeg.

A 2015. évben keletkezett bevétel 2 761,- E Ft.

5.2. Egyéb bevételek

2014.12.31. 22228 EFt
2015.12.31. 3625 EFt
Az egyéb bevételek fobb Osszetevli az aldbbiak voltak:

adatok ezer forintban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

Ertékesitett trgyi eszkdz bev. 1092 944
Szponzori tAmogatdsok Q 0]
Birsag, kitbér, késedelmi kamat 119 0
Kikiildetés visszatéritése 1870 1929
Kareseménnyel kapcsolatos bevétel 53 35
Nyugdijreform és Addssagcsiikkentd Alaptdl (kbzvetitett szolg) 18 253 395
Eyéb kiilénféle bevételek 841 322
Osszesen 22 228 3625

20




ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Eves heszamold a 2015. januar 1. és a 2015. december 31. kizotti lizleti évrdl

5.3. Miikodési kiltségek koltség nemenkénti alakulasa és megoszlasa

2014,12.31. 1044092 E Ft
2015.12.31. 1060432 EFt

A kdltségek elszamoldsa koltség nemenként torténik.

adatok ezer forintban
Megnevezés 2014.12. 31, |Megoszlas| 4.5 15 34 | Megoszlas

% %%
Anyagkdltség 3002 0,3 3224 0,3
Igénybe vett szolgdkatdsok 247 580 23,3 240 922 22,7
| Egyéb szolgaltatasok értéke 3229 0,3 4 405 0,4
Eladott (kzvetitett) szolgaltatasok értéke 18 258 1,7 395 0,1
Anyag jellegi rdforditdsok dsszesen 272 069 25,6 248 946 23,5
Bérkdltség 515324] 48,5 518 444 48,9
Személyi jellegli egyéb kifzetések 81 355 7.7 87 926 8,3
Bérjarulékok 163 041 15,3 172 365 16,2
Személyijellegii raforditdsok osszesen 759 720 715 778 735 73,4
Ertékcsdkkendsi leirds 30 561 29 33 146 3.1
Kaltségek gsszesen 1 062 350 100,0 1060827 100,0
5.3.1. Anyagkoltség

Az anyagkoltség 2015. évi felhasznéldsa 3 224 E Ft, amely az dsszes koltség 0,3%-at teszi ki. Itt
keriilt elszamoldsra az irodaszerek, nyomtatvanyok, informatikai anyagok, a gépjarmivek hajté és
kendanyag beszerzéseinek kdltségei.

5.3.2.Igénybe vett szolgaltatasok

adatok ezer forintban
Megnevezés 2014.12.31 | M9951%5 | 5015.12.31 Megoszlas
o )
Belftldi, killfaldi kikilldetés 18 038 7.3 11 042 4,6
Oktatds, tovabbképzés 1717 0,7 4 233 1,8
IBérleti dij 85 028 34,3 80 362 334
Rekldm, propaganda 0 0,0 0 0,0
Konyvvizsaéldi dij 561 0,2 625 0,3
Szakértdi dij 44 660 18,0 56 312 23,4
Erdekképviseleti dijak 555 0,2 555 0.2
Uzemeltetési kiadasok 57 183 23,1 50 467 20,9
Support dijak 39 838 16,1 37 326 15,5
(Gsszesen 247 580|  100,0 240 922| 100,0

Az igénybe vett szolgéltatdsok 6sszege 240 922 E Ft, mely az dsszkoltség 22,7 %-a.

Az igénybe vett szolgaltatisokon beliil 33,4 % a bérleti dfj, amely a 1027 Budapest, Csalogany u. 9-
11. épiiletének, valamint a Reuters, a Bloomberg és a Flex-com vonalakeért fizetett bérleti dij.

Uzemeltetési kiadasok arénya az igénybevett szolgéltatdsokon bellll 20,9%. Itt a kiilénb6z8
informatikai, m(iszaki berendezések karbantartdsi dijai, posta kdltség, telefon koltség,
kdnywvizsgélati dij, lizemeltetéséért fizetett dtalanydij dsszegei szerepelnek.

Support dijként keriilt elszamoldsra, az INFOREX, a Kockézatkezelési rendszer valamint az adActa
irodaautomatizalasi program hasznalataért fizetett dij.
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5.3.3. Egyéb szolgaltatasok

Az egyéb szolgaltatasok cimén felmeriilt koltségek dsszege a targyidbszakban 4 405 E Ft, az
dsszkdltség 0,4%-a, mely a kévetkezd tételekbdl adddik dssze: bankkdltség 1 840 E Ft tranzakcids
dij 51 E Ft,hat6ségi dijak 1 962 E Ft, biztosftési dijak 552 E Ft.

5.3.4. Eladott (kozvetltett) szolgaltatasok értéke

A Nyugdijreform és Addssagcstkkentd Alap felé elszamolt miikddési és tevekenysegl koltsegek
meghatarozott szolgltatasok utan tovébbszémlazasra kertiltek az Alap felé, melynek 2015. évi
dsszege 395 E Ft. Az el6z8 évekhez képesti alacsonyabb dsszeget az Alap 2015. janudr 31.
napjaval tortént megsziintetése indokolja.

5.3.5. Személyi jellegii raforditasok

A személyi jelleqi raforditisok kézott a Tarsasag a munkabéreket, a tisztségviseldk tiszteletdijat, a
munkaviszonyhoz kapcsolddd kifizetéseket, a munkaadd altal atvallalt koltségtéritéseket, a
munkavéllaldk javara 6nkéntes nyugdijpénztirba fizetett hozzajérulds Osszegét, napidijat,
reprezentacids koltséget, valamint fizetendd jérulékokat - a nyugdij és egészségbiztositasi és
munkaer§-piaci jarulékot, szakképzési hozzajarulast, rehabilitacids hozzajarulas dsszegét szamolta
el, amely 2015-ben 778 735 E Ft.

Az Igazgatosdg és a Felligyeld Bizottsdg létszdmanak alakutdsat 2015. évben jelen Kiegészitd
Melléklet 1. pontja tartalmazza.

adatok ezer forintban
Tiszteletdijra jogosultak 2915' e‘f_b en

elszamolt dsszeg
Igazgatdsag 18 972
Felligyeld Bizottsag 11718
Osszesen 30 690

Az év végén az Igazgatdsag és a Felligyeld Bizottsdg tagjainak a Tarsasaggal szemben pénziigyi
kitelezettsége nem allt fenn.

Bér és létszam adatok
A Téarsasag 2015. januar 1-jei nyité 60 f8, a december 31-i zard létszdma 57 f6 volt, melybdl a
statisztikai [étszdm 53 8, 2 £ jogi dllomanyd, 2 f6 felmentési idejét toit.

. - . Személyi jellegli
) Atlagos allomanyi Bér Bérjarulékok | S2emelyl afordithaok
Allomanycsoport Ietsz"am (ezer forini) (ezer forint) Jelleg equb Osszesen
(F&) (ezer forint) (ezer forint)
Teljes munkaidos 52 484 727 162 357 87 220 734 304
szellemi 52 484 727 162 357 87 220 734 304
fizikai
Részmunkaidbs 7 3027 1261 706 4994
szellemi i 3 027 1261 706 4 994
fizikai
Nyugdijas
szellemi
fizikai
Homanyon kiviili
Osszesen 53 487 754 163 618 87 926 739 298
Tiszteletdijak 7 30 690 8 747 39 437
Mindo€szesén. 518 444 172365 | . 87:926. | . TT8T35 .
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5.3.6. Amortizacio

Az értékestkkenési leirasként 33 146 E Ft lett elszdmolva. Az eszkdzok terv szerinti értékcstkkenését
valamint, a 100 E Ft beszerzési érték alatti, kis érték{ targyi eszkdzdk azonnali kéltségként tdrténd
elszamolasat tartalmazza.

5.4. Egyéb raforditas

2014.12.31. 5529FEFt
2015.12.31. 50524 EFt

A Tarsasag egyéb raforditisként 50 524 E Ft-ot mutatott ki kdnyveiben. A gépjarmlado, cégautd

add, a fizetett innovacids jarulék, az értékesitett targyi eszkozok kényvszerinti értéke, valamint a
céltartalék képzés a varhatd kotelezettségekre kerlilt elszdmolasra.

5.5. Pénziigyi miiveletek eredménye

2014.12.31. 9550 E Ft
2015.12.31. 5939EFt

Pénziigyi miiveletek bevételeként a kapott kamatokat, arfolyamnyereséget, réforditasként a
kovetelések, kételezettségek valamint a deviza- és valutakészlet forduldnapi &tértékelésének
rfolyamveszteségét szamolta el a Tarsasag.

adatok ezer forintban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
Pénziigyi miiveletek bevételei 10 052 6 221
Pénziigyi miiveletek réforditasai 502 282
Pénziigyi miiveletek eredménye 9 550 5939

5.6. Rendkiviili eredmény

2014.12.31. 0O EFt
2015.12,31. OEFt

Rendkivlili eredmény nem keletkezett.
5.7. Ado6zott eredmény

2014.12.31., 69 087 E Ft
2015.12.31. 42 868 E Ft

A Térsasag 2015. évi gazdalkodéasa soran 42 868 E Ft addzott eredményt ért el.
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5.7.1.Tarsasagi adé
A szamvitel és az addzas alapjdul szolgald eredmény kapcsolata:

adatok ezer forintban
Adézas elbtti eredmény 52722
Mdédositasok
- Noveld jogcimek {écs; nem a véll. érdekében felmeriilt ktg-ek}) 78 959
- Cstkkentd jogeimek (écs) 33 146
Adé alapjiul szolgalé nyereség/elhatarothaté veszteség (1]
Tarsasdgi adokulcs 10 % B
Targyévi Ersasagi add 9 854
Adodkedvezmények 0
Osszes targyévi tarsasagi addkotelezetiség 9 854
Kordbbi évet érintd tarsasdgi adokdtelezettség 0
Addéfizetési kitelezetiség 9 854
5.7.2 Addalapot ndvelo tételek
Terv szerinti értékestkkenési leirés elszamolt sszege 33146 EFt
Nem a véllalkozas érdekében felmeriilt kéltségek 139 E R
Céltartalék képzés a vérhato kitelezettségekre 45 674 E Bt
Osszesen: 78959 EFt
5.7.3.Adoalapot csokkento tételek
Terv szerinti értékcsdkkenési leirds elszamolt dsszege 33 146 E Ft
Osszesen: 33146 EFt
6. PENZUGYI HELYZET ES LIKVIDITAS

A mérleg fordul6napja utén nem zajlott le olyan esemény, amely jelentGsen befolyasolja & Tarsasag
2015. december 31-i beszamoldjat.

A vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet alakulasa

Megnevezés Szamitasi mad 2014.12. 31. 2015. 12. 31.
Tékeelldtottsag Sajat toke / Osszes forrds 72% 67 %
Forrasok aranya Kotelezettség / Sajat toke 36% 23 %
Befektetelt eszkizik fedezete | Sajat toke / Befektetelt eszk. 439% 469 %
Likviditasi rata Forgdeszkozitk / Rav.lej.kit. 306% 317 %
Eszkdzaranyos jovedelmezdségi | Addzas elétti.eredm. / Osszes 16% 10 %
mutatd eszkiz
Sajét t8ke aranyos mutatd Add6zas elbtti eredm. / Sajat 22% 15 %

téke
Személyi kiadasok az 6sszes | Személyi réforditas / Osszes 71% 70 %
raforditas %-ban raforditas
Egy foglalkoztatottra  jutd | Osszes bevétel / tlag létszém 19 279 E Rt 21969 EFt
bevétel
Egy fore jutd mérleg fédsszeg { Mérleg féGsszeg / tlagos §202EFt 9969 E Ft
statisztikai létszam
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7. KOTELEZETTSEGVALLALASOK ES FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Térsaség 2015. évben nem vallalt kotelezettséget és fliggl kitelezettsége sincs. Garandia, jelzélog,
nem terheli, mérlegen kiviili kételezettsége nincs. Peres, nem peres eljarésa, valasztott birdsag elotti
eljérésa nincs folyamatban. A Nyugdijreform és Addssagesokkent Alap megsziinésérdl rendelkez6
jogszabalyi rendelkezés értelmében az. AKK Zrt.-t az Alap megsziinésével dsszefliggésben felmeriilt
kéltségek terhelhetik, ugyanakkor az AKK Zrt.-nek nincs tudomdsa olyan koltség vagy dijigényrdl,

amely 2015. december 31-éig ne kerilt volna maradéktalanul kifizetésre.
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8. CASH-FLOW KIMUTATAS
adatok ezer forintban
| 2014. 12. 31. | 2015, 12, 31.
Miikédési cash flow
I | Szokasos tevékenységbdél szarmazé pénzeszkoz-valtozas 98 802 15352
i Addzas eléthi eredmény+- 76 801 52 722
2 Elszamolt amortizacio+ 30 561 33 146
3 Elszamolt értékvesztés és visszairds+-
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbézete +- 45 674
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye+- 238 442
6 szallitéi kételezettség valtozasa+- -3 684 23 308
7 Egysb révid lejaratu kitelezettség valtozasa -+- -6 559 -25 428
8 Passziv idébeli elhatdrolasok véltozasa +- -2 186 -1 882
g Vevikévetelés valtozasa +- 0 -5 891
10 | Forgdesziozok (vevOkovetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa +- 6 704 -1 944
11 [ Aktiv idSbeli elhataroldsok valtozasa +- 4 461 -51 188
12 | Fizetett, fizetendd add (nyereség utan) - -7 714 -9 854
13 | Fizetett, fizetendd osztalék, részesedes - -42 868
Befektetési cash flow
II | Befektetési tevékenységh6l szarmazé pénzeszkdz- valtozas -15 163 -30 752
14 | Befektetett eszkiizék beszerzése - -16 255 -31 696
15 | Befektetett eszkbztk eladasa + 1092 944
16 | Kapott osztalék, részesedés +
Finanszirozési cash flow
III | Pénziigyi miiveletekb&l szdrmazd pénzeszkiz valtozas -1 688 -2596
17 | Részvénykibocsatas, tékebevonds bevétele +
18 | KBtvényt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele +
19 [ Hitel és klestin felvétele +
20 |Hossz(l lejaratra nydjtott kélcsénék és elhelyezett bankbetétek
tirlesztése, megsziintetése, bevaltdsa + 5 564 -596
21 | Véglegesen kapott pénzeszkéz +
72 | Részvénybevonds, tkekivonas (tbkeleszallités)-
23 | Kdtvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése -
24 | Hitel és kélcstin toérlesztése, visszafizetése-
25 | Hossz!! lejaratra nydijtott kblcstndk és elhelyezett bankbetétek - -7 252 -2 000
26 | Véglegesen tadott pénzeszkdz -
27 | Alapitdkkal szembeni, illetve egyéb hosszll lejarat kdtelezettségek
valtozdsa +-
IV | Pénzeszkozik valtozasa (+-I+-11+-II1 sorok)+- 81951 -17 995

Budapest, 2016. majus 27.

arcza

%d__,_
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Uzleti jelentése a 2015. évi lizleti évrdl

1. A Tarsasag gazdalkodasa, az AKK Zrt. vagyoni helyzete
A Tarsasag iizleti terve és iizletmenete 2015-ben

Az Alapitd &ltal jovdhagyott pénziigyi tervben szereplé adatok alakuldsédt a Tarsaséag
negyedévente fellilvizsgélta és arrdl az Igazgatdsagnak és a Felligyel6 Bizottsagnak az év soran
rendszeresen beszamolt.

A Térsasidg a Magyarorszdg gazdasagi stabilitdsardl szdlé 2011. évi CXCIV. tdrvényben (a
tovabbiakban: Stabilitasi Tv.) meghatarozott 4llami feladatainak elldtdsahoz — az allamaddsség
kezeléssel dsszefliggésben - a 2014. évi C. Torvény a Magyarorszag 2015. évi kdzponti
koltségvetésérdl XLI. Fejezetében, a 3. cim szém —Addssdg €s koveteléskezelés eqyéb kiaddsai
— 3. alcim — Addssdgkezelés kiltségei - alatt meghatarozott kiadasi elbirédnyzat alapjan kap
bevételt, ezen tiimenden egyrészt jogszabalyi felhatalmazas alapjan, masrészt megallapodasok
tjan jut a milkédéséhez sziikséges tovabbi forrdsokhoz.

2015. év gazdalkodasanak addzott eredménye 42 868 E Ft.

A Térsaséqg fébb bevételi forrdsai 2015-ben a kévetkez6k voltak:

- A Térsasdg miikodtetéséhez, a 2014. évi C. Torvény a Magyarorszég 2015. évi kdzponti
koltségvetésérdl XLI. Fejezetében, a 3. cimszémédnak, 3 alcimszamaban elbirt
1094 900 E Ft mint témogatdsi elbirdnyzat.

- A Tarsasag - jogszabdlyi felhatalmazds alapjan — vezetd szervezbként kbzremikddik a
Diskhitel Kdzpont Zartkdriien Mikodd Részvénytirsasdg kotvény kibocsdtdsi és
finanszirozési programjdnak elkészitésében és megvaldsitdsaban, mely tevékenységbdl
tdrgyévben 30 000 E Ft érbevétel szérmazott.

- Fgyéb szerzbdések alapjan a Térsasdg altal végzett penzigy, szakértd
tevekenységekért 29 609 E Ft drbeveétele keletkezett.

- A Tarsasdgnak jogszabdly alapjsn a Magyar Nemzeti Bank vezeti az elszémoldsi
szamidigt. Szabad pénzeszkizei utdn a Tdrsasagot 2014. december 1. napja eldtt a
mindenkor érvényben 18vé jegybanki alapkamat illette meg. 2014. december 1-jén
hatdlyba lépett az MNB-vel megkdtott Uj Penzforgalmi szdmiaszerzodés, melynek
értelmében ettdl a naptd! kezdbdden az MNB altal fizetendd kamat méricke a HUFONIA
vagy a jegybanki alapkamat koziil az alacsonyabb. A pénziigyi miiveletek beveételének
valtozasat dontd részben az MNB dltal fizetett kamat dsszege befolydsolta.

Vagyoni helyzet alakuldsa

adatok ezer forintban

2015. évi bevételek 1 164 355
2015, évi kiadasok 1111633
Addzés elbtti eredmény 52 722
Addzott eredmény 0
Jévahagyott osztalék 42 868
Mérleg szerinti eredmény 0
Mérleg fo0sszeg 528 359

Ebbél: szabad pénzeszkiz 366 665
Megvaldsult beruhazas értéke 31 282




ALLAMADOSSAG KEZEL® KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Uzleti jelentése a 2015. évi lizleti évrdl

A Téarsasag vagyona nagyobbrészt forgdeszkozbdl all, ezt a specidlis miikddési tevékenysége
indokolja. Az eszkézstruktGran bellil a forgbeszkdzok aranya 71,7 %, mig a befektetett

eszkdzok aranya 14,3 %.

Sajat téke Bsszege az Alapitd altal a Tarsasag rendelkezésére bocsatott 300 000 E Ft jegyzett

t6kébdl, a 2005, és 2007. koztt keletkezett 54 914 E Ft eredménytartalékbdl all.

A Térsaség legfontosabb vagyoni, pénzligyi mutatdi 2015-ben a kévetkezdk voltak:

|&tszam

Megnevezés Szamitasi mad

Tokeellatottsag Sajat toke / Osszes forrds 67%
Forrasok aranya Kételezettség / Sajat toke 23%
Befektetett eszkdzok fedezete Sajat toke / Befekietett eszkdz 469%
Likviditasi rata Forgoeszkézok / Révid lejaratd két. 317%
Eszkbzaranyos jovedelmezdségi Addzés eldtti eredmény / Osszes eszkdz 10%
mutatd

Sajét tbke aranyos mutatd Addzas elbtti eredmény / Sajét toke 15%
Személyi kiaddsok az ©6sszes|Személyi raforditds / Osszes raforditas 70%
raforditas %-ban

Egy foglalkoztatottra juté bevétel |Osszes bevétel / atlagos statisztikai| 21 969 E Ft

létszam
Egy fore jutd mérleg fo0sszeg Mérleg fGosszeg / atlagos stafisztikai| 9969 EFt

A Térsasag likviditasa mindvégig megfeleld volt, az év zarasakor 366 665 E Ft szabad pénzeszkdz

allt a rendelkezésre.
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2. A Tarsasag piaci szereplokkel valé kapcsolata az addssagkezeléssel
kapcsolatos funkcidinak ellatasa soran

Az AKK Zrt. llamadéssag-kezeléssel kapcsolatos feladatait — mindenekel6tt a kdzponti
koltségvetési hidny, illetve a lejard addssag finanszirozasat - déntden forint és kisebb reszben
deviza értékpapir kibocsétasok, tovabba projekt fi inanszirozd hitelfelvételek Gtjan valdsitja
meg. Ebbdl kovetkezben az AKK Zrt., alapveto célja, hogy megnyerje a befektetdket a
magyar &llampapirok megvésérldsdra és ezaltal stabil aIIampaplr-placot biztositson. A
megcélzott befektetSi kérben fontos szerepet kapnak a hazai bankok és az intézményi
befektetfk, akik nagy megtakaritdsokat mozgatnak. Ugyanakkor a hazai befektetdi koér
novelése érdekében az AKK Zrt. specidlis konstrukcidkkal és csatornakkal az elmult években
erbteljesen novelte a kisbefektetdk allampapir vasarlasait, e befektetdi szegmens ugyanis
stabil, alternativ finanszirozasi format jelent az allam szamara.

Az AKK Zrt. a befektetSk elérését tigyndki szerepet betditd partnereken kereszt(il val6sitja meg.
A forint-allampapirok forgalomba hozatalaban és forgalmazasaban az AKK Zrt.-vel megbizasi
szerzédést kotott hitelintézetek és befektetési véllalkozasok (Gn. elsédleges forgalmazok)
vesznek részt. Az elsﬁd[eges forgalmazdi szerz6dés jogokat és kotelezettségeket ir el6 az azt
aldird hitelintézetek és befektetési szolgéltaték részére, amik célja az allampapirok elsddleges
és masodlagos piacdnak miikddtetése és fejlesztése. A szerzGdésben foglalt legfontosabb jog
az aukcidkon vald kizérélagos részvétel. Legjelent8sebb kotelezettségek kozott egyfeldl a
minimalisan kotelezé elsodleges plac1 részesedés elérése, masfeldl a folyamatos masodpiaci
arjegyzés biztositdsa révén aktiv és likvid masodpiac kialakitdsa és fenntartasa a forgalomban
lévé allampapirok szdmara. A kisbefektetdket megcelzo lakossagi allampapirok forgalmazasara
az elsBdleges forgalmazdk és az arra jelentkezd mas forgalmazok is kilon megblza5| szerzOdést
kéthetnek. 2015-ben nem valtozott az elsédleges forgalmazéi kdr, igy 2015. év végén az AKK
Zrt. 15 elsédleges forgalmazéval — 14 bankkal, amib8l hat nem rezidens pénzintézet és egy
brokercéggel — miikddétt egylitt a forint &llampapirpiacon.

A magyar allampapirok elsédleges forgalmazdi 2015 végén

BNP Paribas SA Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.*

CIB Bank Zrt. * Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt.*
Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fidktelepe Magyar Takarékszbvetkezeti Bank Zrt.*
Deutsche Bank AG Merril Lynch International

ERSTE Befektetési Zrt.* OTP Bank Nyrt.*

Goldman Sachs International Raiffeisen Bank Zrt.*

ING Bank N.V. UniCredit Bank Hungary Zrt.*

J.P. Morgan Securities Plc.
*: g lakossaqi dllampapirok forgalmazdséba is bekapcsolddott elsddleges forgalmazok

Az Allam dtmenetileg szabad penzeszkozemek kezelése soran az AKK Zrt. hérom alapvetd
eszkdzt alkalmaz. Legfébb eszkéze a repd lgyletek kotése, tovabbi fontos eszkiz az
Ggynevezett likviditdsi diszkont kincstarjegyek k|bocsatasa, valamint az allamkotvény
visszavasarlasi aukcidk hasznélata. Az AKK Zrt. repé ligyleteket kot azon pénzintézetekkel,
amelyek aldirtdk az Un. European Master Agreement megallapodast Az elsGdleges
forgalmazék e megallapodast alairtdk. A tevékenység hatékony végzése, a partnerkor
szélesitése drdekében az AKK Zrt. egyéb, elsédleges forgalmazdi statusszal nem rendelkez§
elismert pénzintézetekkel is kétott ilyen megaéllapodést, ezek: Budapest Bank Zrt., FHB Nyrt.,
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MFB Zrt., KELER Zrt. és az Erste Bank Hungary Zrt.. Szintén a likviditaskezelést segitette a
kotvenycsere aukcidk intenziv alkalmazésa 2015-ben is. Ezen aukciék keretében az AKK Zrt az
elkovetkezd 1-2 évben lejard dllamkastvényeket cseréli 5-13 éves kdtvényekre, ami a futamidd
noveldse mellett csdkkenti a kdtvénylejaratok volumenét is.

A magyar allampapirok befektetok felé vald eljuttatdsdban aktivan kdzremiikddik a Magyar
Allamkincstar (MAK) 54 (ebbdl 21 teljes értékii) fiokbdl alld halézata is. A lakossag felé
torténé kdzvetlen értékesitésben kiilongsen fontos szerepet jatszott az inflacidhoz kotott
kamatozasu Prémium Magyar Allamkotvenyek és a 2014-ben bevezetett Bénusz Magyar
AIIamkotveny Az AKK Zrt. és a MAK kozotti egyiittm(kodési megallapodas kitér tsbbek kézétt
a MAK haldzatédban t6rténé allampapir-forgalmazéssal kapcsolatos forgalmazasi és specialis
értéktari (pl. lejart allampapirok visszavaltdsa) feladatokra is. Az AKK Zrt. feladata a
forgalmazashoz szilkséges értékpapir- allomany biztositdsa, valamint a napi arfolyamok
meghatarozasa. A MAK hélézata az AKK Zrt. {izleti ter{ilete altal meghatérozott &rfolyamokon,
de dnaildan szervezi a forgalmazast.

Az AKK Zrt. egy specidlis lakossagi dllampapir-tipus forgalmazaséra kiilén megaéllapodast kotott
a Magyar Postaval. A Kincstdri Takarékjegy és a Kincstari Takarékjegy II. elnevezésil
egyedli kinyomtatott &llampapirok forgalmazasat kizérélag a postai haldzat végzi, ami 2013-
tdl kibviilt a Kincstari Takarékjegy Plusz dematerializalt lakossagi allampapirral.

2015- ben a lejaro dewzale]aratokat dontoen belfldi a![ampaplr klbocsatésok fi nanszfrozték
PEMAK allamkstvény értékesitése, ami a terveket meghaladva 334 millié eurd forrast
biztositott. 2015-ben folytatodott még egy belfdldi devizakGtvény, a Letelepedési Magyar
Allamkotvény értékesitése, ami 337 millié eurdt ért el.

Az AKK Zrt. az adéssagkezelés kockdzatainak cstkkentése érdekében a stratégidban lefektetett
benchmarkoknak megfeleléen fedezeti (jellemzéen kamat- és deviza-swap) (igyleteket végez
a devizapiacon a sajat nevében. A szdrmazékos lgyletekbdl fakadd partnerkockazatot a
Tarsasag a nemzetkdzi gyakorlatnak megfeleléen Un. fedezeti megallapodasok (Credit Support
Annex) megkotésével kezeli. Ennek keretében az AKK Zrt. a szédrmazékos (igyletek piaci
értékvaltozasa fliggvényében fedezeteket (készpénzbetét) helyez ki, illetve fogad be.

Az AKK Zrt. a nemzetkdzi pénziigyi intézmények Adltal folyositott projeki-hitelek
felvételével kapcsolatos feladatokat a Nemzetgazdasdgi Minisztérium kozremikodésével latja
el. A hitelszerz8dések és a NGM ddntéseinek fliggvényében az AKK Zrt. aktiv szerepet jatszik
a konkrét hitelm{veletek bonyolitasaban.

Az AKK-nak véleményezési joga van az egyedi allami kezességvallalas mellett nyditott hitelek
és kibocsatott kdtvények feltételeivel kapcsolatban, ugyanis amennyiben az allami helytallas
szilkségessé vélik, az a kozponti koltségvetés hidnyat ndveli, vagy pedig az adott
kotelezettséget az &llamnak &t kell véllalnia, azaz mindenképpen érinti az AKK  Zrt.
tevékenységét.

room

Az &llami tulajdonban 1évs Diakhitel Kézpont Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag
(Diakhitel Zrt.) a 119/2001. (VI. 30.) Kormanyrendelet alapjan 2001 decemberében megbizta
az AKK Zrt.-t, hogy a hallgat0| hitelrendszer finanszirozasahoz sziikséges forrdsok biztositasa
érdekében a pénz- és tbkepiacokon eljarjon, illetdleg az allam altal garantalt hitelek
felvételének megszervezésében kzremiikddjon. Az AKK Zrt. 2002 decemberétdl kdzremiikodik
a Didkhitel Zrt. hitel felvételeinek valamint kétvény-kibocsatasainak megszervezeseben Az
AKK Zrt. a - befektetési szolgaltatdi tevékenység keretében - a Didkhitel Zrt, 2003. éta inditott
tobb kitvény-kibocsétési programjanak szervezdie, a ktvények vezetd forgalmazdja, valamint
egyes hitel-megallapodasok szervezdje.
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2011-t8| térvényi felhatalmazas alapjan az AKK Zrt. kezelte a Nyugdijreform és
Addssagesokkentd Alapot. Az Alap eredeti indulé vagyona 2 945,7 Milliard forint 6sszeg(
dllampapirbdl, részvénybll és mas értékpapirokbdl, szamlapenzbol alit, amit az AKK Zrt. az
Alap Trdnyitd Testiiletének dontései alapjan kezelt. 2013. végéig megva[osult ezen induld
vagyon erteke5|tese illetve egyes vagyonelemek esetében az éllam részére t6rténd atadasa,
igy az AKK a torvényi elGirasok alapjdn 2015 elején elvégeztesziintette az Alap
megszuntetesevel kapcsolatos feladatokat, tovabba ehhez kapcsoldddan ellatta az Osszefogas
az Allamaddssag Ellen Alap lezardséval kapcsolatos teenddket.
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3. A Tarsasag marketingkommunikacios tevékenysége

Az allampapirok kibocsatasat és értékesitését tamogaté
marketingkommunikacids tevékenység

Az AKK Zrt. az &llamhaztartasrdl sz616 2011, évi CXCV. térvény, a Magyarorszag gazdasagi
stabilitasardl szolo 2011. évi CXCIV. tdrvény alapjan és az éves koltségvetésrdl szold tdrvény
felhatalmazasanak keretei kozétt szervezi az allampapirok kibocsatasat, amelyhez
kapcsoléddan eleget tesz t4jékoztatasi kotelezettségének, tovabbd az allampapirok
értékesitésének eldsegitése, 1smertsegenek novelése érdekében egyéb kommunikaciés
feladatokat is ellat. A tajékoztatasi és kommunikacids feladatok elldtasahoz a forrast az éves
koltségvetési torvény ilyen céll és tartalmd (Allampapirok értékesitését tdmogatd
kommunikacids kiadasok) kéltségvetési kiadési elbirdnyzataban meghatarozott kéltségkeret
biztositja.

A marketingkommunikécids tevékenység forrasat képez6 1 600 000 E Ft-os koltségvetési
el6iranyzatbdl a Nemzetgazdasdgi Miniszter a teljes dsszeg felhasznalasat engedélyezte 2015-
re.

A lakossag] allampapirok marketing tdmogatdsa 2015-ben sziinetelt, a rendelkezésre 4ll6
keretet az AKK Zrt. csak részben tudta (minddssze az 6sszeg 13,4%-4at, azaz 214 568 E Ft-ot)
fethasznalni.

Az alacsony Koltési hanyadot elsGsorban az magyarazza, hogy a 247/2014 (X.1.} Korm.
rendelet az AKK Zrt. kommunikacids (kéz)beszerzéseit, azok lebonyolitasit a Nemzeti
Kommunikécids Hivatal hataskérébe utalta. A Hivatal elh(z4dé felépitése, majd az eljdrasrend
lasstl kialakitdsa miatt az AKK Zrt. tobb kdzbeszerzési eljarasa is elhlzddott, a szerzddések
megkétésére az év masodik felében, végén keriilt sor.

A keretfelhasznalds az aldbbiak szerint tortént:
L Jogszabdlyi kotelezettségek teljesitésére felhasznalt 6sszeg 1 530 E Ft;

Hagyomanyos, papir alapu kladvanykent 2015-ben az Asztali Kibocsatasi Naptar c.
kiadvanyt készitette el az AKK Zrt. Az ,Eves jelentés az allamadossag kezelésérdl 2014.”
kiadvany, az éves finanszirozasi terv, valamint a havi és negyedéves kiadvanyok
elektronikus formaban kerliltek kdzzétételre az akk.hu honlapon.

II. Média megjelenések és (j kreativ anyagok gyartasa soran felhasznalt keret 44 970 E Ft.
Ezen bellil megvaldsult projektek:

1. Termékkommunikacio

Az AKK Zrt-nek — rajta kiviil all6 okok miatt — 2015-ben nem volt kézbeszerzett,
szerz6dott média ligyndksége, igy termékkommunikacidra nem koltott.

2. Uj kreativ anyagok gyértasa, méretmutéciok készitése, egyéb tervezési
feladatok
Az AKK Zrt. még 2014-ben kdzbeszerzési eljarast inditott 0j kreativ- és arculati

megjelenés tervezésére, mely eljdrds nyertese a HG360 Reklamiigynokség Kft.
(cégneviik 2015-ben Network 360 Kft-re madosult) lett.
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A megkdtdtt szerz8dés keretein bellil 2015 nyaréra fejez6dott be az AKK Zrt. megijult
arculatanak teljes kor( bevezetése.

A ,kiérdemelt bizalom” koncepcié keretében elkészitett és legyartott rekldmanyagok
felhasznélasi joga 2015. december 31-én lejért. A 2016. évi marketing tevekenyseg
végzése érdekében, az (j kreativ rekldmanyagok bevezetéséig az AKK Zrt. (igy dontott,
hogy a ,kiérdemelt bizalom” koncepcié felhasznélaséra vonatkozo jogdijat 12 hénappal,
2016. december 31-ig meghosszabbitja.

3., Eladdshelyi reklamanyagok (POS) gyartasa

A Magyar Allampapirok értékesitési tevékenységének eladds helyén torténd
kommunikaciés timogatasa érdekében eladéshelyi reklamanyagok (szdrdlap, plakat,
(igyféldosszié) gyartasara kerlilt sor, melyek a Magyar Allamkincstar fidkbovitési
stratégidjat (25 j értékesitési pont nyitasét jelezte a Kincstar 2016. I félév végéig),
illetve a Magyar Posta Befektetési Zrt. Kincstari Takarékjegy Plusz kiemelt kampényat
tamogattak.

A nyomdaval kotott szerzGdés alapjan az AKK Zrt. megrendelte és leszallitatta mind a

Kincstar, mind a Posta részére az értékesitést tamogatd szérdlap mennyiségeket.

III. BTL aktivitdsok és egyéb kommunikacids tevékenységek soran 151 860 E Ft kerdilt
felhasznélasra:

1, Rendezvények

2015 oktoberétdl elsésorban gyermekeket, gyerekes csalddokat megszélitd
eseményekhez kapcsoloclott az AKK Zrt. Ilyen volt a budapesti Téli Sportagvélasztd, a
Baba Mama Expd és a Playkid a Millendrison. De az id8sebb korosztdlynak széld
Nyugdijas Expén, valamint a szélesebb célkdzonségnek sz4l6 békéscsabai
Kolbaszfesztivalon és a févérosi Nemzeti Vagtan is sikeres részvételt tudhat maga
mbgdtt az AKK Zrt. A kitelepiiléseken kiilonbdz6 aktivitdsokkal csabitotta a standhoz a
[dtogatdkat, mint példdul greenbox fotdzéds, arcfestés, kézmlives foglalkozas,
csokoladéontés és karacsonyi képeslap fotdzas drias hdégdmbben.

A kiilénb6z0 rendezvenyekre kilatogato tébb mint 150 000 résztvevibdl kizel 5 000 fot
kézvetlen értek el és informaltak a Magyar Allamkincstar kitelepiild kollégai.

Az AKK Zrt. 2015-ben is tdmogatta a PénzSztar elnevezés(i orszagos kdzépiskolai
pénziigyi-gazdasdgi versenyt: részt vett a magyar dllampapirokra vonatkozé
versenyfeladatok Gsszedllitasaban, valamint wgaszdl]kent értékes okosdrat biztositott a
déntSbe be nem jutott csapatok tagjainak és knyvutalvanyokat a felkészitd tanaraik
részére. A verseny elsegitette az AKK zrt., illetve a Magyar Allampapirok
ismertségének és elismertségének novelését. A magyarorszagi pénzigyi kultdra
fejlesztésén keresztill pedig a tarsadalmi felelésségvéllalas terén vallalt feladatot.
Decemberben egy 6nalld, az allampapirokba valo befektetés eldnyeird! sz616 egy estés
konferenciat is szervezett az AKK Zrt. Biztos befektetés — Stabil hozam cimmel. A
szervezésben és a részivevlk toborzéséban a Portfdlié segédkezett. A rendezvény
telthdz el6tt zajlott nagy sikerrel. Az eldaddk kézott volt az AKK Zrt. vezérigazgatdia
mellett Samu Janos a Concorde vezeté elemzGje.
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IV.

Az AKK Zrt. egy 2016. év elején elészdr megrendezésre kerlil§, az aktudlis pénziigyi és
gazdasagi kérdéseket (beleérive az dllamaddssdgot) az erkdles tlikrében vizsgald
konferencia megszervezését is tamogatta.

2. Egyéb kommunikacios megjelenések

A legjelentBsebb tétel a Magyar Allamkincstar részére kifizetett 4 450 E Ft, ami a
Babakotvény DM levelek postai kéltségének finanszirozasa volt.

Weboldalak fejlesztésére felhasznalt dsszeg 16 210 E Ft;

A 2012-ben elinditott wiww.allampapir.hu oldal 2015 évben is kdzérthetSen és lényegre
torden téjékoztatta a lakossdgot az Oket érintd informacidkrél. A honlap
lizemeltetésérdl az Oditech Kft-vel a szolgéltatdsi szerzédés 2016. jdlius 31-éig él.

Az év soran tébb mint 420 ezren latogattak el a honlapra és azon 1,5 millié aloldait
tekintettek meg, egy latogatd kozel 4 oldalt nézett meg mialatt 3,4 percet toltott az
oldalon.

Az .akk.hu honlap fejlesztésével és karbantartdsaval kapcsolatos kéltségek is a
marketing keretb8l tdrténik. 2015 jdliusdra mind keretrendszerében, mind vizudlis
megjelenésében teljesen megujult az akk.hu weboldal, aminek fejlesztSje a Neo
Interactive Kft. volt.
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4. Az AKK Zrt. jovobeni tevékenysége

Az AKK Zrt. a ra vonatkozo tdrvények &ltal meghatarozott feladatai és a torvények altal eldirt
kotelezettségei teljesltése soran a joviben is torekszik a rendelkezésére &ll6 forrasok hatékony,
kériiltekintd és takarékos felhasznalasara.

A képzett és megfelel§ gyakorlattal rendelkez6 munkatérsak szakszer(i munkaja mellett a
gazdalkodas megbizhatd és valds dsszképét fliggetlen kdnyvvizsgéld ellendrzi, a tulajdonosi
érdekeket a Felligyel Bizottsag védi.

A jovBben, az eléz8 évekhez hasonldan az Alapité altal jévahagyott iizleti terv és annak valds
felnasznalasardl a Tarsasag negyedévente szamot ad az Igazgatdség és a Feliigyel6 Bizottsag
tagjainak, és amennyiben szlikséges modositasra vonatkozd javaslatat el0terjeszti
jovahagyasra.

A Paks II beruhazas pénzligyi lebonyolitésaban a vonatkozé nemzetkdzi szerzGdés és a
térvények alapjan az AKK részt vesz, ami a beruhazés 80%-4t finanszirozo allamkézi hitellel
kapcsolatos feladatokat jelent. A beruhézas elSrehaladtaval fokozatosan belépnek az AKK ezzel
kapcsolatos feladatai.

Az &llami tulajdonban 1évé Diakhitel Kézpont Zartkérien Miikdd6 Részvénytarsasag
(Didkhitel Zrt.) megbizasa alapjan az AKK Zrt.-nek tovabbra is feladata, hogy a hallgatou
hitelrendszer finanszirozdsahoz sziikséges forrdsok biztositdsa érdekében a pénz- és
tokepiacokon eljarjon, illetdleg az &llam altal garantalt hitelek felvételének megszervezésében
kézremiikédion. Az AKK Zrt. a - befektetési szoigaltatm tevékenység keretében - a Didkhitel
Zrt. kdtvény-kibocsatasi programjainak szervezje, a kdtvények vezetd forgalmazdja, valamint
egyes hitel-megallapodasok szervezbje.

Az AKK Zrt. a Magyarorszég gazdaségi stabilitasardl szdl6 2011, évi CXCIV, tdrvény alapjan az
Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA), a Szandlasi Alap és a Befektet6-védelmi Alap (BEVA)
részére portfdlié kezelési tevékenységet folytathat. Ennek keretében az AKK Zrt. sajét szamla]a
ellenében, a Max Comp051te index mindenkori dsszetételét kdvetve torténik az OBA és BEVA
értékpapir portfélidinak és szabad pénzeszkdzeinek kezelése.

Az addssagkezeléssel kapcsolatos koltségvetési kiaddsok és bevételek bemutatasa a
zérszamadas keretében torténik, melynek jogszerliséaét az Allami Szamvev3szék évente
ellendrzi.

Budapest, 2016. majus 27.
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