= ALLAMPAPIRPIAC =

= HAVI TAJEKOZTATO =

I unﬂln
=f EEN

|:IJ:|!|L a ;
i LLILLE A

= 2005. NOVEMBER =

MAGYAR ALLAMPAPIR

BALLAMI GARANCIAVALNE




ALLAMPAPIRPIAC

005 elsé tizenegy honapja soran a kincstari kor hianya 1197,3 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett

az EU EMOGA alapjabdl térténd folyésitasok eléfinanszirozasa 95,2 milliard forint dsszegben és az MNB kiegyenlitési
tartalékanak feltdltése cimen kifizetett 1,1 milliard forint. Osszességében 1420,1 millird forint 6sszegi tizenegy havi nettd
kibocsatas valosult meg, amelybdl a netto forintkibocsatas 704,4 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 715,7 milliard
forintot tett ki.

A forintaddssag 2005 els6 tizenegy hoénapja soran 6sszesen 705,8 milliard forinttal névekedett (a netté forintkibocsatas
és az allomanyvaltozas kiilénbségét a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezi). A
teljes allomanyvaltozason beliil 433,0 milliard forint volt az allamkoétvények, 321,2 milliard forint a diszkont kincstarjegyek
allomanyndvekedése, mig a kdzvetlen lakossagi értékesitésii allampapirok allomanya 44,9 milliard forinttal, a forinthitelek
allomanya 3,5 milliard forinttal csokkent a vizsgalt idészakban.

A kdzponti kéltségvetés devizaaddssaga az év tizenegy hdnapjaban 815,4 milliard forinttal ndvekedett. A devizakdtvény
kibocsatasok 974,8 milliard forinttal, a devizahitel lehivas 99,4 milliard forinttal ndvelte a devizaaddssagot, mig a devizahitelek
108,9 milliard forintos, a devizakdtvények 249,6 milliard forintos torlesztése csdkkentette, a forint arfolyamanak gyengiilése
kdvetkeztében létrejott 99,7 millidrd forintos arfolyamveszteség pedig ndvelte a devizaaddssagot.

2005 november végén a forint allampapirok 66,9%-a volt fix, és 33,1%-a volt valtozé kamatozasu, mig ugyanez a megoszlas
2004 végeén 66,7% és 33,3% volt, azaz 2005 els6 tizenegy hdénapja soran a fix kamatozasu allampapirok részaranya
kismértékben ndvekedett.

Novemberben a mésodlagos piacon az idészak egészében a referenciahozamok alakulasat tekintve nem figyelheté meg
egyértelmd tendencia. A hozamok id6szakon bellili mozgasat a kdltségvetési hiannyal kapcsolatos romlé piaci varakozasok,
a kritikus jegybanki nyilatkozatok, a kamatemelési varakozasok erésodése, illetve nemzetkdzi hatasok hataroztak meg.

A masodlagos allampapir-piaci referenciahozamok kézlil a 3 honapos 5 bazisponttal, 6,12%-ra csokkent, a 6 honapos
lejaraton 10 bazispontos csokkenés, a 12 honapos lejaraton pedig 2 bazispontos névekedés volt megfigyelhetd. A 3 éves
hozam november végi 6,74%-0s értéke 4 bazisponttal magasabb volt az oktdber végi értéknél, a 10 éves hozam esetében
4 bazispontos csokkenés volt tapasztalhatd és a honap végén 6,71%-ot ért el.

Anovemberi masodpiaci allampapir-forgalom a t6zsdén kiv(li OTC piacon nem véltozott az el6z8 hénaphoz képest és 3330,7
milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolitd elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkdétvény-forgalmuk mintegy 49%-at kiilfdldi befektetdkkel bonyolitottak le novemberben.

Akilfoldi tulajdonban 1évé forint allampapirok allomanya 2005 november folyaman dsszességében 36,6 milliard forinttal
2601,5 milliard forintra névekedett. Ez az 6sszeg a forint allamkétvények és diszkont kincstarjegyek egyittes allomanyanak
29,8%-at jelentette.

Magyarorszag hosszllejaratu devizaaddssaganak hitelmindsitése: A- / A1/ A-
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
. 2005 2005 2005
Adodssagelem 1999 2000 2001 2002 2003 2004 szept. okt. hov
1. Forint 4350,2 47175 53974 6956,9 8008,7 8608,8 9024,6 9061,1 93146
1.1. Hitelek 380,2 303,8 228,3 353,2 17,9 47 11 11 11
1.1.1. Kiilfoldi hitelek 0,0 0,0 0,0 1,7 14 1,1 1,1 1,1 1,1
1.1.2. Belfoldi hitelek 380,2 303,8 228,3 351,5 116,5 35 0,0 0,0 0,0
1.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 362,4 289,5 2174 144,0 712 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2.2. Egyéb hitelek 17,8 14,3 10,9 207,5 453 35 0,0 0,0 0,0
1.2. Allampapirok 3970,0 44136 5169,1 6603,7 7890,8 8604,2 90234 9060,0 93135
1.2.1. Piaci értékesités( allampapirok 31168 35824 4.360,0 5826,3 71315 7.860,6 82847 8321,3 85748
1.2.1.1. Kotvények 1790,8 22212 27820 3829,2 5056,5 57689 60747 60374 6206,8
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 826,7 837,9 10333 1436,8 15414 14633 1605,1 1689,9 17845
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 4993 523,3 5447 560,3 533,5 628,4 604,9 594,1 583,5
1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 853,2 831,3 809,1 7774 759,3 7436 738,7 738,7 738,7
2. Deviza* 2536,2 25088 23221 22673 2579,0 29835 37977 3826,2 37989
2.1. Hitelek 1929,6 17728 14104 13943 1084,1 916,8 838,5 8498 930,8
2.1.1. Kulféldi hitelek 361,2 368,8 3178 461,9 598,8 528,9 521,0 530,4 619,9
2.1.2. Belfoldi hitelek 15684 1404,0 1092,6 932,3 4853 387,8 317,5 3194 310,9
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 1568,4 1404,0 1092,6 849,6 466,5 3557 285,6 2873 289,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 0,0 0,0 82,8 18,8 32,2 31,9 321 21,9
2.2. Allampapirok 606,7 736,0 9,7 873,0 14949 2066,8 29592 29764 2868,1
2.2.1. Kililféldén kibocsatott allampapirok 587,1 715,7 91,7 873,0 1494,9 2066,8 29592 29764 2868,1
2.2.1.1. Devizakotvények 586,8 7154 911,56 8729 14947 2066,7 2959,1 2976,3 28681
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,3 0,3 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2.2.2. Belféldén kibocsatott allampapirok 19,6 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 6 886,4 72262 77195 92242 10587,7 115924 128222 12887,3 131135
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2..2.) 3470,7 3890,4 46244 60434 7357,3 79758 84185 8465,9 8730,0
Adbsség a GDP szazalékaban 60,4% 54,9% 52,0% 55,1% 56,8% 56,8%

*A devizaadossag az iddszak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi diszkont kincstarjegy

3 honapos diszkontkincstérjegy 6 honapos diszkont kincstarjegy | 12 hénapos diszkont
kincstarjegy

Sorozat kodjele D051228  D051228  DO051228  D0600208  D060215 D060222  D060301 D060308 ~ D060412  DOBOGO7 ~ DOBOGO7 ~ DO61025  D0B1025
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HUO000515531 HUO000515549

Futamidé (napokban) 49 42 35 91 91 91 91 91 154 196 182 350 336
Aukcio idt’)’pontja 2005.11.07. 2005.11.14. 2005.11.21 2005.11.02. 2005.11.08. 2005.11.15. 2005.11.22. 2005.11.29. 2005.11.02. 2005.11.16. 2005.11.30. 2005.11.03. 2005.11.17.
Pénziigyi teljesités idépontja 20051109, 20051146,  2005.11.23.  2005.11.09. 2005146,  2005.11.23.  2005.11.30.  20051207.  2005.11.09. 2005123, 20051207  2005.1.09.  2005.11.23.
Lejérat idi)’pontja 2005.12.28. 2005.12.28. 2005.12.28. 2006.02.08. 2006.02.15. 2006.02.22. 2006.03.01 2006.03.08. 2006.04.12. 2006.06.07. 2006.06.07. 2006.10.25. 2006.10.25.
Maximélis éves hozam - ISMA (%) 6,06 6,06 614 6,12 6,10 6,08 6,34 6,08 6,24 6,21 624 640 6,46
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 6,02 6,05 6,05 6,05 595 6,00 595 6,03 6,16 6,05 6,10 6,37 6,15
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 6,05 6,06 6,12 6,10 6,09 6,07 6,31 6,06 6,22 6,20 6,20 6,39 6,44
Maximalis éves hozam - EHM (%) 6,14 6,14 6.23 6,20 6,18 6,16 643 6,16 633 630 633 6.49 6,55
Minimalis éves hozam - EHM (%) 6,10 6,13 6,13 6,13 6,03 6,08 6,03 6,11 625 6,13 6,18 6,46 6,24
Atlagos éves hozam - EHM (%) 6,13 6,14 6,20 6,18 6,17 6,15 6,40 6,14 6,31 6,29 6,29 648 6,53
Atlagos eladési ar (%) 99,1833 99,2980 99,4085 98,4815 98,4839 98,4888 98,4300 984813 97,4082 96,7347 96,9608 94,1509 94,3301
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) 3000000 3000000 3000000 3000000 3000000 3000000 2500000 2500000 3000000 3000000 2500000 3500000  35000,00
Benyitott ajénlatok dsszege (m Ft) 6351450 5818745 3706600 7919693 6345200 9126219 4644426 7147022 4148297 10055214 6375253 13620000  85646,50
Elfogadott ajanlatok ésszege 3499994 3000000 1999997 2999998 2999993 2999989 2499997 2500000 1999997 2999988 2499999 4499990 3499994
Aukciés fedezettség 181 1,94 1,85 2,64 212 304 1,86 286 2,07 335 255 3,03 245
Benyujtott ajanlatok (db) 64 34 49 10 17 126 85 87 67 160 107 130 145
Elfogadott ajanlatok (db) 38 8 33 62 87 70 68 42 39 7 2 68 74
Piaci értékesités* (m Ft) 3499994 3000000 1999997 2999998 2999993 2999989 2499997 2500000 1999997 2999988 2499999 4499990 3499994
Kibocsatas AKK értékpapirszamiara (m Ft) 0,06 0,00 0,03 300002 300007  3000,11 250003 250000 200003 900012 250001 450010 350006
Kibocsatott 0sszes mennyiség (m Ft) 3500000 3000000 2000000 3300000 3300000 3300000 2750000 2750000 2200000 3900000 2750000 4950000  38500,00

3 hénap és rovidebb hatralévé futamidejii diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkotvény neve 2008/E 2010/B 2016/C
Allamkatvény ISIN kodja HU0000402300 HU0000402292 HU0000402318
Futamid években 8] 5 10
Névleges kamat (%) 6,50% 6,75% 5,50%
Ertékesités 6. aukcio 9. aukcio 3. aukcié
Aukci6 idépontja 2005.11.10. 2005.11.24. 2005.11.24.
Pénziigyi teljesités idopontja 2005.11.16. 2005.11.30. 2005.11.30.
Lejarat idépontja 2008.08.12 2010.10.12. 2016.02.12
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,96 6,88 6,88
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,25 6,84 6,78
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,94 6,86 6,83
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,95 6,88 6,88
Minimélis éves hozam (%) - EHM 6,24 6,84 6,78
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,94 6,86 6,82
Maximalis eladasi ar (%) 100,5359 99,6121 90,8086
Minimalis eladasi ar (%) 98,8049 99,4515 90,1341
Atlagos eladasi ar (%) 98,8471 99,5179 90,4855
Aukcids értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 50 000,00 35 000,00 25000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 162 356,65 132 875,00 39732,34
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 54 999,92 44 999,94 25000,00
Aukcios fedezettség 2,95 2,95 1,59
Benyujtott ajanlatok (db) 143 101 52
Elfogadott ajanlatok (db) 61 4 33
Atlagos eladasi &r - minimalis eladési ar (tail, %) 0,04 0,07 0,35
Piaci értékesités* 54 999,92 44999,94 25000,00
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara 0,08 0,06 5000,00
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 55 000,00 45 000,00 30 000,00
*Az AKK Rt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkiil
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkstvény neve 2006/F 2006/E 2006/F 2006/E

Allamkétvény ISIN kédja HU0000402094 HU0000401963 HU0000402094 HU0000401963
Névleges kamat (%) 7,00% 8,50% 7,00% 8,50%
Visszavasarlasi aukcio iddpontja 2005.11.09. 2005.11.09. 2005.11.23. 2005.11.23.
Pénziigyi teljesités idGpontja 2005.11.16. 2005.11.16. 2005.11.30. 2005.11.30.
Lejérat idépontja 2006.04.12. 2006.05.12. 2006.04.12. 2006.05.12.
Elfogadott minimalis hozam (%) 6,30 - 648 -
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 6,30 - 6,49 -
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 12 845,80 8179,22 13 867,06 15 099,86
Elfogadott ajanlatok 8sszege (m Ft) 6 045,80 0,00 387067 0,00

Diszkont kincstarjegyek masodpiaci forgalma

Allamkotvények masodpiaci forgalma 5
(BET t6zsdei forgalom és KELER OTC )
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Az elsddleges forgalmazok méasodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak befektetSi szektoronkénti

megoszlasa 2005. novemberben .
megoszlasa 2005. novemberben
Befektetési

aztarta Hitelintézetek A7tarts
Haztartasok . v llalkozasok - Haztartasok
0,1% 13,3% Kilfold 4,6%

o
1,6% 6.2%

Hitelintézetek
23,6%

Elsédleges forgalmazok

19.1% Kormany zat

Befektetési v allalkozasok

1,0%
) . 3,6%
Véllalkozasok
6,1%
i b Elsédleges forgalmazok
Intézmény i befektetsk 17,8%
Kifld 15,1%
48,9%
Vallalkozasok Intézmény i befektetsk
Komanyzat 2% 37,2%

0,6%
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Az egyes befektetSi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazokkal 2005. novemberben

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok

1400 900
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MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2005.11.30-an 302,0024 293,8233 297,1460 295,1305
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 1,8422 1,5228 1,7244 1,4647
Visszatekinté egyéves hozam 12,39% 8,83% 11,58% 8,01%



2. hét

Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel

Diszkont kincstarjegy aukcio

Diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités

Diszkont kincstarjegy lejarat

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio

Likviditasi diszkont kincstérjegy aukcio pénziigyi teljesités
Kamatoz¢ kincstarjegy jegyzés

nyilvanos aja
Allamkotvény aukcio

Allamkétvény kamatfizetés
Allamkotvény torlesztés

Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel

Diszkont kincstarjegy aukcio

Diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités

Diszkont kincstarjegy lejarat

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié nyilvanos ajanlattétel
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités
Kamatozo kincstarjegy lejarat

Kamatozo kincstarjegy jegyzés

Allamkotvény nyilvanos ajanlattétel

ALLAMPAPIRPIAC

ESEMENYNAPTAR - 2006. JANUAR
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Hétfo Kedd Szerda Csiitortok Péntek Sz0. Va.
3, 6 és 12 honapos DKJ-k
D060412
D060405/D060607/D061220
D060104
Kibocsato dontése alapjan
Kibocsato dontése alapjan
Kibocsato dontése alapjan
K2007/01
K2007/02
3 éves
2016/B
2016/B
S S N N
Hétfo Kedd Szerda Csiitortok Péntek Sz0. Va.
3 hénapos DKJ
D060419 D060802 D061220
D060412
D060111
Kibocséto dontése alapjan
Kibocsaté dontése alapjan
Kibocsato dontése alapjan
K2006/01
K2007/02
5és 10 éves
3 éves

Allamkétvény aukcio pénziigyi teljesités

Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Diszkont kincstarjegy aukcio

Diszkont kincstarjegy aukcio pénzigyi teljesités

Diszkont kincstarjegy lejarat

Likviditasi diszkont kincstérjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités

Kamatoz6 kincstarjegy jegyzés

nyilvanos ajé
Allamkotvény aukcio
5. hét

Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Diszkont kincstarjegy aukcio

Diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités

Diszkont kincstarjegy lejarat

Likviditasi diszkont kincstérjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio

Likviditasi diszkont kincstérjegy aukcio pénziigyi teljesités
Kamatoz¢ kincstarjegy lejarat

Kamatozo kincstarjegy jegyzés

Allamkotvény nyilvanos ajanlattétel

Allamkétvény aukcio pénziigyi teljesités

Allamkotvény kamatfizetés

Allamkbtvény torlesztés

Csiitortok Péntek Szo. Va.

5¢és10 éves

Csiitortok Péntek Szo. Va.

D061220

3és 15 éves

I s ( E S N

Diszkont kincstarjegy aukcio
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio

nyilvanos aja
Kamatozo kincstarjegy jegyzés
Allamkotvény visszavasarlasi aukcio

az értékpapil

Hétfé Kedd Szerda
3, 6 és 12 hénapos DKJ-k
D060426
D060419/D060802/D06 1220
D060118
Kibocsato dontése alapjan
Kibocsato dontése alapjan
Kibocsato dontése alapjan
K2007/02
K2007/03
Hétfé Kedd Szerda
3 honapos DKJ
D060503 D060802
D060426
D060125
Kibocsato dontése alapjan Kibocsato dontése alapjan
Kibocsato dontése alapjan
K2006/02
K2007/03
5és 10 éves
2006/B
2006/B
Hétfo Kedd
D060510
Kibocsato dontése alapjan
Kibocsato dontése alapjan
K2007/04
K2007/03

Gazkozmi kotvények

Diszkont Kincstarjegy, LDKJ - D + alejarat évének utols¢ két szamjegye, valamint a lejarat honapja, napja
. DAV -

Asorozat-megjel

s a lejarat évét jel

Magyar A btvé - A t-megjeldlés a lejérat évét jeldli.




ALLAMPAPIRPIAC

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2005. NOVEMBERBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/

napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)

2014/A 2005.10.28. 2005.11.02. 2006.05.02. 2006.05.02. 6,50 327

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2005. NOVEMBER 30-AN

Intézményi forgalmazoi kér: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerz6do

CIB Bank Rt. ING Bank Rt. CIB Bank Rt.

CITIBANK Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt. HVB Bank Hungary Rt.

Deutsche Bank Rt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt.

Dresdner Bank AG (Frankfurt) Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt.
HVB Bank Hungary Rt. valamint a Magyar Allamkincstér fiokhalézata



