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ALLAMPAPIRPIAC

010 majusaban a kincstari kor hianya 735,4 milliard forintot ért el. Csokkentette a finanszirozasi igényt az EU transzferek

egyenlege 60,7 milliard forint és a privatizacios bevételek 30,0 milliard forint dsszegben. igy majusban a teljes netto
finanszirozasi igény 644,7 millird forintot tett ki. Osszességében 466,8 milliard forint 8sszeg(i nettd kibocsatas valosult meg
majus végéig, amelybdl a netto forintkibocsatas 95,6 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 371,2 milliard forintot tett ki.
Majus végén a kdzponti kdltségvetés forint- és devizaadossaga az alabbi tablazat szerint alakult:

Valtozas
milliard forint
Deviza 84685 447 9109,5 457 641,0 76
Allampapir 43540 23,0 48178 242 463,8 10,7
Hitel 41145 217 42918 215 1773 43
Forint 10476,2 55,2 10572,5 53,0 96,3 09
Allampapir 10037,5 52,9 10087,3 50,6 49,8 05
Hitel 438,7 23 485,2 24 46,5 10,6
Osszesen 189448 99,9 19682,0 98,7 737,3 39
Egyéb kotelezettségek 20,1 0,1 2513 13 231,2 1150,2
Mindésszesen 18 964,9 100,0 199334 100,0 968,5 51
6zi hif 6 ént és hitelként ki 11248 1318,8 194,0

Aforintaddssag majus végéig 96,3 milliérd forinttal névekedett (a nettd forintkibocsatas és az allomanyvaltozas kildnbségét a
lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason bellil 186,1 milliard
forint volt a piaci allamkétvények allomanyndvekedése, ugyanakkor 126,9 milliard forint volt a diszkont kincstarjegyek és 8,6
milliard forint a kdzvetlen lakossagi értékesitésl allampapirok allomanycsokkenése. A nem piaci allamkétvények allomanya
majus végéig 0,9 milliard forinttal csokkent, a forint hitelek allomanya a nemzetkézi fejlesztési intézményektdl felvett sszesen
46,5 milliard forint érték hitelfelvétel miatt névekedett.

Akdzponti kbltségvetés devizaaddssaga méjus végéig 641,0 millidrd forinttal nétt. A devizakdtvény kibocsatésa 387,3 milliard
forinttal ndvelte, a devizaaddssag torlesztése 16,1 milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot, a forint arfolyamanak
gyenguilése kovetkeztében 269,9 milliard forinttal nétt a devizaadossag forintértéke.

Az Allam Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett és bankoknal kihelyezett devizabetét-allomanya 1318,8 milliard forintot tett
ki majus végén, az egyéb kotelezettségek allomanya 231,2 milliard forinttal nétt az idészak soran az euréd méas devizakhoz
képesti gyengiilése és az AKK-nal elhelyezett devizabetétek miatt.

A masodlagos allampapir-piacon a referenciahozamok az idészak egészét tekintve minden lejaraton 10-69 bazisponttal
ndvekedtek.

A referencia hozamok alakulasa

Valtozas az el6z6
s 2009. év vége 626 honap vé Legutols¢ adat 5 véae o
8 dee S i 2010.méj‘ * hgév;g;ﬁ‘tta

3 hénap 6,07 4,88 5,00

6 honap 6,08 4,85 4,95 10
1év 6,05 4,85 5,05 20
3év 741 5,50 6,19 69
5év 7,59 6,04 6,73 69
10 év 7,99 6,62 7,23 61
15év 7,90 6,66 7,25 59

Amajusi masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kivili OTC piacon 9%-kal csokkent az el6z6 honaphoz képest és 2393,4
milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitd elsédleges forgalmazék masodpiaci
allamkdtvény-forgalmuk mintegy 37%-at kilfdldi befektetdkkel bonyolitottak le méjusban.

Akulfoldi tulajdonban lévé forint allampapirok allomanya 2010. majus folyaman 59,4 milliard forinttal 2281,8 milliérd forintra
csokkent. Ez az 6sszeg az 6sszes forint allamkdtvény és diszkont kincstarjegy egyuttes allomanyanak 23,6%-at jelentette
majus végeén.

Magyarorszag hosszulejaratl devizaadéssaganak hitelmingsitése 2010. majus 31-én: BBB- (Standard & Poor’s); Baa1
(Moody’s); BBB (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adossagelem 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 3,‘,’335 %‘;}35
1. Forint 80087 86088 91535 105523 111038 112506 104762 105544 104705 105725
1.1. Hitelek 17,9 47 08 356,4 145,7 219,9 438,7 438,7 438,7 485,2
1.2. Allampapirok 78908 86042 91527 101959 109581 110307 100375 101157 100318 100873

1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 71315 78606 84188 96675 104654 105997 96132 96923 96083 96638
1.2.1.1. Kotvények 50565 57689 62991 72442 82453 85706 75192 78150 76420 77053
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 15414 14633 15309 17559 16649 14824 16473 1436,5 1529,8 1520,5
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 5335 628,4 588,7 667,4 555,2 546,6 446,6 440,8 436,5 438,0

1.2.2. Nem piaci értékesitésti allampapirok 759,3 743,6 7339 5284 4927 431,0 4243 4235 4235 4235
2. Deviza* 25790 29835 35907 41244 44726 67748  8466,7 8746,6 87415 9109,6
2.1. Hitelek 1084,1 916,8 7206 803,7 846,5 25294 41127 40854 40823 42918

2.1.1. Kiilfoldi hitelek 598,8 528,9 616,9 700,1 838,8 25294 41127 40854 4082,3 42918

2.1.2. Belfoldi hitelek 485,3 387,8 103,8 103,6 7.7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 466,5 3557 96,1 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 18,8 322 77 7 77 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2. Allampapirok 14949 20668 28701 33207 36261 42455 43540 46612 4659,2 48178

2.2.1. Kiilfoldon kibocsatott allampapirok 14949 20668 28701 33207 36261 42455 43540 4661,2 4659,2 4817,8
2.2.1.1. Devizakdtvények 14947 20667 28700 33206 36271 42454 43540 4661,1 4659,1 48177
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

2.2.2. Belfélddn kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Osszesen 10587,7 115924 127442 146767 155764 180254 189429 193010 192120 196820
Egyéb kotelezettség 214 29,0 9,1 78,5 20,1 110,2 11,2 251,3
Mindésszesen 127656 147057 155855 181039 189631 194112 193231 199334
Nemzetkdzi hitelcsomagbol devizabetétként és hitelként kihelyezett dsszeg 1483,6 1124,8 1211,9 12189 13188
Devizabetét nélkilli adéssag 6sszesen 16620,3 178383 181993 181042 186146
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2..2.) 73573 79758 85639 95284 104029 104840 96233 96749 9595,2 9649,2
Addsség a GDP szézalékéban 55,9% 56,0% 57,9% 61,8% 61,3% 68,2% 727%
*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kdzéparfolyamon kerill értékelésre.
10 éves euro és forint benchmarkhozamok az elmilt egy évben Aforint drfolyaménak alakuldsa az elmult egy évben
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi diszkontkincstarjegy 3 hénapos diszkontkincstarjegy 12 hénapos diszkontkincstarjegy

Sorozat kodjele D100714 D100714 D100811 D100818 D100825 D100901 D110406 D110601
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000517834  HU0000517834  HU0000517875  HU0000517883 ~ HU0000517495  HU0000517891  HU0000517818  HU0000517909
Futamidé (napokban) 49 42 91 91 91 91 322 364
Aukcid idopontja 2010.05.21. 2010.05.31. 2010.05.04. 2010.05.11. 2010.05.18. 2010.05.25. 2010.05.13. 2010.05.27.
Pénzlgyi teljesités idépontja 2010.05.26. 2010.06.02. 2010.05.12. 2010.05.19. 2010.05.26 2010.06.02. 2010.05.19. 2010.06.02.
Lejarat iddpontja 2010.07.14. 2010.07.14. 2010.08.11. 2010.08.18. 2010.08.25. 2010.09.01. 2011.04.06. 2011.06.01.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 5,20 5,20 484 4,97 4,99 5,10 5,04 522
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 518 518 478 4,84 4,88 4,89 4,90 5,01
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 5,20 5,20 482 4,94 4,9 5,04 5,01 517
Maximélis éves hozam - EHM (%) 527 527 4,91 5,04 5,06 517 511 5,29
Minimalis éves hozam - EHM (%) 525 525 485 491 4,95 4,96 4,97 5,08
Atlagos éves hozam - EHM (%) 527 5271 4,89 5,01 5,03 511 5,08 524
Atlagos eladési ar (%) 99,2972 99,3970 98,7963 98,7667 98,7617 98,7420 95,7110 95,0322
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 40 000,00 40 000,00 30000,00 30 000,00 40 000,00 45 000,00 40 000,00 50 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 157 000,00 124 400,00 73 470,00 97 670,79 76 250,00 43 500,00 100 550,00 82 900,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 40 000,00 39999,99 29999,96 39999,97 39999,96 29 999,98 39999,98 50 000,00
Aukcios fedezettség 3,93 31 2,45 2,44 1,91 1,45 2,51 1,66
Benyitott ajanlatok (db) 37 20 124 105 88 65 86 104
Elfogadott ajanlatok (db) 8 7 53 63 55 59 45 69
Piaci értékesités* (m Ft) 40 000,00 39999,99 29 999,96 39999,97 39 999,96 29999,98 39999,98 50 000,00
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 0,00 0,01 9000,04 12.000,03 12 000,04 9000,02 12 000,02 15 000,00
Kibocsatott 6ssz mennyiség (m Ft) 40 000,00 40 000,00 39000,00 52 000,00 52 000,00 39000,00 52 000,00 65 000,00

* Az AKK értékpapirszamléra torténd kibocsétas nélkiil

3 hoénap és rovidebb hatralévé futamidejli diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

213 20160 2023 213 201610
Allamkotvény ISIN kodja HU0000402466 HU0000402318 HU0000402383 HU0000402466 HU0000402318 HU0000402433
Futamidé években 3 5 15 3 5 10
Névleges kamat (%) 7,50% 5,50% 6,00% 7,50% 5,50% 6,50%
Ertékesités 19. aukcio 15. aukcié 12. aukcié 20. aukcio 16. aukcid 33. aukcio
Aukcio idopontja 2010.05.06. 2010.05.06. 2010.05.06. 2010.05.20. 2010.05.20. 2010.05.20.
Pénziigyi teljesités idépontja 2010.05.12. 2010.05.12. 2010.05.12. 2010.05.26. 2010.05.26. 2010.05.26.
Lejarat idépontja 2013.10.24. 2016.02.12. 2023.11.24. 2013.10.24. 2016.02.12. 2019.06.24.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,58 6,85 711 6,25 6,84 7,09
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,37 6,69 7,10 6,14 6,76 7,04
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,50 6,77 7,10 6,18 6,81 7,05
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,57 6,85 71 6,24 6,84 7,09
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,36 6,69 7,10 6,14 6,76 7,04
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,49 6,77 7,10 6,18 6,81 7,04
Maximalis eladasi ar (%) 103,3483 94,4324 90,5776 104,0226 94,1476 96,4490
Minimalis eladasi ar (%) 102,7017 93,7175 90,4979 103,6836 93,7927 96,1298
Atlagos eladasi ar (%) 102,9615 94,0631 90,5441 103,8894 93,9210 96,4064
Aukcios értékesitésre meghirdetett yiség (m Ft) 25000,00 15 000,00 10 000,00 25000,00 15 000,00 10 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 29700,00 30 200,00 22 235,00 50 950,00 31 950,00 18 692,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 20 000,00 14.999,97 10 000,00 24 999,96 14 999,96 10 000,00
Aukcios fedezettség 1,49 2,01 2,22 2,04 2,13 1,87
Benyuitott ajanlatok (db) 51 64 29 46 47 41
Elfogadott ajanlatok (db) 44 27 12 24 28 17
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,26 0,35 0,05 0,21 0,13 0,28
Piaci értékesités* 20 000,00 14 999,97 10 000,00 24 999,96 14 999,96 10 000,00
Nem kompetitiv tender 0,00 216,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 20 000,00 22 500,00 20 000,00 25 000,00 18 000,00 10 000,00
*Az AKK Zrt. értékpapirszamijara torténd kibocsatas nélkiil
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkstvény neve 2010/B 2010/D 2010/B 2010/D

Allamkotvény ISIN kodja HU0000402292 HU0000402409 HU0000402292 HU0000402409
Névleges kamat (%) 6,75 6,25 6,75 6,25
Visszavasarlasi aukcio idspontja 2010.05.05. 2010.05.05. 2010.05.19. 2010.05.19.
Pénziigyi teljesités iddpontja 2010.05.12. 2010.05.12. 2010.05.26. 2010.05.26.
Lejarat idSpontja 2010.10.12. 2010.08.24. 2010.10.12. 2010.08.24.
Elfogadott minimalis hozam (%) 5,10 5,10 5,15 513
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 5,11 513 515 513
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 5,04 5,04 5,07 5,03
Benyujtott ajanlatok dsszege (millio Ft) 18 753,08 16 136,97 12112,18 7942,61
Elfogadott ajanlatok dsszege (millio Ft) 11985,84 12 136,97 1387,22 3015,39
Allampapirok KELER OTC forgalma Allampapirok BET t6zsdei forgalma
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2010. MAJUSBAN

Kétvény neve Kamatmegéllapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/

napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)
2014/A 2010.04.30 2010.05.02 2010.11.02 2010.11.02 5,70 291

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2010.05.29-6n 426,0663 418,4942 420,9098 417,107
Vaéltozasa az el6z6 honap végéhez képest -8,3805 1,1669 -5,8291 1,6493
Visszatekintd egyéves hozam 21,13% 9,44% 19,18% 7,56%
A legnagyobb mésodpiaci forgalommal rendelkezé allampapirok 2010. A 2010. majus végi referencia allamkdtvény-sorozatok piaci forgalomban
méjusban 1évé allomanya a hénap soran
Allampapir kddja Lejarat idpontja Forgalom (milliard Ft) Milliard forint
2015/A 2015.02.12. 358,1 ) " ,
2013/E 2013.10.24. 3376 Allamkétvény megnevezése 2010.04.31. 2010.05.29.
2019/A 2019.06.24. 337,2 2013/E 569,09 614,10
2017/B 2017.02.24. 153,2 2016/C 443,82 474,05
2014/C 2014.02.12. 151,1 2019/A 566,62 576,68
2016/C 2016.02.12. 140,1 2023/A 214,28 224,29
2012/B 2012.06.12. 104,5
2011/C 2011.04.22. 95,7
D110714 2010.07.14. 9.3
2011/B 2011.10.12. 93,0

Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazokkal

2010. majusban
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kiilféldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
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