Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkorlien Mkodo Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2023. januar

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2023. januar végeéig 945,5 milliard forinttal ndvekedett
a kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso tényez0o, amely novelte az adossagot a nettd forintkibocsatas 72,8 milliard forint
0sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — szintén novel6 hatasu — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 1 391,9
millidrd forinttal ndvelte a koltségvetés addssagat.

- A harmadik - fentiekkel ellentétes, csokkento hatasa — tényezoé a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er6sédése, amely az addssag
devizaban fennalld részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 367,6 milliard forinttal
csokkentette.

- A negyedik — tovabbi csokkentdo hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozdsa és egyéb tényezOk miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok
csokkenése 151,6 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint januar végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga az
alabbiak szerint alakult:

A kdzponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2023-ban, milliard forint

kibocsatas torlesztés egyéb netto P s
2022. december 31. (ndvekedés) | (csokkenés) Véi}(;zés véltozas 2023. janur viltozds
elézetes Megoszlas L hénap cldzetes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 33 775,628 74,1% 1296,615 1223,827 0,000 72,788 33 848,416 72,8% -1,35%
1.1. Hitel 1024,205 2,2% 0,000 44,602 0,000 -44,602 979,603 2,1% -0,14%
1.1.1. Kulfoldi 1024,205 2,2% 0,000 44,602 0,000 -44,602, 979,603 2,1% -0,14%
1.1.2. Belfoldi 0,000/ 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000} 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 32 751,423 71,9% 1296,615 1179,225 0,000 117,390 32 868,813 70,7% -1,21%
1.2.1. Kotvény 22 346,277 49,0% 172,572 341,332 0,000 -168,760] 22 171,517 47,7% -1,36%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 1 785,783 3,9% 393,239 198,243 0,000 194,996 1 980,779 4,3% 0,34%
1.2.3. Lakossagi allampapir 8619,363 18,9% 730,804 639,650 0,000 91,154 8710,517 18,7% -0,19%
2. Deviza 11 397,328 25,0% 1 650,677 258,786 -367,559 1024,332 12 421,660 26,7% 1,69%
2.1. Hitel 1 959,079 4,3% 40,517 0,000 -60,435 -19917 1939,162 4,2% -0,13%
2.1.1. Kiilfoldi 1959,079 4,3% 40,111 0,000 -60,029 -19917 1939,162 4,2% -0,13%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,406 0,000 -0,406 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 9 438,250 20,7% 1610,159 258,786 -307,125 1044,249 10 482,498 22,5% 1,82%
2.2.1. Kiilfoldi 9 085,466 19,9% 1581,255 258,078 -296,677 1 026,500 10 111,967 21,7% 1,80%
2.2.2. Belfoldi 352,783 0,8% 28,904 0,708 -10,448 17,748] 370,532 0,8% 0,02%
(Osszesen 45 172,957 99,1% 2947292 1482,613 -367,559 1097,120 46 270,076 99,5% 0,34%
Egy¢b kotelezettség 389,419 0,9% 154,795 298,700 7,736 -151,641 237,778 0,5% -0,34%
MINDOSS ZESEN 45 562,376 100,0% 3102,087 1781,313 -375,296 945,478 46 507,854 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2023-ban 1 024,3 millidrd forinttal 12 421,7 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2022. év végi 25,0%-
os szintrol 26,7%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil. A névekedés hatterében elsGsorban
a januarban végrehaijtott devizakdtvénykibocsatasok allnak: 5 éves futamidejli 558,1 milliard forint
(1,5 milliard USD) 6sszeg( és 10 éves futamidejl 558,1 milliard forint (1,5 millidrd USD) 6sszeg(,
valamint 465,1 millidrd forint (1,25 millidard USD) 6sszeg(i 30 éves futamidej(i devizakoétvények. A
befolyd Gsszeg egy részébll két 2023-24 kozotti lejaratd USD kotvény részbeni visszavasarlasa
valosult meg, a vonatkozé swapok lezarasaval egyiitt 289,9 milliard forint (1,0 milliard USD)
névértéken. Az arfolyamer6sodés csokkentette a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintaddssaga januar végéig 72,8 milliard forinttal novekedett, és 33 848,4
millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 72,8%-at teszi ki. 2022 decemberében
ez az arany 74,1% volt.

2023. januar végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 8 710,5 milliard forintot tett ki, ami
91,2 millidrd forint ndvekedést jelent 2022. december vége ota.

A lakossagi allampapirkereslet dont6 hanyadat az egy évnél hosszabb futamidejl Premium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2023. januar végére
371,1 milliard forinttal novekedett, amely igy 4 692,7 milliard forintot tett ki. A Bonusz Magyar
Allampapirt szintén kerestek a lakossagi befektetok, allomanya 113,5 milliard forinttal névekedett,
és januar végén 628,2 milliard forintot tett ki. A Magyar Allampapir Plusz allomanya januar végéig
343,9 milliard forinttal 1 840,0 milliard forintra csokkent. A nyomdai dton elGallitott Magyar
Allampapir Plusz allomanya 34,9 millidrd forint csdkkenés kdvetkeztében 215,7 milliard forint volt hd
végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 763,5 milliard forint volt januar végén, ami 44,3 millidrd
forinttal alacsonyabb a 2022. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési tamogatasat szolgald
Babakotvény allomanya 2023 januarban 3,4 milliard forinttal novekedett és hd végére elérte a 202,3
millidrd forintot.
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Az AKK Zrt. janudr hé folyaman Gsszesen 292,1 milliard forint Gsszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya januarban 1 518,8 milliard forinttal 6 670,8 milliard
forintra novekedett az el6z6 hdnaphoz képest. A kiilféldi allomany 99,2%-a, 6 616,8 millidrd forint
allamkotvény és 0,8%-a, 54,0 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos
hatralévé futamideje januar végén 5,9 év volt, amely csokkent az el6z6 honap végéhez képest.

A deviza-dllamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AI§K Zrt. swap mliveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre keriild
fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezé tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel
sikertilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 151,6 millidrd forinttal
csokkent. Januar végén az allomany 237,8 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,5%-
at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek januari aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,7-rél 2,3-re
emelkedett. A kétvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,8-rdl 2,4-re mérséklodott.

A 3 hdnapos diszkontkincstarjegy utolsd januari aukcidjan a hozam az egy hodnappal korabbi
aukcidhoz képest 7 bazisponttal csokkent, és 14,21%-ot tett ki. A 6 hdnapos kincstarjegy utolsd
januari aukcidjan a kialakult atlaghozam 13,99% lett, amely 48 bazisponttal elmarad a december
végi értéktdl. A 12 honapos kincstarjegy utolsé januari aukcidjan a kialakult atlaghozam 13,39% lett,
amely 110 bazisponttal alacsonyabb a december végi értéknél.

A 3 éves kotvény januari aukcidjan az atlaghozam 9,45%-ot ért el, ami 80 bazisponttal alacsonyabb
a december végi aukcion kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kétvény utolsd januari aukcidjan az
atlaghozam 8,17%-ot ért el, amely 90 bazisponttal kisebb a december végi aukcién kialakult
atlaghozamtdl. A 10 éves kétvény utolsé januari aukcidjanak 7,43%-os atlaghozama 84 bazisponttal
alacsonyabb a decemberi utolsé aukcion kialakult atlaghozamtol. A 20 éves kétvény 7,15%-os
atlaghozama 265 bazisponttal marad el a legutdbbi novemberi eleji aukcidn kialakult atlaghozamtol.

Budapest, 2023. februar 13.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd
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