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012. junius végéig a kincstari kér hianya 519,5 milliard forintot tett ki. Csokkentette a finanszirozasi igényt az EU

transzferek egyenlege, amely 74,8 milliard forint volt. igy a teljes nettd finanszirozasi igény 444,7 milliard forintot tett ki.
Osszességében 295,5 milliard forint dsszegli nettd kibocsatas valésult meg junius végéig, amelybdl a nettd forintkibocsatas
781,8 milliard forintot, a nett6 deviza-kibocsatas -486,3 milliard forintot tett ki. 2012. jnius végén a kdzponti kdltségvetés
forint- és devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

Valtozas
milliard forint janius
Deviza 101704 48,5 8934,7 43,3 -12357 -121
Allampapir 57123 273 5257,2 255 -455,1 -8,0
Hitel 44581 213 36775 17,8 -780,6 -17,5
Forint 10 362,2 49,4 111491 54,1 786,9 76
Allampapir 97714 46,6 10 560,3 51,2 788,9 8,1
Hitel 590,8 28 588,8 29 2,0 -0,3
Osszesen 205326 98,0 20083,8 974 -448,8 2,2
Egyéb kotelezettségek 4229 2,0 537,8 2,6 114,9 21,2
Mindésszesen 209555 100,0 20621,6 100,0 -333,9 -1,6

Aforintad6ssag 2012. junius végéig 786,9 milliard forinttal ndvekedett. A nettd forintkibocsatas és az allomanyvaltozas
kiilénbségét a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte. A nettd forintkibocsatason
bellil 464,5 milliard forint volt a piaci allamkétvények allomanyndvekedése, a diszkont kincstarjegyek netté kibocsatasa
152,5 milliard forint volt, a kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok alloménya 172,7 milliard forinttal ndvekedett.
A nem piaci allamkotvények allomanya 0,8 milliard forinttal csdkkent. A forint hitelek allomanya 2,0 milliard forintos
torlesztés kdvetkeztében csdkkent.

A kdzponti kdltségvetés devizaaddssaga junius végéig 1235,7 milliard forinttal csdkkent. A devizaadéssag térlesztése
486,3 milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot, a forint arfolyamanak erésédése kdvetkeztében 749,4 milliard
forinttal csokkent a devizaaddssag forintértéke a honap végére.

A masodlagos piacon a referenciahozamok a kovetkezéképpen alakultak:

A referencia hozamok alakulasa

El6z0 hénap vége Legutéls6 adat pelivzerloeless
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FUENIEE AVl G7REgE 2012 m4j. 31, 2012, jiin 29. bazispont.
755 710 7,08 2

3 hénap

6 honap 7,60 7,28 7,05
1év 7,95 7,55 7,28 27
3év 9,06 8,49 7,55 94
5év 9,64 8,65 7,80 -85
10 év 9,75 8,71 7,90 -81
15 év 9,76 8,65 7,89 -76

A jiniusi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 21%-kal csokkent az eléz8 honaphoz képest és 4182,3
milliard forintot tett ki. Amasodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitd elsddleges forgalmazok masodpiaci
allamkotveny-forgalmuk mintegy 61%-at kiilfoldi befektet6kkel bonyolitottak le juniusban.

A kuilféldi tulajdonban 1évé forint allampapirok allomanya 2012. jinius folyaman 24,1 milliérd forinttal 4252,5 milliard
forintra csokkent. Ez az 6sszeg az dsszes forint allampapir alloméanyanak 40,3%-at jelentette junius végén.

Magyarorszag hosszulejarati devizaadossaganak hitelmindsitése 2012. junius 30-an: BB+ (Standard & Poor’s); Ba1
(Moody'’s); BB+ (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

MILLIARD FORINT

ok 2012. 2012. 2012.
Adodssagelem 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 aprilis majus  junius
1. Forint 9153,5 10 552,3 11103,8 11250,6 10476,2 10978,2 10 362,2 11186,4 112954 111491
1.1. Hitelek 08 356,4 1457 2199 4387 540,8 590,8 588,8 588,8 588,8
1.2. Allampapirok 9152,7 10195,9 10 958,1 11030,7 10037,5 104374 97714 105976  10706,6 10 560,3

1.2.1. Piaci értékesitésii allampapirok 84188 9667,5 104654 105997 96132 100196  9368,1 101952 103042 101579
1.2.1.1. Kotvények 6299,1 72442 82453 8570,6 75192 7965,8 73534 77658 79746 7818,0
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 15309 17559 1664,9 14824 1647,3 1618,2 1540,9 18756 17254 16934
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 588,7 667,4 555,2 546,6 446,6 4357 4738 563,8 604,1 646,5

1.2.2. Nem piaci értékesitésii allampapirok 733,9 528,4 492,7 431,0 4243 4178 403,2 402,4 402,4 402,4

2. Deviza* 3590,7 41244 44726 67748 8466,7 88428 101704 91791 94126 89347
2.1. Hitelek 720,6 803,7 846,5 25294 41127 42928 44581 3932,7 39338 36775

2.1.1. Kilfoldi hitelek 616,9 700,1 838,8 25294 41127 42928 43379 38483 38457 35935

2.1.2. Belfoldi hitelek 103,8 103,6 77 0,0 0,0 0,0 120,2 84,4 88,1 84,0

2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 96,1 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.1.2.2. Egyéb hitelek 7.7 77 77 0,0 0,0 0,0 120,2 844 88,1 84,0
2.2. Allampapirok 28701 3320,7 3626,1 42455 4354,0 4550,0 57123 5246,4 54788 52572

2.2.1. Kiilféldén kibocsatott allampapirok 28701 3320,7 3626,1 42455 4354,0 4550,0 57123 5246,4 54788 52572

2.2.1.1. Devizakotvények 2870,0 33206 36271 42454 4354,0 4550,0 57123 52464 54788 52572

2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 127442 14 676,7 15576,4 18 0254 18942,9 198210 205326 203655 207080 200838
Egyéb kételezettség 214 29,0 9,1 78,5 20,1 220,0 4229 3775 472,9 537,80
Minddsszesen 127656 14 705,7 15 585,5 18103,9 18 963,1 200410 209555 207429 211809 206216
Piacképes forint adéssag (1.2.1.141.2.1.2.41.2.2.) 85639 95284 104029 104840 96233 100018 92976 100438 101024 99138
Adossag a GDP szézalékaban 57,9% 61,8% 61,3% 68,2% 72,7% 73,9% 74,4%

*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kerdil
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi 3 honapos diszkontkincstarjegy 12 hénapos diszkontkincstarjegy
diszkontkincs-

tarjegy

Sorozat kodjele D120815 D120912 D120919 D120926 D121003 D130529 D130529
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000518931  HU0000518972  HU0000518980  HU0000518998  HU0000519004  HU0000518956  HU0000518956
Futamidé (napokban) 49 91 91 91 91 350 336
Aukcid idopontja 2012.06.25. 2012.06.05. 2012.06.12. 2012.06.19. 2012.06.26. 2012.06.07. 2012.06.21.
Pénzlgyi teljesités idépontja 2012.06.27. 2012.06.13. 2012.06.20. 2012.06.27 2012.07.04. 2012.06.13. 2012.06.27.
Lejarat idopontja 2012.08.15. 2012.09.12. 2012.09.19. 2012.09.26. 2012.10.03. 2013.05.29. 2013.05.29.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 7,10 7,21 7,19 717 7,14 7,63 741
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 7,02 7,09 712 7,00 7,01 7,53 7,34
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 7,06 7,18 717 7,14 7,10 7,58 7,39
Maximélis éves hozam - EHM (%) 7,20 7,31 7,29 727 7,24 7,74 751
Minimalis éves hozam - EHM (%) 712 7,19 722 7,10 71 7,63 744
Atlagos éves hozam - EHM (%) 7,16 7,28 721 7,24 7,20 7,69 7,49
Atlagos eladési ar (%) 99,0482 98,2174 98,2198 98,2272 98,2369 93,1364 93,5477
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 45 000,00 45 000,00 45 000,00 45 000,00 45 000,00 45 000,00 45 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 74036,27 59722,19 113 106,36 94 713,53 132 277,51 80 271,06 118 458,42
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 44999,97 45 000,00 54 999,95 49 999,97 54 999,96 44999,92 54 999,93
Aukcios fedezettség 1,65 138) 2,06 1,89 241 1,78 2,15
Benyitott ajanlatok (db) 70 91 86 11 13 106 127
Elfogadott ajanlatok (db) 50 65 61 78 31 68 39
Piaci értékesités* (m Ft) 44.999,97 45 000,00 54 999,95 49999,97 54 999,96 44999,92 54 999,93
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 0,03 13 500,00 16 500,05 15 000,03 16 500,04 13 500,08 27 500,07
Kibocsatott 6ssz mennyiség (m Ft) 45 000,00 58 500,00 71 500,00 65 000,00 71 500,00 58 500,00 82 500,00

* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas nélkiil

3 honap és rovidebb hatralévé futamidejii diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai %
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamktvény neve 2015/B 2015/C 2017/A 2022/A 2015/C 2017/A 2028/A
Allamkotvény ISIN kodja HU0000402482 HU0000402581 HU0000402037 HU0000402524 HU0000402581 HU0000402037 HU0000402532
Futamidé években 3 3 5 10 3 5 15
Névleges kamat (%) 5,44% 7,75% 6,75% 7,00% 7,75% 6,75% 6,75%
Ertékesités 21. aukcio 10. aukcid 38. aukcid 30. aukcié 11. aukcio 39. aukcié 9. aukcio
Aukcio iddpontja 2012.06.07. 2012.06.14. 2012.06.14. 2012.06.14. 2012.06.28. 2012.06.28. 2012.06.28.
Pénzligyi teljesités idopontja 2012.06.13. 2012.06.20. 2012.06.20. 2012.06.20. 2012.07.04. 2012.07.04. 2012.07.04.
Lejarat idépontja 2015.12.22. 2015.08.24. 2017.11.24. 2022.06.24. 2015.08.24. 2017.11.24. 2028.10.22.
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 8,40 8,50 8,52 7,65 7,85 7,9
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 8,30 8,40 8,48 7,60 7,80 7,87
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 8,37 8,47 8,50 7,63 7,84 7,92
Maximalis éves hozam (%) - EHM 8,40 8,49 8,52 7,65 7,84 7,93
Minimélis éves hozam (%) - EHM 8,30 8,39 8,48 7,60 7,79 7,86
Atlagos éves hozam (%) - EHM 8,37 8,47 8,50 7,63 783 791
Maximélis eladasi ar (%) 95,3000 98,5192 92,9678 90,2705 100,4044 95,4576 89,8542
Minimalis eladasi ar (%) 95,0600 98,2529 92,5655 90,0255 100,2690 95,2503 89,2717
Atlagos eladasi ar (%) 95,1000 98,3255 92,6732 90,1244 100,3288 95,2898 89,4705
Aukcios érté meghirdetett yiség (m Ft) 5000,00 20 000,00 14 000,00 11.000,00 18 000,00 12 000,00 8 000,00
BenyUijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 18 850,00 62 383,18 20410,31 38 100,00 61 389,30 44 420,42 26 681,84
Elfogadott ajanlatok sszege (m Ft) 7499,99 29 999,95 13 999,95 14 999,97 24.999,91 17 999,94 11 999,98
Aukcios fedezettség 2,51 2,08 1,46 2,54 2,46 247 2,22
Benyujtott ajanlatok (db) 50 97 57 46 84 63 51
Elfogadott ajanlatok (db) 22 45 42 23 41 37 34
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,04 0,07 0,11 0,10 0,06 0,04 0,20
Aukcids értékesités 7499,99 29999,95 13999,95 14 999,97 2499991 17 999,94 11999,98
Nem kompetitiv tender 0,01 12 000,05 0,05 0,03 10 000,09 7200,06 12 000,02
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)* 7500,00 42 000,00 14 000,00 15 000,00 35 000,00 25 200,00 24.000,00
* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt . %
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Allampapirok KELER OTC forgalma

MTS Hungary masodpiaci forgalom
(2011, végéig BET forgalom)
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Az elsédleges forgalmazdék masodpiaci allamkotvény forgalmanak
befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2012. junius
Haztartasok
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Intézményi befekietsk  0,3%

Az elsédleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalméanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2012. junius
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2012. JUNIUSBAN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatid6szak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetend6 kamat (%)
2013/C 2012.06.20 2012.06.20 2012.12.20 2012.12.20 7,30 371
2014/B 2012.06.20 2012.06.20 2012.12.20 2012.12.20 7,30 3,7
2015/B 2012.06.19 2012.06.22 2012.12.22 2012.12.27 717 3,64
20216/A 2012.06.29 2012.06.30 2012.09.30 2012.10.01 8,00 2,02
MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index

Ertéke 2012.06.29-én 4773791 471,011 473,3741 471,7757
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 15,4115 3,3413 13,3122 2,6756
Visszatekintd egyéves hozam 5,07% 6,22% 5,38% 6,62%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2012. A 2012. junius végi referencia allamkoétvény-sorozatok piaci forgalomban

juniusaban 1évé allomanya

Allampapir kodja Lejarat id6pontja Forgalom (milliard Ft) Milliard forint

2015/C 2015.08.24. 4340 ’ " )

2022/A 2022.06.24. 3332 Allamkétvény megnevezése 2012.05.31 2012.06.29
2017/A 2017.11.24. 2817 2015/C 202,38 261,22
2012/C 2012.10.24. 267,3 2017/A 618,49 643,32
2017/8 2017.02.24. 257,2 2022/A 352,98 381,41
2014/D 2014.08.22. 2071 2028/A 62,92 62,64
2014/C 2014.02.12. 175,5

D120822 2012.08.22. 169,0

2015/A 2015.02.12. 165,3

D130529 2013.05.29. 160,5

Az egyes befektetSi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazdkkal

2012. janius
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