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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2020. december

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga december végéig 7002,4 milliard forinttal novekedett a
kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az els6 tényezo a nettd forintkibocsatas 4880,2 milliard forint Osszegben, ami a
koltségvetés hianyat finanszirozza és a KESZ allomanyat novelte.

— A masodik — novelo hatasu — tényezo a netté devizakibocsatas, amely 1650,0 milliard
forinttal novelte a koltségvetés addssagat, amibol 895,2 milliard forint a 2021. évi
devizaaddssag lejaratok el6finanszirozasat szolgalta.

- A harmadik — szintén ndvel6 hatasi — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 547,0 milliard forinttal novelte.

- A negyedik — fentiekkel ellentétes, csokkent6 hatasii — tényezo a deviza-
keresztarfolyamok valtozasa és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market
betétallomanyok csdkkenése 74,8 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint december végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaadodssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2020-ban, milliard forint

2019. december 31. kibocsatés | torlesztés °gyéd | tto valtozas 2020. december viltozas
(novekedés) | (csokkenés) |  valtozas
eldzetes Megoszlas I-XIL hénap eldzetes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 24 357,094 82,1%| 13319,698| 8439,526 0,000 4880,172 29 237,266 79,7% -2,4%
1.1. Hitel 1208,122 4,1% 0,000 46,507 0,000 -46,507 1161,614 3,2% -0,9%
1.1.1. Kilfoldi 1208,122 4,1% 0,000 46,507 0,000 -46,507 1161,614 3,2% -0,9%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 23 148,972 78,0%| 13 319,698 8393,018 0,000 4926,680 28 075,652 76,5% -1,5%
1.2.1. Piaci értékesitésti 23 109,794 77,9% 13 319,698 8393,018 0,000 4926,680] 28 036,474 76,4% -1,4%
1.2.1.1. Kotvény 13 378,485 45,1% 6933,627| 2105499 0,000 4828,129 18 206,614 49,6% 4,6%
1.2.1.2. Diszkont kincstdrjegy 657,288 2,2% 1797629 1796,750 0,000 0,879 658,167 1,8% -0,4%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9074,021 30,6%| 4588442 4490770 0,000 97,672 9171,693 25,0% -5,6%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000) 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5121,190 17,3% 2807,992| 1157968 547,016 2197,040 7 318,230 19,9% 2,7%
2.1. Hitel 825,439 2,8% 456,376 85,529 94,798 465,645 1291,084 3,5% 0,7%
2.1.1. Kulfoldi 825,439 2,8% 456,376 85,529 94,798 465,645 1291,084 3,5% 0,7%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4295,752 14,5%| 2351,616] 1072439 452,219 1731,395 6 027,146 16,4% 2,0%
2.2.1. Kulfoldi 3713468 12,5% 2301,449 925,999 392,345 1767,794 5481,262 14,9% 24%
2.2.2. Belfoldi 582,284 2,0% 50,167 146,440 59,874 -36,399] 545,885 1,5% -0,5%
Osszesen 29478,284 99,3%| 16127,690| 9597,494 547,016 7077,213 36 555,496 99,6% 0,3%
Egyéb kotelezettség 203,686 0,7% 531,203 624,359 18,310, -74,846) 128,840 0,4% -0,3%
MINDOSS ZESEN 29 681,970 100,0%| 16 658,893| 10 221,853 565,326 7002,366 36 684,336 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2020-ban 2197,0 millidrd forinttal 7 318,2 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2019. év végi 17,3
szazalékos szintrdl 19,9 szazalékos szintre emelkedett a teljes addssagon beliil. A ndvekedés
hatterében elsdsorban az év soran végrehajtott kotvénykibocsatasok allnak: Magyarorszag els6
nemzetkozi Zold Koétvényének junius eleji kibocsatdsa 518,4 milliard forint (1,5 milliard eurd)
Osszegben, az aprilis végén kibocsatott 707,6 milliard forint (1-1 millidard eurd) Osszegl
devizakotvény kibocsatas, illetve a szeptemberben japan jenben denominalt Un. Szamuraj-
kotvények kibocsatasa 180,3 milliard forint (62,7 milliard jen) dsszegben. Novemberben, 2021.
évre vonatkozd eldfinanszirozasi céllal kerilt kibocsatasra 895,2 millidrd forint 6sszegl, egy 10
éves és egy 30 éves futamidejd (1,25-1,25 millidrd eurd értékli) devizakotvény.

A koltségvetés forintadossaga december végéig 4880,2 milliard forinttal nétt, és 29 237,3
milliard forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 79,7%-at teszi ki. 2019.
decemberében ez az arany 82,1% volt.

2020. december végén a lakossagi allampapirok allomanya 9 171,7 millidrd forintot tett ki, ami
97,7 milliard forint novekedést jelent 2019. december vége 6ta. A lakossag kezében lévd allomany
jelentds novekedése ellenére, a mérsékelt ndvekedési adat hatterében a nem lakossagi befektetdk
tulajdonaban Iévo lakossagi allampapirok lejarata all.

A lakossagi allampapirkereslet dénté hanyadat a Magyar Allampapir Plusz értékesitése képezte. A
kizardlag lakossagi tgyfelek altal vasarolhatd Magyar Allampapir Plusz allomany december végéig
1826,2 milliard forinttal 4 962,2 milliard forintra ndvekedett. A nyomdai dton elGallitott Magyar
Allampapir Plusz allomanya 198,9 milliard forint névekedés kovetkeztében 259,0 milliard forint volt
ho végén. Az egy évnél hosszabb futamidejl Prémium Magyar Allampapir allomanya az intézményi
befektetok tulajdonaban 1évé jelentés Osszegl lejarat, illetve a forgalmazoktdl torténd
visszavasarlas kovetkeztében 2020. december végén 208,4 milliard forinttal csokkent, amely igy
2 310,0 milliard forintot tett ki.

A mar nem értékesitett Bonusz Magyar Allampapir 390,0 millidrd forint csokkenést kdvetSen 61,5
milliard forintos allomannyal zart év végén. A szintén nem forgalmazott kétéves futamidejd, fix
kamatozasu allampapir allomanya 155,8 milliard forinttal 59,4 millidard forintra mérséklodott



december hé végéig. Az Egyéves Magyar Allampapir alloméanya 1 088,4 millidrd forint volt
december végén, ami 1069,7 milliard forinttal alacsonyabb a 2019. év végi allomanynal. Az
Egyéves Magyar Allampapir allomany csokkenés oka az intézményi lejaratok mellett, hogy a
lakossagi befektetok lejard értékpapirjaikbdl képzéd6 bevételeiket Magyar Allampapir Plusz
vasarlasara forditjak.

Az AKK Zrt. december hé folyaman 57,3 milliard forint Osszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilfoldi befektetdk allampapir allomanya decemberben 78,5 milliard forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kulféldi allomany 99,7%-a, 4 357,6 milliard forint allamkotvény és 0,3%-a,
13,9 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilféldi allomany atlagos hatralévé futamideje
december végén 5,8 év volt, amely enyhén csokkent az el6z6 honap végéhez képest.

A deviza-llamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utdn az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
kerlild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt idészakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 74,8 milliard forinttal csdkkent. December végén az allomany
128,8 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,4%-at teszi ki.

Decemberi események

A devizahitel torlesztések 6sszege az év utolsd honapjaban 31,5 millidrd forintot tett ki. Nemzetkozi
szervezettdl devizahitel felvételére, projektfinanszirozasi céllal 283,8 milliard forint OGsszegben
kertilt sor, a hitel lehivasa eurdban tortént. A 2021-ben lejaréd amerikai dollar devizakdtvénybdl 3,4
millidrd forint értékben visszavasarlas valdsult meg, illetve 120,1 millidard forint Gsszegben
letelepedési kdtvény torlesztésére kertilt sor.

A forinthitelek esetén december hdnapban nem tortént hitel lehivas, illetve szerzddés szerinti
torlesztés sem.

A forint/eurd arfolyam a november végi 360,09 forint arfolyamhoz képest gyengiilt, december
végén 365,13 forint volt. A 2019. december végi 330,52 arfolyamhoz képest jelentds
arfolyamveszteség kovetkezett be 2020 végére, ami 547,0 millidrd forinttal novelte a deviza
addssagallomany forintban szamitott értékét.

A forintaddssagon beliil a forint allampapirok esetében, a decemberben megvaldsitott jelentds
aukcids kotvénykibocsatas és a megkotott passziv repd lgyletek kovetkeztében a piaci
allamkotvények allomanya 1246,1 milliard forinttal emelkedett. A diszkont kincstarjegyek
allomanya a lejaratoktdl elmaradd értékesités és a decemberben lejard repdk kdvetkeztében
Osszesen 20,1 millidrd forinttal csokkent. A forint lakossagi allampapirok allomanya, a jelentls
nem lakossagi tulajdonu visszavasarlasok ellenére, 134,5 milliard forinttal ndvekedett az év utolsd
honapjaban, amely a lakossagi allampapirok nagymértéki keresletének eredménye.

A deviza keresztarfolyamok év végi valtozasa és egyéb mliveletek az allam partnerkockazatat
csokkentd mark-to-market betét allomanyokat december folyaman 47,7 millidrd forinttal
mérsekelte. December hénapban az US dollar enyhén leértékel6dott az euréhoz képest, amely
hozzajarult az AKK Zrt.-nél elhelyezett MtM betétek allomanyanak csokkenéséhez.



2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek decemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,2-hez
képest nem valtozott. A kdtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,2-r6l 2,7-re
novekedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd decemberi aukcidjan a hozam az egy hénappal korabbi
aukcidhoz képest 14 bazisponttal csokkent, és 0,28%-ot tett ki. A 12 hdnapos kincstarjegy utolso
decemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,36% lett, amely 12 bazisponttal alacsonyabb a
novemberi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 0,73%-ot tett ki, amely 25 bazisponttal alacsonyabb, mint az
utolsd novemberi aukcidn kialakult atlaghozam. Az 5 éves kdtvény utolsd decemberi aukcidjan az
atlaghozam 1,38%-ot ért el, amely 12 bazisponttal elmarad az utolsé novemberi aukcidn kialakult
atlaghozamtdl. A 10 éves kdtvényaukcio 2,10%-os atlaghozama 8 bazisponttal alacsonyabb, mint
az utolsé novemberi aukcidon kialakult atlaghozam. A 15 éves kotvényaukcio 2,29%-0s
atlaghozama 3 bazisponttal elmarad az utolsd novemberi aukcion kialakult atlaghozamtdl.

Budapest, 2021. januar 13.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd



