MAX Index

] A MAX
CA IB Ertékpapir Rt. — TV3 Profitvadasz
Magyar Allamkotvény Index

1999. januar 1-i hatallyal érvényes
felUlvizsgalt és kiegészitett leirasa

1999. jalius 8.



MAX Index

Tartalomjegyzék

....................................................................................................................................................................... 2
1. AZ INDEX LEIRASAL........cooeieectceetctse et sessssssss s ss s ss s es st sssss s ssss s se s s s st sesssassnsssasenessnsasasasnsnnns 3
1.1 AZ INDEX HIVATALOS MAGYAR NEVE .. .uuueeeruneeesunssessnesessnassessnasesasasesasseas s sesesasesesassaesasreesaesesaeeeesaerersnaaeersnaees 3
1.2 AZ INDEX HIVATALOS ANGOL NEVE ... uueetuuneeeuunessunsesannesssuneesssasesesnsesesnnesetasesesnnesssnnsesssseeessnnsessnneeersnnseeennererens 3
1.3 AZ INDEX HIVATALOS ROVID NEVE.....uuuuunueeesiesssnnseesesesssansesesssesssanseeseessssanseesesssssaneesseesssnnneeesesessnseesserssnanseees 3
I TN o =Y V.A LY N 3
1.5 AZ INDEX KISZAMITASANAK ES KOZZETETELENEK IDOPONTJIAL .. .eevrusesesuneeesnneeesasnsssssnsesssnesessnnsesssnnsesssnsesesnnsesssnneeeernnes 3
008 AZ INDEX KEPLETE .. teteueeeeeneeeesseeeeeaeseseaaeee e e see s e e se s e s eee e e s ses e s ees e s eeee s s e e e e e ese e e eeesaasessaeres s seenansessnaeerenans 3
2. AZ INDEX CELKITUZESE.........cccsoseueueereesesessssssssesssssssssssssssssssssssssssssssessssssssasssssssssssssssssssssssnsnsnsssssasns A
3. ALTALANOS ELVEK LEFEKTETESE ......ccoieeeeeeeeeeeeeteeeasteasesssesssseesssssssnsassssnssssasssasssssssssssessssasessnsnsens 5
3.1 AZ INDEXKOSAR OSSZETETELE .1t uuueeterstusnssessesssannssaesesssansessesesstansesseeesatanseeseessssanseeseresasanseeeserssnnsseeeseessnnnnns 5
3.2 AZ INDEXKOSARBAN SZEREPLO ALLAMKOTVENYEK SULYOZASA. ....ccuuesietuneeetaeeesansessassesssnssesssnsssssnsesssnssessnsesssnneesees 5
3.3 KIFIZETETT KAMATOK UJRABEFEKTETESE 1. vtuueeeesnstesuneessnseesssnssssssnsesssnsessnnssssnsseessnsesssnnsesssssesennseessnneesersneeesnnseeed 6
3.4 AZ INDEXKOSAR OSSZETETELENEK VALTOZTATASA. .. eruueeetseteeeenaeseesuassesanaseessasessnaesesanseeeaarsserasesesneseeesasseesaeeeennneeed 6

T Y = 101171 (=13 6

B2 SZUKIES. ...ttt 6
3.5 SPECIALIS ESETEK KEZELESE ... ..etetvutuusseesetssssansessesssssansessssssasssesseessasssseessesssassseessesssanseeessesstseresersssonsereeen 6

3.5.1 Munkasziineti napra, illetve (innepnapra eS6 kKamatfizeteSek...............cccoovvuvieiiiniiiiiniiiiiiee, 6

3.8.2 AlJEQYZES RUANY@..........eooeoeeeeee et 7

CA B Ertékpapir Rt.
1999. junius. 2



MAX Index

1. Az index leirasa

1.1 Az index hivatalos magyar neve

CA IB Ertékpapir Rt. — TV3 Profitvadasz Magyar Allamkétvény Index

1.2 Az index hivatalos angol neve

CA IB Securities Ltd. — TV3 Profitvadasz Hungarian Government Bond Total Return

Index

1.3 Az index hivatalos rovid neve

MAX

1.4 Az index bazisa

1996. december 31-én (kereskedési nap) = 100,0000 pont

1.5 Az index kiszamitasanak és kozzétételének idépontjai

Az index kiszamitasara kereskedési napokon egyszer, az allamkotvények napi
kereskedési id6szakaban kerul sor. Az aktualis indexérték 16:00 6rakor kertl a Reuters
HUBONDINDEX oldalan kozzétételére forintban, amerikai dollarban és német
markaban, négy tizedes jegyre kerekitve.

1.6 Az index képlete

Index; =Index; {*-

ahol
kozéparfolyam ;:
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Z [( kozéparfolyam,; + felnalmozottkamat,, ,; + kamatfizetés, ,; )*sﬂlyt_”]

z [( kozeparfolyam,_4; + felhalmozo ttkamat, 4 )*sUIyt_li]

az Allamadéssag Kezeld6 Koézpont (AKK) altal
kozzétett, az  elsédleges  forgalmazdk i
allamkotvenyre vonatkozo t kereskedési napi, t+2
teljesités napra vonatkozé masodlagos piaci
arfolyamjegyzéséb6l szarmazo legjobb vételi és
legjobb eladasi ar szamtani kozepe, négy
tizedesjegyre kerekitve
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felhalmozott kamat .z az | allamkotvény t+2 kereskedési napra
vonatkozé felhalmozott kamata, negy
tizedesjegyre kerekitve

kamatfizetés 1., az | allamkotvény t+2 kereskedési napi
kamatfizetése
suly 1,; az i allamkotveény t-1 kereskedési napra vonatkozé

sulya az indexkosarban.

2. Az index célkitiizése

A magyar gazdasag az 1995. év soran bevezetett megszoritd intézkedéscsomag
hatasara elindult a stabilizacié utjan és ez a tény alapvet6 kihatassal volt az
allampapirpiacra is. Az 1995. év masodik felévétél megkezd6dott a hosszabb lejaratu,
fix kamatozasu allampapirok térnyerése az addig dominans szerepet jatszé rovid
lejaratu, illetve valtozé kamatozasu értékpapirokkal szemben. A lejarati szerkezetben
bekovetkezett valtozasok egyre inkabb szukségessé teszik egy olyan allampapirpiaci
benchmark bevezetését, amely jobban tUukrozi az aktualis piaci strukturat a jelen
pillanatban létezé eszkozdknél.

Bar a magyar allampapirpiac strukturaja jelenleg még allandé valtozasban van, am két
alapvetd tendencia mindenképpen érezteti hatasat:

e az allamkotvények részesedése a  kibocsatasra  kerul6  allampapirok
0sszvolumenében folyamatosan nd, illetve

e a hosszabb lejaratu, fix kamatozasu allamkotvények részesedése a rdvidebb
futamidejl, illetve valtoz6 kamatozasu értékpapirokkal szemben folyamatosan
emelkedik

Ezen tények tudataban kerult kifejlesztésre a MAX INDEX, amely azt a célt tlzte ki,
hogy intézményi és maganbefekteték szamara egy olyan megbizhatd piaci benchmark
legyen, amelyhez a sajat allamkotvény portfoliojuk teljesitményét meérhetik. Fontos
szempont volt az index megalkotasanal, hogy Osszetétele az allamkotvénypiac
mindenkori strukturajat tukrozze, elsésorban a kotvények mennyisége és likviditasa
szempontjabdl. Az indexkosar igy egy atlagos, passzivan menedzselt, j0I diverzifikalt
allamkoétvény portfoliénak felel meg.

A MAX INDEX a szamos létez6 indexszamitasi koncepcidé kdzul a European Federation
of Financial Analysts’ Societies (EFFAS) Commission on Bonds altal lefektetett total
return index koncepciot valdsitia meg. A total return (telies hozam, 6sszhozam) index
jellegzetessége, hogy bruttdé arfolyamokkal (netté arfolyam + felhalmozott kamat)
szamol, tehat a felhalmozott kamatok folyamatosan névelik az index értékét. Az
indexkosarban szereplé6 kotények utan a kibocsaté altal kifizetett kamatok
automatikusan uUjrabefektetésre kerulnek az indexbe, mégpedig az indexkosarban
szerepl6 kotvények aktualis szazalékos sulya szerint. Amennyiben egy kétvény kikerul
az indexkosarbol, a kotvény piaci arfolyameértéke ugyancsak az aktualis indexkosarba
kerul Ujrabefektetésre. Mivel az index kiszamitasa az ugynevezett lancmodszer (chain-
link method) szerint torténik, tehat az el6z6 napi indexérték és a brutté arfolyamokban
az azota eltelt idében tortént, sulyozott szazalékos valtozas szorzata adja meg az
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aznapi indexértéket, az index Osszetételében torténd valtozasok nem okoznak az
indexértékekben ugrasokat vagy torzitasokat.

Az indexkosarban a magyar allampapirpiacon leglikvidebbnek szamit6 fix kamatozasu
allamkotvények szerepelnek, amelyekre az Els6dleges Forgalmazok vételi és eladasi
oldalon folyamatos masodlagos piaci arjegyzési kotelezettséget vallalnak 50 millié forint
erejéig. Ennek megfeleléen a hazai allampapirpiacon tevékenykedd befekteték barmely
idépontban felépithetnek egy, a MAX INDEX indexkosar Osszetételének megfeleld
portfoliot.

3. Altalanos elvek lefektetése

3.1 Az indexkosar osszetétele

Az indexkosarba kodvetkez6 kritériumok alapjan kerll be egy adott kotvény:

e Nyilvanos kibocsatasra kerlilt fix kamatozasi Magyar Allamkoétvény

e Szerepel a Els6dleges Forgalmazoi (Primary Dealers) korben és az adott
allamkotvényre az Els6dleges Forgalmazok masodlagos piaci vételi és eladasi
arfolyamokat jegyeznek

¢ Az indexkosarba tortené felvétel értéknapjatol szamitva tobb, mint 365 napos lejaratig
hatralévd futamiddvel rendelkezik

3.2 Az indexkosarban szerepl6 allamkotvények sulyozasa

Az allamkotvények az aukciokon elfogadott mennyiségiuknek megfelelé névértékkel
szerepelnek az indexkosarban. Ezek 6sszege képzi az indexkosar teljes névértékét. Az
egyes allamkotvények indexkosarbeli sulya megegyezik az aukciokon elfogadott
mennyiséguknek megfelel6 névértékiknek és az indexkosar teljes néveértékének
hanyadosaval. Az indexkosarba mar felvételre kerult allamkotvények sulyanak
valtoztatasara havonta egyszer, az allamkotvény ujbdli kibocsatasat kovetd hdnap elsd
kereskedési napjan kerul sor. Amennyiben egy, az indexkosarba mar felvételre kerult
allamkotveény ujbdli kibocsatasanak datuma a honap els6 kereskedési napjara esik, ugy
az allamkotvény sulyanak valtoztatasara az adott hdénap elsé kereskedési napjan kerul
Sofr.
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3.3 Kifizetett kamatok ujrabefektetése

Az indexkosarban szerepld allamkotvények utan a kibocsatéd altal kifizetett kamatok a
kamatfizetés napjan ujrabefektetésre kerilnek az aktualis indexkosarban szerepld
allamkoétvényekbe, az egyes kotvénysulyoknak megfelelé aranyban.

3.4 Az indexkosar osszetételének valtoztatasa

3.4.1 Bobvités

Amennyiben a Magyar Allamkincstar - Allamaddssag Kezelé6 Kézpont egy eddig nem
letez6 és az indexkosarba vald felvétel kovetelményeinek eleget tevd allamkotvényt
bocsat ki, akkor az allamkoétvény az ezt kdvetd honap elsé kereskedési napjan kerdl
felvételre az indexkosarba. Abban az esetben, ha egy adott allamkoétvény éppen a
honap elsé kereskedési napjan tesz eleget az indexkosarba torténd felvétel
kovetelményeinek, akkor az indexkosar bdvitésére ezen napon kerul sor.

3.4.2 Sziikités

Amennyiben egy az indexkosarban szerepl6 allamkotvénynek az index értéknapjatol az
allamkotvény lejaratdig hatralévé futamideje 365 nap alda csokken, akkor az
allamkotvény a kovetkez6 hdénap elsdé kereskedési napjan, az adott allamkotveny
aktualis arfolyamértékén kivezetésre kerul az indexkosarbdl. Abban az esetben, ha az
indexkosarban szereplé allamkotvény index értéknapjatdl lejaratig hatralévé futamideje
a honap els6 kereskedési napjan éppen 365 nap, akkor az indexkosar szlkitésére ezen
a napon kerul sor.

A kivezetésre kerul6 allamkotvények arfolyamértéke, az indexkosar szamitasi
metodusanak megfeleléen, az indexkosarbdl torténd kivezetés napjan ujrabefektetésre
kerll az aktualis indexkosarban szerepl6 allamkotvényekbe, az egyes kotvénysulyoknak
megfelelé aranyban.

3.5 Specialis esetek kezelése

3.5.1 Munkaszuneti napra, illetve linnepnapra es6 kamatfizetések

Amennyiben egy indexkosarban szereplé koétvény kamatfizetése munkasziineti napon,
unnepnapon esedékes, a kamat Osszege a koévetkez6 munkanapig nem Kkerul
kifizetésre, illetve Ujrabefektetésre. A kamatfizetés a tényleges kifizetést megel6z6 két
kereskedési nappal korabban kerul az indexszamitas soran figyelembe vételre.
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3.5.2 Arjegyzés hianya

Abban az esetben, ha egy indexkosarban szereplé allamkotvényre atmenetileg
megszlinik az Elsédleges Forgalmazok arjegyzése, vagy technikai okok miatt téves
arinformaciok kerulnek kozlésre, az indexszamitas soran, legfeljebb 5 kereskedési
napon keresztll, az utolsé helyes netté arfolyamot kell figyelembe venni.

Amennyiben az adott allamkotvényre az Elsddleges Forgalmazok arjegyzése, illetve az
arfolyamokra vonatkozo helyes informaciokozlés a megszinést kovetd 5 kereskedési
napon belil sem all helyre, az adott allamkotvényt a megszinést kovetd otodik
kereskedési napon, az allamkotvény aktualis arfolyamértékén atmenetileg ki kell vezetni
a kosarbol.

Amennyiben egy, azt indexkosarbodl a fentieknek megfeleléen atmenetileg kivezetett
allamkotvényre az Elsédleges Forgalmazdok arjegyzése, illetve az arfolyamokra
vonatkozé helyes informaciokozlés helyreall, ugy ezen értéknappal a nevezett
allamkotvényt az aktualis arfolyamértékén indexkosarba ujbdl fel kell venni.

Az atmenetileg kivezetésre kerulé allamkotvények arfolyamértéke, az indexkosar
szamitadsi metddusanak megfelelben, az indexkosarbdl torténd kivezetés napjan
Ujrabefektetésre kerul az aktualis indexkosarban szereplé allamkotvényekbe, az egyes
kotvénysulyoknak megfelelé aranyban.
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