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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allamadésség Kezel6 Ktzpont Zirtkbriien Miik6d5 Részvénytarsasig alapitéjdnak

Vélemé

Elvégez:?k az Allamadéssig Kezel Ktzpont Zértkorfien Miiksdd Részvénytirsasag (.2 Térsasig”) 2016. évi éves
beszémoldjénak kbnyvvizsghlatit, amely éves beszimolé a 2016. december 31-i fordulénapra készftett mérlegbél —
melyben az eszkdzk €s forrdsok egyezd végdsszege 573.422 E Ft, az ad6zott eredmény 128.639 E Ft (nyereség) -, és
az ugyanezen idfponttal végz8db tizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbél, valamint a szémviteli politika jelentas
elemeinek tsszefoglaldsét is tartalmazb kiegészits mellékletbdl 411

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszimolé megbizhaté és valés képet ad a Térsaség 2016. december 31-én
fennillé vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen id6ponttal végz6dd fzleti évre vonatkozd jivedelmi
helyzetér6! a Magyarorsziigon hatdlyos, a szdmvitelr8l sz616 2000. évi C. térvénnyel 8sszhangban (a toviibbiakban:
wszimviteli thrvény™).

A vélemény alapja

Kdnyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a kOmyvvizsgélatra
vonatkoz6 — Magyarorszégon hatélyos — torvémyek és egyéb jogszabilyok alapjén hajtottuk végre, Ezen standardok
értelmében fennillé feleldsséglink bévebb lefrisit jelentéstink ,,4 komwvizsgdld éves beszdmold konywizsgdlatdért
vald felelfssége” szakasza tartalmazza,

Az éves beszimol6 Altalunk végzett kbnyvvizsgélatira vonatkoz6, Magyarorszigon hatélyos etikai kdvetelményeknek
megfelelve, filggetlenck vagyunk a Tarsasdgtol, és ugyanezen etikai kvetelményekkel 8sszhangban eleget tettlink
egydb etikai feleldsségeinknek is.

Meggybzidéstink, hogy az dltalunk megszerzett kinyvvizsgilati bizonyfték elegendd és megfeleld alapot nyiijt
véleménytinkhoz,

Egyéb informiciok: Az Ozleti jelentés

Az egyéb informéciok az Allamadéssig Kezel Kbzpont Zartkarfien Miiktdd Részvénytarsasig 2016, évi tizleti
jelentésébll dllnak. A vezetés felel6s az lizleti jelentésnek a szémviteli t8rvény, illetve egyéb mis jogszabaly
vonatkozé elbfrisaival Osszhangban tbrténé elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban az éves
beszdmoléra adott véleménytink nem vonatkozik az fizleti jelentésre,

Az éves beszdmolé dltalunk végzett kbnyvvizsgdlatival kapcsolatban a mi feleldsséglink az Qzleti jelentés
dtolvasdsa és emnek sordn annak mérlegelése, hogy az Ozleti jelentés lényegesen ellentmond-¢ az éves
beszémolénak vagy a konyvvizsgilat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlinik-e, hogy az



lényeges hibds allitdst tartalmaz,

Az 0zeti jelentéssel kapcsolatban, a szimviteli tdrvény alapjan a mi felelsséglink tovébbé az fizleti jelentés
atolvasdsa sordn annak a megftélése, hogy az iizleti jelentés a szémviteli trvény, illetve, ha van, egyéb més

Jjogszabdly vonatkoz6 eléirdsaival 8sszhangban készilt-e,

Véleménytink szerint az Allamadésség Kezels Ktzpont Zértkdrien Mksdd Részvénytérsasdg 2016, évi tizleti
jelentése 8sszhangban van az Allamadésség Kezels Kézpont Zértkdrfien Mikodd Részvénytarsasig 2016. évi
éves beszdmoldjival és az Uzleti jelentés a szimviteli torvény elbirasaival dsszhangban késziilt.

Mivel egyéb més jogszabily a Térsasig szdimdra nem fr el az Uzleti jelentésre vonatkozd tovébbi
kiveteiményeket, ezért ezzel kapcsolatban az Ozieti jelentésre vonatkozé véleményilnk nem tartalmaz a
szimviteli tdrvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjdban elbirt véleményt,

A fentieken til a Térsasagrél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell tenniink arrél,
hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibds kbzlés (lényeges hibds dllitis) az Dzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kbzlés (hibés éllitds) milyen jellegli. Ebben a tekintetben
nincs jelenteni valénk.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds az éves beszdmolénak a szémviteli tdrvénnyel 8sszhangban tbrténb és a valés bemutatés
kivetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek
tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csalasbél, akér hibdbél eredd iényeges hibds 4llitdsté] mentes éves
beszimol6 elkészitése.

Az éves beszémolé elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasdgnak a vallalkozds
folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatiséval
kapcsolatos informécitkat, valamint a vezetés felel a véllalkozds folytatdsénak elvén alapulé szimvitel éves
beszimoléban valé alkalmazdsiért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szindékiban éll megszilntetni a
Térsaséigot vagy beszlintetni az Uizletszeril tevékenységet, vagy amikor ezen kivill nem 4ll elbtte més reélis
lehetdség.

A kdnyvvizsgilé éves beszdmolé kdnyvvizsgilatiért valé felelGssége

A kdnyvvizsgilat sorén célunk kell6 bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz
akér csaldsbodl, akér hibébdl eredd Ményeges hibds allitdst, valamint az, hogy ennek alapjén a véleménylinket
tartalmaz6 fliggetlen kinyvvizsgaléi jeientést bocsdssunk ki. A kelld bizonyossdg magas fokt bizonyosség, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Ktnyvvizsgélati Standardokkal 8sszhangban elvégzett kdnyvvizsgélat
mindig feltirja az egyébkeént létezb lényeges hibds allitdst. A hibés dllitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibibol,
és lényegesnek minOstilnek, ha ésszer(i lehet az a vérakozds, hogy ezek Onmagukban vagy egylittesen
befolydsolhatjik a felhasznélok adott éves beszimold alapjan meghozott gazdaségi dtntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgilati Standardokkal 8sszhangban elvégzésre kerfild k6nyvvizsgélatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgélat egésze
sorén. Emellett:

° Azonosftiuk ¢s felbecstiljlk az éves beszimolé akér csaldsbol, akar hibdbol eredd lényeges hibds
4llithsainak kockézatait, az ezen kockézatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgilati eljarasokat alakitunk ki
és hajtunk végre, valamint véleménylink megalapozisdhoz elegendd és megfeleld kdnyvvizsgilati
bizonyftékot szerziink, A csaldsbé] eredd lényeges hibés 4llitds fel nem térdsénak kockézata nagyobb, mint
a hibdbdl ereddé, mivel a csalds magéban foglalhat 8sszejatszast, hamisftést, szandékos kihagyasokat,
téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasit;

) Megismerjik a knyvvizsgdlat szempontjabél relevéns belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrlllmények ktzbtt megfeleldek, de nem



azért, hogy a Térsasdg belsd kontrolljdnak hatékonysdgéra vonatkozdan véleményt nyilvinftsunk,

o  Ertékeljok a vezetés dltal alkalmazott szdmviteli politika megfelelségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolédo kbzzétételek ésszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérbl a véllalkozds folytatdsdnak elvén
alapulé szémvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték alapjén arrél, hogy
fenndll-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentfs
kétséget vethetnek fel a Tarsasdg villaikozés folytatdséra valé képességét illetden. Amennyiben azt a
ktvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fuggetien kinyvvizsgaléi jelentéstimkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszimoléban 1év6 kapcsolddo kizzétételekre, vagy ha a kibzzétételek
¢ tekintetben nem megfeleléek, minGsiteniink kell véleményOnket. KSvetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgiléi jelentéslink ditumdig megszerzett kimyvvizsghlati bizonyitékon alapulnak. Javébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjsk azt, hogy a Térsasig nem tudja a véllalkozdst folytatni.

s  FErtékeljtk az éves beszimol6 é&tfogd prezentilisét, felépitését és tartalmdt, beleértve a kiegészith
mellékletben tett kzzétételeket, valamint &rtékeljtik azt is, hogy az éves beszdmoléban teljestil-e az alapul
szolgdlé tigyletek és események valés bemutatdsa,

Kommunikéljuk az iminyftdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat tervezett
hatSkdrét és Utemezését, a kdnyvvizsgilat jelentds megallapitdsait, beleértve a Téarsasdg Altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kéinyvvizsgélatunk sorén dltalunk azonosttott jelentss hisnyosségait is.

Budapest, 2017. méjus 31.

DIAMANT Kényvvizsgilé KFT
1223 Budapest, Gyulavezér 1t 72.
MKVK reg. sz.: 000089

A
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Bérény Terézia Birany Terézia
tigyvezetd Kamarai tag ktnyvvizsgélo
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ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKOROEN MOKODS RESZVENYTARSASAG
Eves beszdmold a 2016. janudr 1. és a 2016. december 31. kazittl iiziet] évrSl

II. MERLEG
adatok ezer forintban
Elfz6 év El&z8 évek Targyév
EszkzSk 2015. | médositisal | 2016,

A. Befektetett eszkizsk 75 699 97 669
| IMMATERIALIS JAVAK 18 232 28 810
1. Alapités -atsrervezés aktivall éridéke

2. Klsérletl fejlesstés aktivalt ertéke

3. Vagyonl &tékd jogak 18 232 28 810
I4. Szelleml termékek

5. Uzleti vagy cégérték
6. _Immateridlls javakra adatt elélegek

7. Immaterialls javak rtékhelvesbitése

I TARGYT ESZKCZON 47 161 54 686
1. Ingatianok és kapcsolodo vagyoni érbékd jogok B 494 B 345
2. Mlszal berendezések, gépek, jarmivek

3. Egyeb berendezések, felsrerelesek, jdrmivek 38 667 46 341

4. Tenyeszallatok

5. Beruhdzésok feld|ftédsok

6. Beruhazasra adott elflegek

7. Tarayl es: Targyl eszkizdk ériékhelyeshitéss

|JI. BEFEKTETETT FENZUGYT ESTROZOK 10 306 I4 173

[1. Tartds részes részesedés kapcsolt vallalkozasban

2. Tartdsan adott kolkcsin kapesolt véllalkozasban

b tarins részesedés

4. Tartdsan adott kolkcséin egyéh részesedésl visz, vll.
b tartosan adott kblcsbn 10 306 14 173

8. Befektetett pénzligyl eszldizﬁk ertekeles kil

B. Fomﬁelllw:ﬁh 378 979 465 254
I, KESAETEK

1 Anyagok

2. Befejezetien termelds és félkész termek

3. Novendék hizé és =gyéb Allatok

4, I{EﬂtEmw:hﬂk

5. Aruk

&, Készletre adott elfilegek

II, KOVETELESER 12314 20 548
L.kvetsiések Sruszolgaitatisbdl és szolgaltatdsokbsl (vevlk) 5 891 6 476|

2. Kavetelések kapcsoit vallalkozdssal szemben
13. Kivetelések eqyéb részesedés| viszonyban lavd vall
4. Valtokoveteiések
5, Egyeb kovetelések 6 423 14072
6. Kivetelések értékelés] killbnbozete
7. Szdrmazékos Ogyletek porzitiv értékelés] kil
III EREEPA fRG\’

[L. Részesedés kapcsolt vallalkozasban
2 Egyeh részesedeés

3. Sajat részvények, sajat Uzletreszek
4. Forgatasl @Iﬁ hitelviszonyt megtesteshtd értékpaplr
5. Ertekpaplrok entekelés] kiilbnbozete

1V, FENZESZKOZOK 356 665 444 706
1. Pénztér, csekkek 714 562|
2. Bankbetétek 365 951 444 044
€. Aktiv id6bell elhatérolasok 73 681 10 499
1 Bevetelek akiiv idobeli elhatérolésa 22| 1
2, Kbitségel:, rafordftésok aktiv idobell elhataroldsa 73 6549 10 438

3. Halasztott réforditésok
(AKTIVAK) OSSZESEN 528 359 572 422




ALLAMADGSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MOKODS RESZVENYTARSASAG
Eves bes2émolé a 2016. janudr 1. és a 2016, december 31. kiziiti lizleti évr6l

ot adalok ezer forintban
Elozo ev E avek Targyév
Porrieok 2015, | modositasai | 2016

|D.  sajét tBke 397 782 483 553|

L JEGYZETT TOKE 300 000 300 000

IL. leayrett, de még be nem fizetett tBke (-)
III. TOKETARTALEK

IV. EREDMENYTARTALEK 54 914 54 914
V. LEXCITOTT TARTALEK
VI. ERTEKELEST TARTALEK

VII. ADOZOTT EREDMENY 42 868| 128 639|
|E. Céltartaldkok 45 674 o|
1. Célitartalék a virhatd kitelczetisénekre 45 674 0

2. Céltartalék a jovobenl kiitsioekre
3. Egytb céltartalék

F. Kbtelcrettzének 76 515 73 408|
I HATRASOROLT KOTELEZETTSEGER (/] 0

1. Hétrasorolt kiftelezsttsiqgek kapcsolt vall,
- L (=L F ] L PMESE 25k VisranyDan B

véll.szemben
3. Hétrasorolt kiitel=zettsegek egyeh gazdilkodéval szemben
I HOSSEULETARATU KOTELEFETTSEGEK 0 0
1. Hossz( i=jdratra adott kiSicstindk
2. Atvéltoztathatd kitvények
3. Tartozasok kiitvénykibocsétasbdl
4. Baruhdzds| és egyeb fejleszbésl hitelek
5. Egyeb hosszizjaratl hitelek

. 1OM0S Rleleralls SOyel resT 51 WISZONyDan Iovn
véllalkozéssal szemben
8. Egyeb hosszilejdratd kiitel=zetts2oek
ITT, ROVID L EXMRATU KOTELEZETTSEGER 76 515 73 408
1. Riwvid leérat kilcstndk
2. Réwld letaratl hitelek

3. VevBtd! kapott el8legek o| 0
4, KStelorettssnck drusziliitisbdl és szolg. 41 684 15 064
5. Viltdtartozasok

6. Riwid izjdrati kiitelczetiseqgek kancs,

I’Tﬂﬁ!ﬁ'@iﬁﬁ@xm& EqyeD risesedes] viszaryhan

Iév5 vill. szemben
M"‘“’ révid iejiratl kitelezettségek 34 831 58 344
9. Kiteierctiscének értékelés! killdnbézete

10. Szérmazékos Lgvletek negativ értdkelds] kil
|G. PasszZIv IDOBELI ELHATAROLASOK 8 388| 16 461
1. Bevételek passziv idGbell elhatdrolisa 7 600 6 333
2. Kdits2oek, raforditdsok passziv IdBbell elhat. 788| 10 128|
3. Halasztott bevételek

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 528 359 573 422|

Budapest, 2017. majus 31.




ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORJEN MUKODS RESZVENYTARSASAG
Eves beszémolé a 2016. janudr 1. és a 2016, december 31. kizéitt Uzletl dvré]

III. EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer forintban
B5z6 év Elfzd évek Targyév
Megnevezés 2015. | modositasal | 2016,

01 Belfildi crickestes netto arbevetele 1 154 509 1 165 934
02 BExpart értékeshkés nettd drbevétele
LErtékesités netté Srbavétele 1 154 509 1165934
03 Sajét termelésli készletek dlomédny v dkozdsa
04 Sajit elBdftdsl eszkiiztk aktivalt értéke
IL Aktivhlt sajbt teljesftmények értdke
TIL Egyéb bevételek 3625 53 236
05 Anyaokiltseg 3 224 3611
06 Igénybe vett szoloéktatisok értéke 240 922 244 729|
07 Egyéb szolgakatdsok értéke 4 405 4174
08 Eladott druk beszerzésl értéke
09 Eladott (kiizvethett) szoladkatésok értdke 395 0]
IV. Anyagjellagl riforditésok 248 946 252 514
10 Bérkoitséy 518 444 503 059
11 Szenelyl jelleali ecyéb kifizetések 87 926 106 985
12 Béndérulékok 172 365 171 876
V.Szemdélyl jellegli riforditsok 778 735 781 920
VL. Ertdkcabkkendsl lofris 33 146 39 249)|
VIL Egyéb réforditésok 50 524 10 735|
A. UZEMT TEVEXENYSE EREDMENYE 48 783 134 752
13 Kapott osztalék és részesedés
14 Reszesedes ertekesiesenek arfolyamnyerescce
15 Befertetett penziigy) @szkozok kamatal,
arfolyammyeresége
16 Egyéb kapott kamatok és kamatjebeg( bevételek 5 502 2914
17 Pénziiayi miiveletek egyéb bevételel 719 377
VII. Pénzllmﬂvnhtik bavétealel 6 221 3291
18 Befektetett penzilgyl eszidk 2 rfolyamnyereséoe
19 Fizetendb kamatok €s kamatjelleg( réforditésok 12
20 Részesedesek, ertékpapirok, bankbetétek értekvesziese
21 Pénzllay| miiveletek egyéb réforditasal 282 147
DL Pénziigyl miiveletak riforditisal 282 159
B. PENZUGYT MOVELETEN EREDMENYE 5939 3132
€ ADOZAS BLOTTT EREDMENY 52722 137 884|
X. Adéfizetési kitelezetiség 9 854 9 245|
D. ADOZOTT EREDMENY 42 868 128 639|

Budapest, 2017. majus 31.




ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKOROEN MOKODO RESZVENYTARSASAG
Eves beszdmol6 a 2016. janudr 1. és a 2016. december 31. kbzbtt izleti évrdl

IV. AKIEGESZITO MELLEKLET
1. A VALLALKOZAS ISMERTETESE

Az Allamadéssag Kezel§ Kbzpont Zértkdrlen Miikodd Részvénytérsaségot (a tovébblakban:
nTarsaség”) 2001. mérclus 1-jén a pénziigyminiszter alapftotta, amely a jogok és kitelezettségek
vonatkozas4ban a Magyar Allamkincstér Allamadéssag Kezeld Kézpont jogutddia.

2006. augusztus 293! a cégbirdségl bejegyzés alapjén a Térsaség neve Allamadésség Kezeld
Kbzpont Zartkr{ien Miikddd Részvénytirsasig.

Rovidftett neve: AKK Zrt.

A Tarsasdg Idegen nyelvii elnevezése angolul:
Government Debt Management Agency Private Company Limited by Shares.
Révidftett név: GDMA Pte Ltd.

A Térsasag bejegyzett székhelye: 1027 Budapest, Csalogény u. 9-11.
A Tarsaség 2001. mérdus 1-jén kezdte meg miikddését.

A Tarsaség jegyzett tSkéje 300.000.000,- Ft, amely 10 db, azaz tiz darab egyenként
30.000.000,- Ft azaz Harmincmlllié forint névértékli és kibocsatési értékli, névre sz6l6, A"
sorozaty, dematerializélt értékpapirként nyilvantartott térzsrészvényrdl 4ll. A TArsasag részvényei
a Magyar Allam nevére szélnak és a Magyarorszag gazdas&gi stabilit4sard| sz6l6 2011, évi CXCIV.
torvény (a tovabbiakban: Stabilitdsi Tv.) 11.§-a alapjdn valamint a Ptk. 173.§-a szerint
forgalomképtelenek, llletéleg a nemzeti vagyonrél szélé6 2011. évi CXCVI. tdrvény értelmében
elidegenitési és terhelési tilalom alatt &linak, tovébb4 azokon osztott tulajdon nem létesithets. A
Térsasag részvényei nem alakithatdk & mas részvénytipusba tartozé részvényekké.

A Térsasdg részvényei a KELER Zrt.-nél az NGM nevére sz6l6 értékpapir sz&mlén vannak
nyllvantartva.

A Tarsasdg egyszemélyes részvénytdrsasag, ahol kézgyiilés nem miikddik. A Tarsaség legfdbb
szerve hataskdrébe tartozd kérdésekben az Alapfté ddnt és gyakorolja a Térsasdg legfobb
szervének jogalt.

A Térsaség vagyonaval a vonatkozd jogszabdlyok, alapitéi hatdrozatok, valamint az Igazgatésagi
hatérozatok keretein belill énélléan gazdélkodik.

A Tarsasag f6bb adatal
cégjegyzek szama: 01-10-044549
addészédma : 12598757-1- 41
kéz6sségi adészadma: HU 12598757
statisztikai szamjele: 12598757 6499 114 01
pénzforgalml jelz6széma : MNB 19017004-00221120
PM regisztraciés szdma: 124134
honlapja: www.akik.hu
e-mall dme: akk®akk.hu

A Stabilitasi Tv. 13.§ (1) bekezdése alapjan a Tarsasag milkodése sorén az alabbi fébb feladatkéroket
valésitja meg:
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ALLAMADOSSAG KEZELS KOZPONT ZARTKORUEN MUKODS RESZVENYTARSASAG
Eves beszdmolb a 2016. januér 1. és a 2016, december 31. kiszitt (zlet! &vré

a) a kdzponti koltségvetésrol szdlé torvény felhatalmazasa alapjén szervezi az
allamhdaztartés kézpontl alrendszere adésségénak a Stabilitési Tv. 3. § a) és b) pontja
szerintl addssdgot keletkeztet§ ligyletb8l sz&rmazd része terhére elszdmolandé
éllampaplr-kibocsatast, hitelfelvételt és addssag-atvéllalast,

b) elkésziti a kbzponti kéltségvetés ves s kiszéptavi finanszirozési tervét, kidolgozza
az a) pont szerinti adéssag finanszlrozési stratégljat,

¢) gondoskodlk az allamhaztartds kézponti alrendszere adéssagénak a Stabilitasi Tv. 3.
§ a) és b) pontja szerinti addssagot keletkeztetd (igyletb8l szarmazé része terhelnek
kifizetésérdl, .

d) a kézpontl kdltségvetésrdl sz6l6 térvény felhatalmazisa alapjén az Aht. 76. § (1)
bekezdés b) pontja szerintl elérejelzés figyelembevételével gondoskodik a kézpont
kdltségvetés fizetbképességének fenntartdsarél, valamint az &llam &tmenetileg
szabad pénzeszkdzeinek kezelésérbl,

e) szervezi a masodlagos allampapir-placot,

f) a mésodlagos é&llampapir-piacon sajatszamlds kereskedést, értékpapir kolcsBnzést,
repd és forditott repé miveleteket végez, valamint azonnall, hat4rid8s, fedezetl, csere
és szarmaztatott (igyleteket két, tovabba letétkezelési és letéti Srzési feladatokat lat
el,

g) elemzi az a) pont szerinti adéssdgszolgdlat és az allampapirpiac folyamatait,

h) kdzrem(ikédik az dllamadéssdg szémitdsdban, tajékoztatdst ad az &llamhdztartis
kizponti alrendszere addssdgénak a Stabilitasl Tv. 3. § a), b), €) és g) pontja szerinti
adésségot keletkeztet6 Ugyletbdl szdrmazé része alakuldsérdl, az allampaplirpiac

folyamatairal,
i) véleményezi az egyedi dllami kezességvallalds, garanciavéllalds mellett nyditott hitelek
és kibocsatott kistvények feltételeit,

j) hitel-betét mlveleteket végez,
k) kdzrem(kédik az &llami kezesség, garancla melletti hitel- és kdlcstnfelvétellel,
hitelviszonyt megtestesitd értékpaplir kibocsétassal kapcsolatos feladatok elldtésaban.

A Stabilltasi Tv. 13.§ (4) bekezdése alapjén a Térsasag az alébbi feladatkdroket I4tja, illetve lathatja
el:

a) kuldn jogszabaly felhataimazasa alapjén dllami kezességgel, illetve &llami garancival
biztosftott, hitelviszonyt megtestesfté értékpaplrok forgalomba hozatalat szervezheti,
llletve ezzel kapcsolatos tanacsadasi feladatokat lathat el;

b) jogszabélyban meghatérozott mértékii dfj ellenében kdzrem(ikddhet az &llam, az
dnkorményzat, valamint ezek tSbbségi tulajdondban &llé gazddlkodd szervezete
hiteifelvételével, kdlcstnfelvételével, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjanak
kibocsétaséval kapcsolatos feladatok — beleértve az lizleti stratégidval kapcsolatos
tandcsadast is — ellétdséban;

¢) kdzremlikddhet az Orszdgos Betéthiztosftisi Alap és a Szandldsi Alap szabad
pénzeszkézeinek kezelésében, valamint annak hitelfelvételével, kdlcstnfelvételével,
hitelviszonyt megtestesitt értékpapirjainak kibocsétésival kapcsolatos feladatok —
Ideértve az iizleti stratégidval kapcsolatos tanécsadést Is — ellatdsaban;

d) kézrem({kodhet a Befektetd-védelml Alap pénzeszkdzelnek kezelésében.

A Térsaség a Stabllitdsi Tv. 13.§ (5) bekezdése alapjén az 4llam &ltal kibocsétott vagy &llami
kezességgel, illetve allaml garandéval biztosftott, hitelviszonyt megtestesits értékpaplrok, tovabba a
befektetésl véllalkozisokrél & az arutbzsdei szolgaltatdkrél, valamint az Altaluk végezhetd
tevékenységrdl sz6lé 2007. évi OOXVIIL. térvény (a tovébbiakban: Bszt.) 6. §-dnak a)-d), h), 1), j)
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Eves beszdmolé a 2016. janudr 1. és a 2016. december 31. kiztitH tiziet évrél

és k) pontjéban meghatédrozott pénziigyl eszkozok tekintetében a Bszt. 5. §-a (1) bekezdésében
meghatarozott befektetés! szolgaltatasi tevékenységet, valamint a Bszt. 5.§-a (2) bekezdés a), b),
d), g) és h) pontjaiban meghatarozott befektetési szolgaltatési tevékenységet kiegészitd szolgéltatast
végezhet. A Térsasag e tevékenységeire a T6kepiacrél szél6 2001. évi OXX. Torvény (Tpt.) és a Bszt.
rendelkezéselt alkaimazza.

A Térsasag altal végzett tevékenységek TEAOR szédma:
64.9908 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kbzvetités (fEtevékenység)
66.12'08  Ertékpapir-, drutfzsdel {igyndki tevékenység
66.19'08 Egyéb pénziigyl kiegészits tevékenység
66.30'08 Alapkezelés
70.22'08 Uzletviteli, egyéb vezetés tanacsadés
74.9008 Méashova nem sorolt egyéb szakmal, tudoményos, miiszaki tevékenység

A Tarsasag vezetd tisztségviseldi

Az Igazgatosaq tagiai 2016-ben:

Név 3 Betdtott tisztség ]
Igazgatosig elndke Igazgatosag tagja
Balogh Laszl6 2014. 02. 01 - _
Asztalos Viktor Jézsef | 2013, 06. 01 -
Banal Péter Bend ' | 2014. 07. 07 -
A Feliigyels Bizottsdg tagial 2016-ben: -
Név Feliigyel Bizottsig | iigyell Bizottség tagja
(- elndke |
. Gondos Judit 2016. 06. 01 — 2019. 05. 31.
| Féldiak Gergely Antal 2014, 03.15—2017.03. 14,
| Dr. Berczik Abel 2014. 07. 07 - 2016. 02, 29.*
' Dr. Halész Agnes 2015. 01. 01 - 2016. 02. 29.*
| Dr. Varpalotal Viktor 2016. 05. 15 ~ 2019, 05. 14.

*:Dr. Haldsz Agnes és Dr. Berczlk Abel 2016, februdr 29. napjéval lemondott a Fellgyeld
Bizottsdgi tagségérd!

Tdrsasdg kbnywizsgaldja:
DIAMANT Kdnyvvizsgilé,Gazdasagl és Pénziigyl Tandcsadé Kft.
1223 Budapest,
Gyulavezér utca 72.
Cg. 01-09-367658
Kamaral nyllvantartasi szam: 000089

Konywizsgdlatért személyesen felelfs:

Barény Terézla, knywizsgdlé
Konywvizsgdldi igazolvany szadma: 000428

A Tarsasdg kepviseletere jogosult szemédly:
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A 2000. évi C. torvény 20. §. (6) bekezdése értelmében az éves beszamold részét képezd médeg&
eredménykimutatast és kiegészit§ mellékietet Barcza Gydrgy Janos vezérigazgaté mint az
Zrt. képviseletére jogosult személy irja ala.

A kbnywiteli szolgditatds kirébe tartozd feladatok irdnyidsdért felelbs személy:

Mezb Ilona f8kdnyveld
NGM regisztraciés szama: MK 192007
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Eves beszdmolé a 2016. janudr 1. és a 2016. december 31. kbzStt| tzleti évrél

2,  SZAMVITELI POLITIKA
Altalénos Iinformédiék

A Térsasag éves beszémolét készit, ennek megfelelfen a kettds kdnyvvitel szabélyai szerint
vezeti kbnyvelt.

Az iizletl év idGtartama megegyezik a naptér évvel.
A beszamolé készitésének idBpontja a tirgyévet kivetd év februér hé 15. napja.

Az éves beszamolé a magyar szamviteli torvénnyel dsszhangban a bekeriilési érték elvének
alkalmazasaval készlll.

A Tarsasag A" tipusli mérleget késztt.
A Tarsaség ,A” tipust (Gsszkoltség eljrast alkalmazé) eredménykimutatast készft.

Koltségelszémolaskor csak elstdleges kiltségnem-elszémolést alkaimaz,
A Térsasag konszolidélt beszdmold készitésére nem kitelezett.
Az éves beszamol adatai — a megjegyzett kivételektdl eltekintve — ezer forintban értenddk.

A szémviteli politika célja a gazdaségl, pénziigyi események kényvvezetésének és a kiinyvvezetés
sajatosségalnak kialakftdsa, a pénziigyi tevékenység és azok kdnywvitell megjelenitésének
harmonizélasa, a szamviteli rend m(ik6dési alapelvelnek és alapfeltételeinek meghatérozésa
annak érdekében, hogy a Tdrsasdg beszamoldin keresztli meg lehessen ismemi a
részvénytarsasag valds vagyonl és pénziigyi helyzetét, illetve annak valtozasait nyomon lehessen
kévetni.

A Tarsaséag szamviteli politikéja a szamvitelr8l sz6l6 2000. évi C. tirvény elbirdsaira éplil.

Az érvényben levd szdmviteli politikit tobb belsé szabdlyozds egésziti ki a kiils§ és belsd
adatszolgaltatasi kotelezettségek, valamint az egyes folyamatok, pénzligyl m{iveletek, az operatlv
munka egyeértelm(i végrehajtdsénak ellen8rizhetbsége érdekében.

A szamviteli politika fbb elemel
A Térsasdg a szamviteli tdrvénnyel tsszhangban kialakitotta a pénzkezelési, az eszkézik és forrasok
leltérkészftés| és leltArozasl valamint az eszkéztk és forrasok értékelési szabalyzatét.

A Térsasag rogzitette szamvitell politikajaban, hogy a véllalkozés folytatdsdnak elvébdl kiindulva
biztosftani kell a (teljesség, valddisdg, vildgossdg, Ssszemérés, folytonossdg, kibvetkezetesség,
Ovatossag, bruttd elszédmolés, egyedi ertekels, az IdBbell elhatdrolds, a tartalom elsGdlegessége a
formaval szemben, a Iényegeség és a koltség-haszon osszevetés) szamviteli alapelvek
érvényesiilését,

A Térsasdg meghatdrozta, mely Osszeghatértdl tekinti a gazdasdgi események hatasat
jelentBsnek.
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Eves beszémold a 2016. janudr 1. &s a 2016. december 31. kizbtti Ozleti évrdl

Jelentds bsszegii és nem jelentds &sszegii hiba
a) Jelentds dsszegii hiba

Az AKK Zrt. jelent8s dsszegli hibdnak mindsiti, ha a hiba feltirdsénak &vében, a
kiilonbdz6 ellendrzések sordn, egy adott {izletl évet érintSen (évenként kildn-kiilsn)
feltart hibdk és hibahatdsok ~ eredményt, sajat tékét ndvelb-csdkkentd — értékének
egylttes (eldjeltdl fuggetlenl) dsszege meghaladia az ellendrzétt iizleti év mérleg 8
dsszegének 2 szdzalékat. Amennylben a mérleg f6 Gsszeg 2 sz4zaléka nem haladja meg
az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forint.

b) Nem jelentds &sszegii hiba

Az AKK Zrt. nem jelentfis dsszegli hibanak mindsfti, ha a hiba feltirdsénak évében, a
kiildnbzd ellenérzések sordn, egy adott (izled évet érintden (évenként kiilén-kiilsn)
feltart hibédk és hibahatasok — eredményt, sajét tokét néveld-csékkentd — értékének
egylttes (eléjeltdl fliggetlen) Gsszege nem haladja meg a jJelentSs dsszegii hibaként
meghatarozott értékhatart,

Megbizhaté és valés képet Iényegesen befolyésolé és Iényegesen nem befolyésold
informacdé

a) Megbizhaté és valés képet Iényegesen befolyésol informécié

Lényegesnek mindsil a beszdmolé szempontj4bél minden olyan Informécié amelynek
elhagyésa vagy téves bemutatésa — az ésszerliség hatérain belll — befolydsolja a
beszémolé adatait felhasznélék dontéseit.

Az AKK Zrt. a megbizhatd és valés képet Iényegesen befolyasolé hib4nak mindsft, ha a
jelentds dsszegli hibdk és hibahatasok dsszevont értéke a sajat tbke értékét Iényegesen
megvéltoztatja, és ezért a mér kbzzétett - a vagyoni, pénziigyl és jovedelmi helyzetre
vonatkozé — adatok megtévesztek.

Lényegesen befolydsolé hib&nak kell tekinteni, ha a megéliapitésok kévetkeztében a hiba
feltdrdsénak évét megeltz6 lzlet év mérlegében Kimutatott sajét tdke legalébb 20
szazalékkal valtozik (n8 vagy csdkken).

b) Megbizhatt és valés képet lényegesen nem befolyasolé Informécié
Nem tekinthetd Iényegesnek a beszémolé és a folyamatos kényvvezetés, gazdalkoddas

szempontjdbdl, amelynek elhagyésa nem befolyasolja érdemben a beszadmolé adatait,
illetve a felhasznélé déntéseit.
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Kivételes nagysigli vagy kivételes el§fordulésii bevételek, kiitségek, raforditasok

Az AKK Zrt. tevékenységének jellemz8] alapjén hatdrozza meg a kivételes nagysagtl,
illetve elfifordulasi tételeket.

a) Kivételes nagysag( bevétel

Minden esetben az egy gazdasdgi eseménybdl (szerz8désbdl) eredd bevétel, amely elér
vagy meghaladja az adott évre vonatkozé Osszes szdmvitel szerinti bevételének 10
szazalékat.

b) Kivételes nagységi kbitség

Minden esetben az egy gazdasagi eseménybdl (szerz6désbél) eredd kiltség, amely eléri
vagy meghaladja az adott évre vonatkozé &sszes szdmvitel szerinti bevételének 10
szazalékat.

c) Kivételes nagység( rafordités

Minden esetben az egy gazdasagl eseménybdl (szerz8désbdl) eredd raforditds, amely
eléri vagy meghaladja az adott évre vonatkozd dsszes kiltség és réforditds egyittes
értékének 10 szézalékat.

d) Kivételes eldfordulési bevétel

Minden olyan bevétel, amely az AKK Zrt. lizletszer( miikédésével nincsen szoros
tsszefliggésben vagy kozvetlen kapcsolathan, rendszeres (izletmenetén kiviil esik, a
bekdvetkezés esetl jelleg(i.

@) Kivételes eléfordulisi kiitség, raforditas

Minden olyan kéltség vagy réfordftés, amely az AKK Zrt. izletszer(i miikédésével nincsen

szoros dsszefliggésben vagy kézvetlen kapcsolatban, rendszeres Uzletmenetén kiviil esik,
a bekdvetkezés eseti jellegd.
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3.  AZ EVES BESZAMOLOBAN ALKALMAZOTT ERTEKELESI ELJARASOK

A méregtételek értékelésének szabdlyai a szamviteli torvény hatdlyos elbfrdsai szerint a
véllalkozés folytatdsanak elvébdl kiindulva, az évatosség, a kdvetkezetesség é&s az Bsszemérés
elvét betartva kerliltek meghatérozésra.

Immaterialis javak
Az Immatenidlls javak nyilvantartasi értéke a tényleges beszerzési (bruttd) érték, amelyet csikkenteni
kell a terv szerinti és a terven fellili értékcsdkkenés tsszegével.

Az immateridlis javak vérhaté hasznos élettartama az aldbbiak szerint alakul:
Alapftas-atszervezés aktivalt érbéke 5 év
Kisériet fejlesztés aktivilt értéke 5 év
Vagyonl érbékii jogok 3év
Szellem| termékek 3é&v

Az immateridlis javak dontd tébbsége vagyoni értékii jog, szerzfl jogvédelemben részesiil§
szoftver. Tekintettel ezen eszkdztk gyors eszmel avuldsara a Tarsasag értékcstikkenési lefrasként
harom év alatt szamolja el.

Targyl eszkdzbk

A targyl eszkbzik nyilvantartasl értéke a tényleges beszerzési (bruttd) érték, amelyet csdkkenteni
kell a terv szerintl és a terven fellili értékcstkkenés tsszegével.

A bekeriilési (beszerzési) értéknek része az elfzetesen felszdmftott, de le nem vonhatd altaldnos
forgalmi ado.

A Térsasdg a targyi eszkoz terv szerinti értékcstkkendsét az eszkiz varhatd elhasznélédésa idejét
figyelembe véve hatdrozza meg, azaz a térgyi eszkibzék — maradvényértékkel csdidkentett —
bekeriilési értékét azokra az évekre osztja fel, amelyekben a Tarsasdg ezeket az eszkdzoket haszndini

fogja.

A Térsasdg a targyi eszkizok terv szerintl értékestkkenését a bruttd érték alapjén, a lineéris
értékestkkenés modszerét alkalmazva allapftja meg, vagyis az elhasznélédés éveire évenként
azonos Gsszeg(i terv szerinti érbékcstkkenés kerlil elszdmolésra. Az évenkénti 6sszeg meghatirozésa
leirasi kulcs (szézalék) segitségével tirténik.

A terv szerinti értékcsokkenés elszémoldsa utélag, a rendeltetésszer(i hasznélatba vétel napjatél
a kiselejtezés, értékesités, &lloménybdl valé kivezetés napjaig, napra arényosan szémitva tdrténik.
Az értékecstkkenés szamvitell elszamoldsat a Térsasdg havonta hajtja végre. Ha az (izembe
helyezés, llletve az dllomanybdl valé kivezetés (selejtezés, értékesités, stb.) a trgyév sordn év
kézben valésul meg, (gy a terv szerint! értékesdkkenés! lelrds sszegét ardnyosan kell kiszdmftani
arra az idészakra, ameddig az adott eszkéz dlloményban volt.

A maradvényértéket minden esetben a szakteriiletek hatidrozzdk meg a rendeltetésszer(]
hasznalatbavétel, az (izembe helyezés Idépontjaval, - a rendelkezésre 4ll6 informécidk alapjan, a
hasznos élettartam filiggvényében — az eszkdz meghatdrozott, a hasznos élettartam végén
varhatéan realizathatd értéken.

A Téarsaség a 100.000 Ft alatt] bekerillési érték(i targyl eszkézoket és vagyonl értékl jogokat —
azaz a kis értékll eszkGzbket — a beszerzéskor az 1. szdmlaosztélyban nyilvantartisba veszi, és
amortizaciés kdltségként azonnal elszamolja.
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Az eszkdzok varhatd hasznos élettartama az alébbiak szerint alakul:
Ingatianok 50 év 2%
Miiszaki és egyéb berendezések 6& 16,7%
Szémitastechnikal berendezések 3 év 33%
Jarm(ivek 5év 20%
Idegen ingatianon végzett beruhfizas 17 év  5,9%

Befektetett pénziigyi eszkizk

A gazdaségl tarsasdgokban levs tulajdonl részesedést jelentd befektetések véasarids esetén, vétell
aron, alapitds esetén a tdrsasdgi szerzGdésben meghatérozott alapitéskori értéken keriilnek
értékelésre mindaddig, mig piaci értékiik tartdsan nem cstkken a nyilvéntartdsi érték ald. Ez
esetben a mérlegkészitéskor Ismert piaci aron kerlilnek értékelésre.

Befektetett pénziigyi eszkdzként a Térsasdg munkavalialéi részére tartésan - lakésvésarldsra,
illetve tartés fogyasztasi cikkek vasarldséra - adott kdlcsdnt mutatja ki

Készletek
Keészleteket év kbzben a Tarsasdg nem tart nyilvan, beszerzéskor kéltségként szdmolja el.

Kévetelések

A Térsasdg a mérlegben a kivetelést (ideértve a hitelintézetekkel, a pénziigyi véllalkozasokkal
szembeni kdveteléseket, a pénzeszktizbket, a kdlcstnként, az elflegként adott dsszegeket is) —
fliggetlentil attdl, hogy az a forgdeszkizok, Illetve befektetett pénziigyi eszkézok kozott szerepel — a
jogszerli, teljesftett &s elfogadott, az ellsmert Gsszegben llletve a mér elszdmolt értékvesztéssel
cskkentett, az értékvesztds visszairt Gsszegével ndvelt, kdnyv szerinti értéken mutatja ki.

A mérlegben az egyéb kivetelés (vasarolt belféldi kévetelés) a fizetett ésszegben, az étvett értéken
keriit kimutatasra.

KililfSldi pénzeszkiizben felmerilld ligyletek elszémolisa

A kiilfSldl pénzeszkdzben felmeriil6 ligyletek az MNB kbzép arfolyamon keriilnek elszémolasra. A
pénziigyl teljesités és az ligylet felmeriilésének idpontjaban érvényes arfolyam kiildnbdzetébsl
adodo arfolyamnyereség vagy veszteség az eredménykimutatasban keriil kimutatasra.

Pénzeszkizbk értékelése

A mérlegben a pénztér, csekkek értékeként az lizleti év mérleg fordulénapjén a pénztirban lévd
forintkészletet, a bankbetétek értékeként a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal
egyez0 értéken llletve a devizabetét EUR Gsszege forintra &tértékelve kerlil kimutatasra.

Aktiv ld6bell elhatirolasok

A Térsasdg aktiv idGbell elhatéroldsként mutatja ki az iizleti é&v mérlegének fordulénapja el6tt
felmertilt, elszdmolt olyan Osszegeket, amelyek kdltségként, raforditasként csak a mérleg
fordulénapjat kovetd idGszakra szémolhatdk el, valamint az olyan bevételt, - kamat és egyéb
bevételeket, - amelyek csak a mérleg fordulénapja utan esedékesek, de a mérleggel lezart iddszakra
szamolandok el.

Az aktiv idBbell elhatarolasok szerzBdésekbdl szamitott vagy szamlak alapjén elfogadott értéken
keriiinek be a nyilvantartasba.

Sajat toke
A Tarsasag sajat tokéjét konyv szerinti értéken mutatja ki.
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Kitelezettségek
A Tarsasag a mérlegében az &ruszdllitasbdl, a szolgéltatas teljesitésébdl szdrmazd, Altalénos forgalmi

adét Is tartalmazé forintban teljesitendd kitelezettséget az elismert, szdmiézott Gsszegben,
devizdban teljesftendd kételezettséget- az elismert, sz&mlézott devizaBsszegnek a szémviteli
politikéban meghatérozott médon forintra &tszémitott Gsszegében mutatja ki,

Eqgyéb rovidiejarati kbtelezettségként az érvényes addrendeletek szerint a Térsasagot terheld adé-
és jarulékkitelezettségek, valamint az altaldnos forgalml adé és tarsaségi adé fizetési kbtelezettség
miatt az allamhaztartissal szemben fenndllé tartozdsok Gsszege, valamint a munkavéllalékkal
szembeni kitelezettségek kerliinek kimutatésra.

Passziv id8bell elhatarolasok

A Térsasdg a mérleg fordulénapja elétt befolyt, elszdmolt bevételt, amely a mérleg fordulénapja
uténi iddszak Arbevételét, bevételét képez, valamint a mérieg fordulénapja eldttl idfszakot terhels
koltségeket, réforditast, amely csak a mérleg fordulénapja uténi idSszakban meriil fel, passziv id6bell
elhatdrolasként tartja nyilvan.

Arbevétel

Az értékesités nettd drbevétele a teljesités idSpontjaban kerlil elszdmolasra, és nem tartalmazza az
altalénos forgaimi adot.

A Tarsasig dijbevételbdl szdrmazdé bevétele, egyéb bevételel, kamat bevételei valamint a
réforditasok az &sszemérés elve alapjén, felmertiléskor kerliltek a szdmviteli nyilvantartasokba.

Tarsasagl adé
A tarsaségi adorél és az osztalékadérdl sz6ié 1996. évi OO, torvény II. fejezete alapjén keriilt a
tarsasdgl add az eredménykimutatésban elszamolasra.

Helyl add
A helyi adérél s26l6 1990. évi C. torvény értelmében adéfizetésl kitelezettség a Térsaségot nem
terheli.

Altalénos Forgalml adé6

Az dltalénos forgalmi addrdl sz6l6 2007. évi OXXVIL Térvény 86.§ ban meghatérozottak alapjén a
Tarsasédg a tevékenység egyéb sajétos jellegére tekintettel adémentes. Egyéb szolgaltatasnydités
vagy értékesftés esetén az altalanos forgalmi add dsszege bevallasra és befizetésre kertil.

Véltozésok a szamvitell politikéban
Az &v sordn nem valtozott a Tarsasdg szamviteli politikaja.
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4. A 2016. EVI MERLEGADATOK BEMUTATASA
4.1. Befektetett eszkdztk
4.1.1. Immateridlis javak
2016.12.31. 28 810EFt
Az immatertalis javak értéke az évkézben az aldbbiak szerint alakult:
adatok ezer forinthan
Megneverés Nylté Sllomény | NOvelkedés Cabidanés ‘“::::m
|Bruttd értdic 317 659 25 393| 1]} 343 052|
Vaayonl érbékl joook 317 659 25 393 343 052|
Immateriélis javakra adott ell=gek 0 o
ErtdlccaBickenés 200 427 i4 815 0 314 242
Vagyvoni dérbékll jogok drbdkesBickendsa 299 427 14 815 314 242|
|Nettd drbli 18 232 10 578 [ 28 81.0|

A 2016. évben elszédmolt, terv szerinti értékcstikkenés 39 249 E Ft. Terven feliill értékcstkkenés
nem kerlilt elszdmolasra.

4.1.2 Térgyi eszkzok

2016.12.31. 54685EFt
A targyi eszkiz6k értéke év kizben az aldbbiak szerint alakult:
adatok ezer forintban
Nylté Zérd
Megnevezés sllomény Nivekedés Csbkkaenés &llom&ny
Bruttd értdk 203 979 38 124 23 781 218 322
Ingatlanok + kapcsolddd vagyonl ért. joaok 17 323 987 18 310|
Egyéb berendezések, jérmiivek 186 656 37 137 23 781 200 012
Beruhazésolk. fekljftdsok 0 0]
Ertékcstikkends 156 818 24 434 17 616 163 636
Incatlanok + kapcsolddd vagyonl &rt. jocok 8829 1136 9 965
E}réb berendezésel, [&drmivek 147 989 23 298 17 616 153 671
Nattd értédk 47 161 13 690 6 165 54 686

A 2016. évhen elszdmolt terv szerinti értékestkkenés 39 249 E Ft, terven feliili értékcsdkkenés
nem keriilt elszamolasra.

2016. évre a Térsasdg (izleti tervben jévahagyott beruhdzasi forrésa netté 50 278 E Ft.

Az elsd negyedévben a beruhdzdésok nettd értéke dsszesen 21 843 E Ft, mely 8sszegbdl az

alébbi beszerzéseket valésfitottuk meq:

A Térsasag vezérigazgatbja részére az U allami normativa személygépjarmiivek 8. kategdridba
sorolt személygépkocsi beszerzése 9 716 E Ft értékben. Az AKK Zrt. Informatikai biztonsagi
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rendszer szerver és szoftverek (IBM QRADAR) beszerzésére, lejart licenszek meguijitiséra (Lotus
Notes IBM Domino) valamint az Xpose3 rendszer (kockazatkezelésl és treasury rendszer)
tovébbfejlesztésére mindbsszesen 10 313 E Ft-ot fizetett ki. Az els8 negyedév sorén egyéb irodai
eszkdztk, mobiltelefonok beszerzése, valamint irodahelyiség kialakitisara tsszesen 1 814 E Ft
Gsszegben valésult meg.

A méasodik negyedévben a beruhézésok nettd értéke Bsszesen 13 999 E Ft, mely dsszegbél az
alabbi beszerzéseket valésftottuk meg:

Munkadllomasok cseréje és Microsoft Office licenszek beszerzése, valamint a Matlab szoftver
kiegészitése Gsszesen 13 131 E Ft értékben valdsult meg. A Térsasag eqyéb irodal felszerelésre,
és egyes irodak nyflaszéréinak dmyékolaséra mindésszesen 868 E Ft-ot forditott.

A harmadik negyedévben a beruhdzdsok nettdé értéke tsszesen 1 851 E Ft, mely dsszegbdl
halézatl adattarolé ds egyéb Irodal felszerelések beszerzése valésult meg.

A negyedik negyedévben a beruhdzdsok nettd értéke dsszesen 12 321 E Ft, mely 8sszegbd|
az alébbi beszerzéseket valdsitottuk meg:

A Térsasag informatikal biztonsdgi szintiének novelése érdekében sériilékenysdg vizsgéld
program licensz, tovabbd a meglév§ biztonsédgl és egyéb Informatikai licenszek és szoftverek
beszerzésére és megyjitdséra 5 460 E Ft-ot forditott. Az Inforex rendszer fejlesztésére 1 077 E Ft
kerlilt kifizetésre. A Tarsasag a kdzpontl nyomtatdinak cseréjére 2 724 E Ft-ot forditott. Az AKK
Zrt. egyéb Irodai felszerelésre és a vezérigazgatdi személygépjarm( gumiabroncsainak cseréjére
minddsszesen 3 060 E Ft-ot fizetett ki.

2016. évben minddsszesen netté 50 014 E Rt-ot forditott beszerzésekre.

4.1.3 Befektetett pénzligyl eszkézok

20151231, =~ 10306EFt

2016.12.31 14173 EFt

A befektetett pénzligyl eszkbztk konyv szerinti értéke 14 173 E Ft, amely a munkatérsaknak
nyGjtott lakasvasarlasra, feldjftasra, illetve tartds fogyasztasi clkkek vésarldsara adott munkaltatdi
kolcstnt, annak visszafizetését, valamint a kévetkezb évben esedékes tbrlesztésekkel csdkkentett,
fennalld tartozast mutatja.

4.2. Forgleszkizbk

20151231, 378979ER
2016.12.31. 465 254 EFt

A forgbeszkiztk értéke 2016. december 31-én 465 254 E Ft, melynek 95,6 %-4t a pénzeszkdzok,
4,4 %-4t a kovetelések teszik ki,
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4.2.1. Kovetelések

adatok ezer forintbar
[Megnevezés 2015.12,31| 2016.12.31
Vevik 5 891 6 476
Eqyéh kivetelések 6 423 14 072
|Gsszesen 12 314 20 548|

A vevd kovetelések 8sszege 6 476 E Ft, mely a DK Zrt.-nek kiszamlézott dfjat, valamint az OBA,
BEVA, Szandlasl Alap 2016. IV negyedévi portfélié kezelési dijét tartalmazza.

Az egyéb kovetelésként kimutatott 14 072 E Ft a dolgoz6kkal szembeni révidlejératd
kiveteléseket, szallitdnak adott eléleget, gépjarmlivek parkoldséval kapcsolatos 6vadékfizetés
miatti, llletve térsasagi add és innovéclés Jarulék tilfizetése miatt! kbvetelést tartalmaz,

A Tarsasdg kdnyveiben hatdriddn tili kivetelést nem tart nyllvan és kiveteléssel kapcsolatos
értékvesztést sem szadmolt el a 2016. évben.

4.2.2, Pénzeszkiizdk

adatok ezer forintban
Mannovami 2015.12.31] 2016.12.31
[Pénztar, csekk 714 662
Bankbetétek 365 951 444 044
Osszesen 366 665 444 706

A Térsaség a torvényl elbirdsoknak megfelelen a Magyar Nemzeti Bankndl (tovébbiakban: MNB)
vezetteti szamiajat.

Az MNB pénzforgalmat szabalyozé elGirésok nem teszik lehetbvé a Tarsasagunk alacsony forgaima
miatt a napl hdzipénztér forint, valamint a kilifSidi kikiildetésekkel kapcsolatos valuta igények
lebonyolitasdt, ennek athidaldsara 2004, februdrban a MKB Bank Zrt.-nél szdmlanyitésra kertilt sor.

A kamatmentes lakasépitésre és vasarlasra, felliitisra folydsitott munkaltati kélesdnék miatt az
érvényben lévl jogszabdlyok alapjan kotelez6 egy kereskedelm] banknél erre a célra célszdmiét
nyitni, a Tarsasdg az OTP Bank Nyrt.-vel kotétt llyen jellegli szerzfdést.

4.3. Aktiv Id6bell elhatérolés

adatok ezer forintban
[Megnevezés 2015.12.31] 2016.12.31
{Bevételek aktiv Id8bell elhatdrolisa 2 1
{Kltségek, réfordfdsok aktfv Id8bell elhatéroldsa 73 659| 10 498
|Osszesen 73 681| 10 499|

A bevételek aktfv idébeli ethatarolés Gsszege 1 E Ft, mely tartalmazza a lakasépitésl alapszdmla
bankkamatét, valamint kiszamlazott mobil parkolési dijét.

A koltségek és raforditasok aktv iddbeli elhatéroldsa a 2016. évben elszamolt, de 2017. évi
tevékenységhez kapcsolédé koltségeket, réforditdsokat tartalmazza. Ezen a mérlegsoron kerdil
kimutatdsra a munkatérsak részére megvésérolt 2017. évi BKV bérletek, a kdvetkezd évre
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esedékes licensz dfjak (Gamax Laboratory Solutions Kft.; Kulcs-Soft Nyrt.), eléfizetési dfjak (U3
JOGTAR; Bloomberg; napilapok, folyéiratok), amely 6sszesen 10 498 E Ft.

4.4. Sajittdke

2015.12,31, 397 782EFt
2016.12.31. 483553 EFt

Sajat tdke dsszege az alapitd lital a Tarsasag rendelkezésére bocsétott 300 000 E Ft jegyzett tokébd!,
54 914 E Ft eredménytartalékbdl, valamint a 2016.évi 128 639 E Ft adézott eredménybdl All.

4.5. Céltartalékok

2015. évben jévobeni kitelezettségek fedezetére 45674 E Rcéltartalék képzés tirtént, mely
2016.évben felhasznélasra kertilt.

4.6. Kbotelezettségek

20151231, @ 76510EFt
2016.12.31. 73408EFt
A Tarsaségnak hosszllejératl kitelezettsége nincs.

A rovidlejératl kotelezettség allomanya 2016. december 31-én 73 408 E Ft, ebb8l a széllitdkkal
szembeni kitelezettség 15 064 E Ft, az egyéb rovidlejarat kételezettség 58 344 E .

Az egyéb rovidlejarati kdtelezettség 58 344 E Ft, melybdl 27 363 E Ft a december havi munkabérek
utén fizetend adok és kizterhek, valamint 30 981 E Ft egyéb addk.

4.7. Passziv idobeli elhatirolas

2015.12,31, =~ S38SEFt
2016.12.31. 16461 EFt

A bevételek passziv Iddbeli elhatérolésa SBB Solution Szolgéltaté Zrt., a Budapest Hitel és
Fejlesztési Bank Nyrt. és az AKK Zrt, kézitt kotott I&trejott 15 évre szélé megallapodés alapjén
kapott 19 000 E Ft-bdl a nem térgyidGszakot llletd 6 333 E Ft—ot tartalmazza.

A koltségek és raforditdsok passziv id6beli elhatarolds 2016. december 31-én 10 128 E Ft.

Az Gsszeg tartalmazza a 2016. évi kdnyvvizsgélat éves dijat, bankkoltséget és tranzakdés dijat,
telefon dijat, karbantartasl kbitséget valamint, a vezet§ allds( munkavéllalék 2016.évi prémiumét
és jarulékait.
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4.8. A mériegben szereplb eszkizbk és forrésok megoszlésa

Megnevezés 2015.é&v | Megoszlés | 2016.év | Megosziis
(ezer forint) % | (ezer forint) %
Befektetett eszktizdk 75 699 143 97 669 | 17
Foradeszkiizdk 378 979 71,7 465 254 81,2
Aktfv idBbell elhatéroldsok | 73681 140 | 10 499 18
| Eszktiz8k Usszesen 528 359 | 100,0 | 573 422 100,0
Sajat toke 1 397782 75,3 483 553 | 843
' Céitartalékok 45674 86 0 0
| Ktitelezettsegek 76 515 14,5 73408 128
Passzfv idSbell 8388 1,6 16 461 2,9
elhatéroldsok U
Forrsok 8sszesen | 528359 100,0 573 422 100,0
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5, A 2016. EVI EREDMENY BEMUTATASA
5.1. Ertékesités nettd arbevétele

2015.12,31, 1154509EFt
2016.12.31. 1165934 EFt
Az értékesftés nettd arbevételének az tsszetétele az aldbbiak szerint alakult:

adatok ezer forintban
|Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
Alapteviékenység bevétele 1 094 900 1 127 700
DK Zrt, kitvény kibocsétas! proaram 30 000 25 000
BB Nyrt szerzdés alapjan 1267 1266
Allaml kezesség véllalés bonyolftisa miatt 15 000/ 1505
|OBA portfilibkezelés diia 4096 3994
|BEVA portféliskezelés dija 6 485 2 635
Szandlas! Alap portfélickezelés dija 2761 3834
Osszesen 1 154 509 1165934

A Tarsaség — az dllamaddssag kezeléssel dsszefliggésben - a 2015. évi C. T8rvény a Magyarorszég
2016. évi kdzponti kéltségvetésérdl XLI. Fejezetében, a 3. cim szdm ~Addssdy s kiiveteléskezelds
egyéb kladdsai - 3. alcim — Addssdgkezelds koltségei - alatt meghatérozott kiadasi elSiranyzat
alapjan 1 127 700 E Ft bevétel illeti meg.

A 1127 700 E Ft kladasi eldiranyzat 8sszegét a Tarsasag az év végéig megkapta

A Térsasdg- jogszabalyi felhatalmazés alapjan — vezet8 szervezdként kdzremiikédik a Didkhitel
Kézpont Zartkériien M(kidd Részvénytérsasag kétvény kibocsétdsi programjéban. Az érvényben
|évd megéllapodasnak megfelelSen 2016. évre az AKK Zrt.-t megilletd dfjazés egyrészt fix 10 000
E Ft dsszegli szervezési dijbél, masrészt a kétvény kibocsatdsi programhoz kapcsoléddan
maximum 20 000 E Ft vezet6 forgalmazél jutalékbdl tevBdik tssze, mely keretbdl 15 000 E Ft
kerlilt kiszdmlézasra.

2016. évben a Didkhitel Zrt. dltal lebonyoiftdsra kerdit kbtvénykibocsdtésok és azok eredményei:

| ElsS negyedév 1 aukcié | 3,999 990 milliard Ft
' Mésodik negyedév 0 aukclé | 0 milllérd Ft |
' Harmadik negyedév 1 aukcld | 6,000 000 milliard Ft
| Negyedik negyedév 1 aukcid 4,999 990 milliard Ft
| Osszesen 3 aukcld 14,999 980 millidrd Ft

A Térsasig a 2/2007. (01.22) szami alapftdi hatarozat illetve tirvényi felhatalmazés (a Magyar
Kdztérsasag 2007. évi kdltségvetéséril sz6l6 2006. évi OXXVIL. Toérvény 89. §.) alapjan a Magyar
AIIam, az SBB Solution Szolgéltatd Zrt. illetve a Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Nyrt. kéizitt Magyar
Allam éltal 1988-1995. kézbitt kibocsdtott kincstirjegyek kibocsétéséval és forgalmazéséval
kapcsolatban fennallé szerzdéses viszonyok kolcsdnds és végleges lezdrdsa érdekében
kézrem{ikddlk. Ennek alapjan az AKK Zrt. 15 éven keresztill - amlfg a selejtezés meg nem torténik -
gondoskodik az adatallomanyok és dokumentumok elkiilnitett és biztonségos &rzésérdl. A felmerlilt
kéltségek fedezetére 19 000 E Ft-ot utalt &t a Budapest Bank Nyrt. 2016. évben az id8aranyosan
elszadmolt rész 1 267 E R.
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A Stabllitdsi Tv.13, §-dnak értelmében az AKK Zrt. véleményezl az egyed! &llami kezességvéllals,
garandavallalas mellett ny(jtott hitelek és kibocsatott kétvények feltételelt, tovabba kézrem{ikddik
az allaml kezesség melletti hitel- és kolcsbnfelvétellel, flletve hitelviszonyt megtestesftd értékpapir
kibocsétassal kapcsolatos feladatok ellétasdban. A kézremiikodésért a kzponti koltségvetés terhére
az alapligyletben szereplt tke Gsszegének legfeljebb a 0,025 %-a illeti meg a Tarsasagot.

Ezen a jogcimen 1 505 E Ft bevétele keletkezett a Tarsasagnak.

Az AKK Zrt. a 2011, évi CXCIV. Magyarorszag gazdasagi stabilitisard| sz6l6 torvény 13.§ (4) bekezdés
¢) pontja alapjén az Orszégos Betétbiztositasi Alap (OBA) részére portfélié kezelési tevékenységet
folytathat. Az erre vonatkozé portfdlié-kezelési megéllapodas 2011 végén aldirdsra kertiit. A vagyon
kezelésével kapcsolatos feladatok elvégzéséért az AKK Zrt.-t dfjazés llietd meg. A dijiszdmitas alapja:
a portfélié kezelésbe bevont allampapir dllomény napi eszkézértékének szdmtani 4tlaga.

Az éves dij mértéke: 2 bazispontnak megfeleld tsszeg.
Az eltelt idfszakban keletkezett bevétel 3 994 E Ft

Az AKK Zrt. 2012. december 12-én a Befektetf-védelmi Alappal (BEVA) is katdtt portfolibkezelési
szerzbdést. A megéllapodés értelmében az AKK Zrt.-t portfolidkezelési dij illeti meg, a dijszamitas
alapja a portfollékezelésbe bevont allampapir dllomany napi eszkbzértékének szamtani atlaga.

Az éves dij mértéke: 5 bazispontnak megfeleld Gsszeg.

A 2016.évben keletkezett bevétel 2 635 E Ft.

Az AKK Zrt, 2014. oktdber 9-€n a Szandlési Alappal is kotitt portfolidkezelés szerzidést. Szerz8dés
szerint az AKK Zrt.-t a portfolickezelés! feladatok elvégzéséért df illeti meg. Az éves dfj mértéke: a
napl eszkdzértékek szamtani atlagatdl fliggben 5 bézispont 10 millidrd forintig, a2 10 milllérd forintot
meghaladd része utdn 2 bazispontnak megfeleld dsszeg.

A 2016, évben keletkezett bevétel 3 834 E Ft.

5.2. Egyéb bevételek

40151231, @~ 3620EFt
2016.12.31. 53 236EFRt
Az egyéb bevételek fGbb &sszetevdi az alabblak voltak:

adalok ezer forinthan

Megnevezés 2015.12.31 | 2016.12.31

Ertékesftett throyl eszkbz bev. 944 6 192
Varhatd kitelezettségekre képzett céltartalék felhasznélésa | 45 674
Birsdy, kitbér, késedelml kamat o] 0
[Kikildetés visszatérivése 1 929| 1041
|kéreseménnyel kapcsolatos bevétel 35 27
MNyugdiireform és Addssagcstkkentd Alaptal | kdzvetitett szolk ) 395 0
[Egyeb kilibnféle bevételek 322 302
|Osszesen 3625 53 236|
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5.3. Mikidésl kbitségek kiltség nemenként alakulésa és megosziésa

2015.12.31, 1111633EFt
2016.12.31. 1084577 EFt
A koltségek elszamoldsa kiltség nemenként tdrténik.

adatok ezer forintban
Megnevezés 2015.12. 31, (MO998248| 20,6,12.31, Megoezide

Anyagkbltséo 3224 0.3 3611 0.3
Igénybe vett szolgdltatdsok 240 922 22,7 244 729 22.8
Egyéb szoloditatdsok értdke 4 405 0.4 4174 0.4
Eladott (kizvethett) szoickatdsok értéke 395 0.0 0 0.0
Anyag jellegl réforditésok dssxesen 248 946 235 252 514 235
Bériditség 518 444 48,9 503 059 46.8
Szeméiyl jebegli egyéb Kiflzetések 87926 83 106 985 10,0
Bérjdruékok 172 365 16,2 171 876 16,0
Személyl jelie gl réforditésok dsszesen 778738 734 781 920 72,8
ErtdkcsBkkends! loirds 33 146 31 39 249 27
Kbitségck sszesan 1060 827 100.0 1073 683 100,0

5.3.1. Anyagkoltség

Az anyagkdltség 2016. évi felhaszndldsa 3 611 E Ft, amely az dsszes kbltség 0,3%-4t teszi ki, It
kertilt elszamoldsra az irodaszerek, nyomtatvanyok, informatikal anyagok, a gépjarmiivek hajts és
kendanyag beszerzéseinek kiltségel.

5.3.2. Igénybe vett szolgdltatasok

adatok ezer forintban
Megnevezés 2015.12.31 “"::"" 2016.12.31 “";‘:""

Belfdsid1, kHfdkd! kikiidetés 11 042 4,6 13 744 5,6
Oktatds, tovébbkénzés 4233 1,8 2967 1.2
Bérlet! dij 80 362 33,4 79980 327
Reklém, propaganda 0 0.0 0 0.0
|K8nyvvizscdldl di) 625 0.3 1251 0.5
Szakért8 dij 56 312 23,4 57 785 23,6
|Erdekképviselet! dijak 555 0.2 555 0,2
|Ozemeltetés kiadésok 50 467 20,9 52 048 21,3
ISupport dijak 37 326 15,5 36 399 14,9
|Osszesen 240922 100,0 244729 1000

Az igénybe vett szolgdltatdsok dsszege 244 729 E I, mely az 8sszkiltség 22,8 %-a.

Az igénybe vett szolgditatésokon beliil 32,7 % a bérleti dij, amely a 1027 Budapest, Csalogény u. 9-
11. épiiletének, valamint a Reuters, a Bloomberg &s a bérelt telefonvonalakért fizetett dfj.

Uzemeltetdsl kiaddsok aranya az Igénybevett szolgéltatdsokon beliil 21,3%. Itt a kiilonbdz8
informatikal, miiszaki berendezések karbantartdsi dfjal, posta kiltség, telefon koltség,
kénywvizsgalati dfj, (izemeltetéséért fizetett atalénydlj Gsszegei szerepelnek.
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Support dijként keriilt elszdmoldsra, az INFOREX, a Kockézatkezelési rendszer valamint az adActa
irodaautomatizalasi program hasznalataért fizetett df.

5.3.3. Egyéb szolgdltatasok

Az egyéb szolgdltatasok cimén felmerlllt kéltségek ésszege a targyiddszakban 4 174 E Ft, az
Osszkiltség 0,4%-a, mely a kivetkez tételekbdl adddik dssze: bankkiitség 2 426 E Ft tranzakclés
dfj 33 E Ft,hatdségl dijak 926 E R, biztositasi dffak 789 E Ft.

5.3.4. Személyi jellegli réforditasok

A személyi jellegli réfordftésok kézbitt a Tarsasdg a munkabéreket, a tisztségviselk tszteletdfjét, a
munkaviszonyhoz kapcsolédé kifizetéseket, a munkaadé &ltal Atvéllait koltségtérftéseket, a
munkavdllalok javdra onkéntes nyugdpénztirba fizetett hozzijérulis Gsszegét, naplidfjat,
reprezentaciés koltséget, valamint fizetendé jarulékokat - a nyugdij és egészségbiztositisi &s
munkaer-piaci jarulékot, szakképzési hozzéjérulast, rehabllitdcids hozzéjérulds sszegét szémolta
el, amely 2016-ben 781 920 E Ft.

Az Igazgatésdg és a Feliigyel§ Blzottsdg létszaménak alakuldsét 2016. évben jelen Kiegészitd
Melléklet 1. pontja tartalmazza.

adstok ezer forintban
20186. évben
Tiszteletdijra jogosultak elszimolt
Igazgatusag 18 972
Fellayel8 Blzottsdg 9 055
Osszesen 28 027

Az év végén az Igazgatlsag és a Feliigyeld Bizottsag tagjainak a Térsasdggal szemben pénziigyl
kitelezettsége nem allt fenn.

Bér és létszam adatok
A Tarsasag 2016. janudr 1-jei nyitd 56 f8, a december 31 zérd létszdma 53 18 volt, melybdl a
statisztikai Iétszdm 52 8, 1 6 jogi dllomanyd.

adatok ezer forintban

Teljes muniaidds| Résr-munkaibs | YV9dies Tisztelet-
::ml foglalk. |  szelemi fogialk. ﬁLT_' Omzesen | “ipax | Minddsszesen
Atlagos allomanyi Hetszhm (Fo) 49| 2 1 52 6] 58]
Bér 467 171 5 254 2607] 475032] 28027 503 059
Szodéls hozzajérulésl add 124377 1466 601 126444 7567 134 011
Szakkénzes] hazzajarulés 6930 81 B 7044 40 7 464|
Eqeszsiaiiyi hozzaidrulds 27477 360 87l 27874 0 27 874
[Rehabiliticiés hozzhjruls 2362 97 49 2 508 0 2 508|
Eayszer(sitett foglalkeztatds kizt. 0 0 19| 19| 0 19
Bérjarulékok dsszesen 161 096 2 004 789| 163889 7987 171876
Szemalyl jellegh egyéb 105 137 1533 315| 106985 0| 106 985
[Személyi jellegi: raf. Beszesen 733 404 8791 3711 745906 36014 781920
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5.3.5. Amortizaclé

Az értékcsbkkenési leirasként 39 249 E Ft lett elszdmolva. Az eszkdzok terv szerintl értékesskkenését
valamint, a 100 E Ft beszerzési érték alatti, kis érték(i targyl eszkidztk azonnall kéltségként tirténd
elszamolésat tartalmazza.

5.4. Egyéb riforditis

20151231, S50524ER
2016.12,31. 10735EFt

A Tarsaség egyéb réforditasként 10 735 E Ft-ot mutatott ki kényveiben. A gépjdrmiiadd, cégautd
ad6, a fizetett innovécids jarulék, az értékesitett targyl eszkdzék konyvszerinti értéke kerlilt
elszdmolasra.

5.5. Pénziigyl miiveletek eredménye

20151231, @ OOXEFt
2016.12.31. 3132EFt

Pénziigyl miiveletek bevételeként a kapott kamatokat, arfolyamnyereséget, rafordftisként a
kivetelések, kdtelezettségek valamint a deviza- és valutakészlet fordulénapl &tértékelésének
arfolyamveszteségét szamolta el a Tarsasag.

adatok ezer forintban

Megncverzes 2015.12.31 | 2016.12.31
Pénzligyl miiveletek bevételel 6221 3201
Pénzilgyi miiveletek réforditisal 282 159]
Pénzilgyl mliveletek eredménye 5 939) 3 132

5.6. Adézott eredmény

4015.12.31. 2 42868EFt
2016.12.31. 128 639 E Ft

A Tarsasag 2016. évi gazdalkoddsa sordn 128 639 E Ft addzott eredményt ért el, amely a tulajdonosi
joggyakorlé déntése esetén osztalékként kerlil kifizetésre.
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5.7. Tarsasdgi adé

A szamvitel és az adézas alapjaul szolgald eredmény kapcsolata:

adatok ezer forintban
|Adézhs @lftt] eredmény 137 884
|Médosftisok
- N&veld jogdmek (écs: nem a vdll. érdekében felmerlit kto-ek) 45 655
- Csbkkents jogcimek (&cs) 91 089
Adb alapjéul szolgilé nyereséo/ elhatérolhatd veszieség 0
Tarsasagl addkulcs 10 %
| Targydyl thrsasdol add 9 245
Addkedvezmeny itk )|
Osszes thrgyévi thrsasigl addkiitelezettség 9 245|
Korébbi évet érint5 térsasdil adbkitelezetisey 0
Ad6fizetéel kbtalezettsdg 9 245
5.7.1 Addalapot ndveld tételek
Terv szerintl értékcsdkkenési lelras elszamolt dsszege 45415ER
Osszesen: 45655EFt
5.7.2. Adbalapot cstkkentd tételek
Véarhat6 kotelezettségekre képzett céltartalék felhasznélésa 45674 EFt
Terv inti értékcsokkenési leil Iszamolt & e 45415ER
Osszesen: 91 089 E Ft
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6. PENZUGYI HELYZET ES LIKVIDITAS

A mérleg fordulénapja utén nem zajlott le olyan esemény, amely jelentSsen befolydsolja a T4rsasig
2016, december 31-i beszamoldjét.

A vagyonl, pénzillgyi és jévedelml helyzet alakulésa

Megnevezés Szhmitisl méd | 2015.12.31. | 2016.12.31. |
‘Tokeelistottsdg Sajét tBke / Osszes forras ' 75% 84 %
Forrésok ardnya Kiitelezettség / Sajét tike 14% 15%
Befekbetett eszkizOk fedezete | Sajét tOke / Befektetett eszk. 525% | 495%
Likviditas! réta Forgbeszkiiztk / Riv.lej.kit. 495% | 634 % '
Eszkbzarényos jévedelmezBségi | AdGzas elttl.eredm. / Osszes 10% 24%
mutztd eszkiiz
Sajét tBke ardnyos mutaté | glgﬁs elfttl eredm. / Sajat 13% | 29 %
Személyl kiaddsok az Osszes Személyl raforditas / Osszes 70% 1%
réfordftds %-ban réfordftis

Egy foglalkoztatottra  jutd | Osszes bevétel / &tlag Iétszdm | 21969EFRt | 23509EFRt
bevétel

| Egy fBre juté mérleg fB8sszeg | Mérleg fddsszeg / tlagos 9969ER 11027ERt |
statisztikal létszam
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7.  KOTELEZETTSEGVALLALASOK ES FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Térsaség 2016. évben nem véllalt kételezettséget és fliggd kitelezettsége sincs. Garancia, jelzdlog,
nem terheli, méregen kivilll kitelezettsége nincs. Peres, nem peres eljérasa, valasztott birésag elétti
eljarasa nincs folyamatban. A Nyugdijreform és Adésségestkkent Alap megsz(inésérdl rendelkezd
jogszabalyl rendelkezés értelmében az_ AKK Zrt.-t az Alap megsziinésével Gsszefiiggésben felmerdilt
kiltségek terhelhetik, ugyanakkor az AKK Zrt.-nek nincs tudomésa olyan kéltség vagy dffigényrdi,

amely 2016. december 31-éig ne kerlilt volna maradéktalanul kifizetésre.
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8. CASH-FLOW KIMUTATAS

o adatok ezer forinthan
| 2015.12. 31. [ 2016.12. 31, |

: ﬁiﬂd&ﬁl cash flow

1 Szokésos tevékenységbdl szérmazo pén:mhﬂz—viltozis ' 15353 138822
1 Adébzas eldttl eredmény+- : 52721 137 884 |
2 | Elszdmolt amortizdcé+ - 1 33146 39249 |
3 | Elszdmolt értékvesztés és visszalrds+- ' 1
4 | Céltartalék képzes &s felhasznélds kiilbnbdzete +- 45 674 45 674 |
5 | Befekietett eszkdzdk értékesitésének eredménye+- : -442 -26
6 Szallitdl kitelezettsag véitozdsa+- 23308 -27 032
|7 | Egyeb riwid |ejérat] kitelezettseg véltozdsa +- 68295,  -19354
'8 ! Passzlv idBbell elhatéroldsok véltozdsa +- -1 882 -8073
19 | VevBkiivetelés véltozdsa +- -5 891 -586
10 | Forgbeszkbzok (vevBkivetelds és pénzeszkbz nélktil) valtozésa +- -1 944 -7 650
11 | Aktiv idSbeli elhatdroldsok véltozésa +- - f -51 188 63 182
12 | Fizetett, fizetendd adé (nyereség utdn) - - -9 854 9245
13 Flr_tEtt  fizetendd osztalék, részesedés -
Befohiatesicashfion =
II | Befektetés] tevékenységbSl szérmazb pénzeszkiiz- vhltozhs ! =30 752 -56 643 |
14 | Befektetett eszkBztk beszerzése - | -31 696 | 62 835 |
15 | Befektetett eszkéizbk eladdsa + 944 | 6 1_92_

16 | Kapott osztalék, részesedés +
Finanszimpzasi cash fiow .
| IOI | Pénzligyl miveletekbdl szrmazé pénzeszkiiz vhltozés -2596|  -4137
17 | Részvénykibocsétas, tikebevonds bevétele +
18 | Kitvényt, hitelviszonyt megtestesftl értékpapir kibocsétdsanak bevétele +
119 | Hitel és kilcsdn felvétele + B
20 | Hosszl lejdratra nytjtott kélcsntk és elhelyezett bankbetétek
tériesztése, megszlntetése, bevéltisa + -596 6 863
21 | Véglegesen kapott pénzeszkbz +
22 | Részvénybevonds, tBkekivonds (tBkeleszallftas)-
23 | Kotvény és hitelviszonyt megtesteshl rtékpapir visszafizetése -
24 | Hitel és kdicsbn tirlesztdse, visszafizetése- [
25 | Hossz(l lejératra nyGijtott kbicsbndk és elhelyezett bankbetétek - i -2 000 | _-11 000
26 | Véglegesen tadott pénzeszkz -
27 | Alapitdkkal szembenl, llletve egyéb hosszii lejaratti kitelezettségek
| véltozésa +- .
IV | Pénzeszkizdk valtozésa (+-I+-II+-III, sorok)+- | -17 855 78 041

Budapest, 2017. majus 31.
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1. A Tarsasig gazdélkodésa, az AKK Zrt. vagyoni helyzete
A Térsasdg iizlet] terve ds iizletmenete 2016-ban

Az Alapité &ltal jévéhagyott pénziigyi tervben szerepld adatok alakulését az Allamadéssig Kezeld
Kbzpont Zértkérlien Mikodd Részvénytdrsasdg (a tovébblakban: ,Tarsasdg” vagy ,AKK Zrt.”)
negyedévente feliilvizsgélta és arrdl az Igazgatéségnak és a Feliigyel6 Bizottsagnak az év sorén
rendszeresen beszdmolt.

A Tarsaség a Magyarorszdg gazdasagi stabilitasardl sz6lé 2011, évi CXCIV. tdrvényben (a
tovéabbiakban: Stabilitasl Tv.) meghatérozott allami feladatainak ellétasahoz — az 4llamadéssig
kezeléssel Gsszefiiggésben - a Magyarorszag 2016. évi kdzponti koltségvetésérsl sz6lé 2015.
évi C. térvény (a tovabbiakban: ,2016. évi kdltségvetés] térvény”) XLI. Fejezetében, a 3. cdim
szém —Addssdg és kdveteldskezelds egyéb kiaddsai - 3. aldm — Addssdgkezelés kiltségel -
alatt meghatérozott kiadasi eldirdnyzat alapjén kap bevételt, ezen tilmenSen egyrészt
jogszabalyi felhatalmazés alapjén, masrészt megallapodésok (tjan jut a mlikddéséhez szilkséges
tovabbi forrdsokhoz.

2016. év gazdélkod4sanak adézott eredménye 128 639 E Ft.
A Térsasag fobb bevételi forrésal 2016-ben a kévetkezk voltak:

- A 2016, évi kiifisdgvetdsi tirvény XLI, Fejezetdben a 3. cimszdmdnak 3 alcimszamdban
elfirt 1 127 700 E Ft mint tédmogatdsi eldirényzat.

- A Tdrsasdg - jogszabdlyi felhatalmazds alapjén — vezetd szervezdként kozremikddik a
Didkhitel Kdzpont Zartkdrden MUkdds Rdszvénytdrsasdg kdtvény kibocsitdsl és
finanszirozdsi programjénak elkészitésében és megvaldsitasdban, mely tevékenységbsl
tdrgyévben 25 000 E Ft drbevétel szdrmazott.

- Egyéb szerzbddsek alapjn a Tdrsasdg dltal végzett pénziigyi szakértdi
tevékenységekert 13 235 E Ft drbevétele keletkezett.

Vagyoni helyzet alakuldsa

adatok ezer forintban

2016. &vi bevételek 1222 462

2016. évi kiadasok | 1 084 578

 Adézés eldtti eredmény 137 884

Adézott eredmény 128 639 |
Jovahagyott osztalék 0
Mérlegfbsszeqg B 573422

Ebbdl: szabad pénzeszkiz 444 706

| Megvaldsult beruhézés értéke 63 517

A Térsaség vagyona nagyobbrészt forgéeszkiizb8l all, ezt a specidlis mlikddésl tevékenysége
indokolja. Az eszkézstruktiran belll a forgbeszkzik ardnya 81,1 %, mig a befektetett
eszkdzok aranya 17,0 %.
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Sajat téke Gsszege az Alaplto 4ltal a Tarsasag rendelkezésére bocsétott 300 000 E Ft jegyzett
tBkébdl, a 2005. és 2007. kézott keletkezett 54 914 E Ft eredménytartalékbdl és 128 639 E Rt
addzott eredménybdl All.

A Térsasag legfontosabb vagyoni, pénziigyl mutatdi 2016-ben a kévetkez6k voltak:

| Megnevezés Szamitésl méd ' |
 TBkeelltottsag Sajét tdke / Osszes forras 84% |
 Forrasok arénya Kbtelezettség / Sajét toke 15% |
Befektetett eszkéztk fedezete Sajét toke / Befektetett eszkdz _ 495% |
Likviditas! rata Forgdeszkozok / Rovid lejérati kot. 634%
Eszkdzaranyos jovedelmeziségi Adb2zés el6tti eredmény / Osszes eszkiz 24%
mutatd _
Sajét toke ardnyos mutatd Adézés el6tti eredmény / Sajét tbke 29%
Személyl Kkladdsok az Osszes| Személyi réforditds / Osszes réforditds 71%
réforditas %-ban .
Egy foglalkoztatottra jutd bevétel |Osszes bevétel / atlagos statisztikal | 23509EFt
|étszam .
'Egy f8re jutd mériegfdsszeg Mérlegfsszeg / atlagos staﬂstkal‘ 11027 EFRt
létszdm

A Tarsaség likviditdsa mindvégig megfeleld volt, az év zérésakor 444 706 E Ft szabad pénzeszkoz
allt a rendelkezésre.
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2. A Tarsasig piacl szerepifkkel valé kapcsolata az adéssigkezeléssel
kapcsolatos funkdéinak ellatasa sorén

Az AKK Zrt, allamadésség-kezeléssel kapcsolatos feladatait — mindenekel8tt a kézponti
koltségvetési hidny, illetve a lejaré adéssag finanszirozésat — ddntden forint és kisebb részben
deviza értékpaplr kibocsétésok, tovabbé projektfinanszirozé hitelfelvételek Gtjén valéslja meg.
Ebb8l kévetkezben az AKK Zrt. alapvetS célja, hogy megnyerje a befektetSket a magyar
éllampapirok megvasérldsara, és ezéltal stabil Allampaplr-placot biztositson. A megcélzott
befektetdi kérben kiemelt szerepet kapnak a lakosségl befektetfik, akik az elmilt években
évrfl-évre jelentSsen ndvelték megtakarftésalkat. A hazai befektetdl kdr nivelése érdekében
az AKK Zrt. 0j, specidlis konstrukcldkkal és csatornakkal az elmiilt években erfiteljesen névelte
a kishefektetk dllampapir vasarlasalt, és e befektetdl szegmens stabil, alternatfv finanszirozasi
formét jelent az dllam szdméra. Szintén fontos szerepet jitszanak a hazai bankok, aklk nagy
megtakaritasokat, betétéllomanyokat mozgatnak, és az elm(ilt években jelentdsen névelték
allampapir befektetéselket a mérieglikén beldl.

Az AKK Zrt. a befektetok elérését ligyndki szerepet betsits partnereken keresztiil valésitia meg.
A nagybefektetfknek szént forint &llampapirok forgalomba hozataldban és forgalmazésaban
az AKK Zrt.-vel megbizasi szerzédést kétott hitelintézetek és befektetésl véllalkozésok ((n.
elsddleges forgalmazék) vesznek részt. Az elsdleges forgalmazdi szerzBdés jogokat és
kotelezettségeket Ir el§ az azt alaird hitelintézetek és befektetési szolgéitatok részére, amik
célja az dllampapirok elsédleges és mésodlagos piacdnak mlikddtetése és fejlesztése. A
szerz8désben foglalt legfontosabb jog az aukclékon valé kizérblagos részvétel. A
legjelentSsebb kételezettségek kozlil az egylk a minimélisan kitelezd elsSdleges piaci
részesedés elérése, a mésik pedig a folyamatos masodpiad drjegyzés biztosftasa révén aktiv
és likvid mésodpiac fenntartdsa a forgalomban 1év8 &llampapirok szdméra. 2016-ban nem
véltozott az elsBdleges forgalmazéi kor, igy 2016. év végén az AKK Zrt. 15 elsBdleges
forgaimazdval (14 bankkal — amib8l hat nem rezidens pénzintézet — és egy brékercéggel)
mikéddtt egyiitt a forint dllampapirpiacon.

A magyar dllampapirok els8dleges forgalmazél 2016 végén

BNP Paribas SA Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.*

CIB Bank Zrt. * Magyar Kilkereskedelmi Bank Zrt.*
Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fidktelepe Magyar Takaréksztvetkezeti Bank Zrt.*
Deutsche Bank AG Merrll Lynch International

ERSTE Befektetés| Zrt.* OTP Bank Nyrt.*

Goldman Sachs Intemational Raiffeisen Bank Zrt.*

ING Bank N.V. UniCredit Bank Hungary Zrt.*

J.P. Morgan Securities Plc.
*: 8 lakossdgi dllampapirok forgalmazdsdba Is bekapcsolodott elsddleges forgalmazdk

Az Allam &tmenetileg szabad pénzeszkézeinek kezelése sordn az AKK Zrt. harom alapvetd
eszkozt alkalmaz. Legfobb eszkdze a repd ligyletek kiitése, tovabbi eszkdz az Ugynevezett
likviditasi diszkont kincstirjegyek kibocstdsa, valamint az allamkdtvény visszavésaridsl
aukciok haszndlata. Az AKK Zrt. rep6 Ugyleteket kit azon pénzintézetekkel, amelyek alairtak
az un. European Master Agreement megéllapodast. A legtéibb els&dleges forgalmazd mellett —
a tevékenység hatékony végzése, a partnerkdr szélesitése érdekében — az AKK Zrt. egyéb,
elsddleges forgaimazéi stdtusszal nem rendelkezf elismert pénzintézetekkel is kitdtt ilyen

4
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megallapodast, ezek: Budapest Bank Zrt., FHB Jelzalogbank Nyrt., MFB Zrt., KELER Zrt. és az
Erste Bank Hungary Zrt..

A lakossag felé tﬁrténﬁ kizvetlen értékesftésben fontos szerepet Jatszottak a kifejezett
lakosségl dllampapirok. Az AKK Zrt. a legnagyobb volumenben az egyéves Kamatozé
Kincstarjegyet értékesitette e kiirben, ezen kivill jelent8s értékesités valésult meg a Féléves
Kincstarjegyekbd, az Infiaciéhoz kitétt kamatozasd Prémium Magyar Allamkttvényekbd| és a
pénzpiaci hozamokhoz kotdtt Bénusz Magyar Allamkatvényekb8l Is. A lakosségl &llampapirokon
belil a Kamatozé Kincstarjegyek és a Féléves Kincstdrjegyek forgalmazaséra csak az
elsdleges forgalmazok jogosultak, azonban almegbizottat Igénybe vehetnek. A Prémium és
Bénusz Magyar Allamkdtvények értékesitésére az AKK Zrt. nem els8dleges forgalmazéi
statusszal rendelkezb pénzintézetekkel is forgalmazasi szerz6dést két. 2016 végén az AKK Zrt.-
nek dsszesen 16 (8-8 elsOdleges forgalmazéval ill. nem elsGdleges forgalmazéi statuszu)
forgalmazdval volt szerzddése e termékek értékesitése céljabol.

A magyar éllampaplrok befektetSk felé valé eljuttatasaban aktivan kézremiikddik a Magyar
Allamkincstér (MAK) folyamatosan b3viil3 fibkhélézata is. Az AKK Zrt. és a MAK kozbtti
egylttm(kodési megéllapodés kitér tobbek kozott a MAK hélézatdban térténd &llampapir-
forgalmazassal kapcsolatos forgalmazasl és specidlis értéktari (pl. lejrt &llampapirok
visszavéltisdra irdnyuld) feladatokra Is. Az AKK Zrt. feladata a kincstérl forgalmazashoz
sziikséges értékpaplr-allomany biztositésa, valamint a napl arfolyamok meghatérozésa. A MAK
hélézata az AKK Zrt. Uzleti teriilete altal meghatérozott arfolyamokon, de 6nélléan szervez a
forgalmazast.
Az AKK Zrt.-nek specidlis lakossdgi &llampapir-tipusok forgalmazasara kitott megallapodésa
van a Magyar Postéval. A Kincstari Takarékjegy és a Kincstari Takarékjegy II. elnevezés(i —
a kibocsatas alatt lévd allampapirok kézétt egyediil kinyomtatott formaban Iévd — allampapirok
forgalmazasat kizarélag a postal hélézat végzl, ami kiegészill a Kincstari Takarékjegy Plusz
dematerializalt lakossagi allampapfrral.

2016-ban a lejard devizalejaratokat dontben belféldi dllampapir kibocsdtdsok finansziroztak.
2016 Aprilisaban kerlilt sor Magyarorszag els kinal kdtvény kibocsataséra, aml egy 1 milliérd
jlanos Dim Sum kdtvény volt, és részben finanszlrozta a lejaré devizaadésségot. Emellett
jelentds sszeg(i forrdst biztosftott az eurozéna infliciéjahoz kotstt kamatozast belfsldl PEMAK
allamkétvény értékesitése, valamint az év sorén folytatédott a masik belfdldi devizakétvény, a
Letelepedésl Magyar Allamkétvény értékesftése.

Az AKK Zrt. az adéssagkezelés kockézatainak cstkkentése érdekében a stratégidban lefektetett
benchmarkoknak megfelelfen fedezeti (jellemzen kamat- és deviza-swap) ligyleteket végez
a devizapiacon a sajat nevében. A szirmazékos (igyletekbdl fakadé partnerkockazatot a
Tarsasag a nemzetkizi gyakoriatnak megfelelfen un. fedezeti megéllapodésok (ISDA Master
Agreement és Credit Support Annex) megkotésével kezell. Ennek keretében az AKK Zrt. a
szarmazékos (igyletek placi értékvaltozasa fliggvényében fedezeteket (készpénzbetét) helyez
ki, llletve fogad be.

Az AKK Zrt. a nemzetktzl pénziigyi Intézmények &ltal folySsitott projekt-hitelek
felvételével kapcsolatos feladatokat a Nemzetgazdasagi Minisztérium kézremiktidésével latja
el. A hitelszerzBdések és a NGM dontéseinek fliggvényében az AKK Zrt. aktfv szerepet jétszik
a konkrét hitelm(iveletek bonyolftaséaban.

Az AKK-nak véleményezési joga van az egyed! &llami kezességvéllal&s mellett nyGjtott hitelek
és kibocsatott kdtvények feltételelvel kapcsolatban, ugyanis amennyiben az allami helytéllas
szilkségessé valik, az a kdzponti koltségvetés hidnyat noveli, vagy pedig az adott
kitelezettséget az &llamnak &t kell vélialnia, azaz mindenképpen érinti az AKK zrt.
tevékenységét.
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Az dllaml tulajdonban Iév Didkhitel Kdzpont Zértkériien Miikédd Részvénytirsasig (a
tovébbiakban: ,Didkhitel Zrt.”) a 119/2001. (VI. 30.) szdm{ Korményrendelet alapjén 2001
decemberében megblzta az AKK Zrt.-t, hogy a hallgatdi hitelrendszer finanszirozdsahoz
szllkséges forrasok biztosftdsa érdekében a pénz- és tBkeplacokon eljérjon, illetbleg az &llam
&ltal garantélt hitelek felvételének megszervezésében kézremlikddjsn. Az AKK zrt. 2002
decemberétdl kdzremiikodik a Didkhitel Zrt. hitelfelvételeinek valamint kétvénykibocsatésainak
megszervezésében. Az AKK Zrt. a — befektetésl szolgéltatsi tevékenység keretében — a
Didkhitel Zrt. 2003. dta inditott tébb kbtvénykibocsatasi programjanak szerveziije, a kétvények
vezetd forgalmazéia.
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3. A Tarsasig marketingkommunlkéclés tevékenysége

Az &llampapirok kibocsitasat és értékesitését tamogaté
marketingkommunikécids tevékenység

Az AKK Zrt. az éllamhéztartésrdl sz6l6 2011, évi CXCV. térvény, a Stabllitési torvény alapjén
a 2016. évi kiltségvetésl tirvény felhatalmazasanak keretei kbzott szervezl az allampapirok
kibocsatasét, amelyhez kapcsoléddan eleget tesz tajékoztatdsi kitelezettségének, tovabbd az
dllampapirok értékesitésének el8segitése, ismertségének novelése érdekében egyéb
kommunikdcliés feladatokat is ellat. A tajékoztatasl és kommunikaciés feladatok ellatdsahoz a
forrast a 2016. évi koltségvetési torvény Iiyen céll és tartalml (Allampapirok értékesftését
tdmogaté kommunikécids kiadasok) koltségvetési kiadasi eldirdnyzatdban meghatérozott
koitségkeret biztositja, amely el8irdnyzat 2016-ban 1700 000 ezer forintban keriilt
megallapitasra.

A 2016 soran rendelkezésre 3ll6 dsszeg 84,5 %-a, mintegy 1436 250 E Ft Kkeriilt
felhaszndldsra, amelybG! a legfontosabb elemek a k¥vetkezdk:

I. Médiatervezés és vasarlds, plackutatés (keretfelhasznélds: 1 333 010 E Ft);
Médiatervezés és vdsarids

2016-ban a Mindshare Rekldmiigyndkség Kft. végezte az AKK Zrt. médiatervezését és
vasériasat.

A hatékony marketingkommunikécié és a lakosség minél szélesebb kdrben valé elérése
érdekében a médiamegjelenésekhez az AKK Zrt. tSmegmédiumokat haszndlt. A
koztertlet! plaké&tok forgalmas csomdpontokban, metré és villamosmegéllékban kerlitek
kihelyezésre, valamint kbzszoigalati és kereskedelmi tévécsatorndkon egyarant hirdetett
&llampapir termékeket. Az AKK Zrt. a lakosség kérében egyre népszer(ibb online feliletek
témyerésével |épést tartva, az Interneten valé megjelenésre nagyobb hangslyt fektetett
a korabbl évek gyakorlatéval szemben (pl. Facebook kampany). Az online megjelenések
j6 eredményeket hoztak, az atkattintisl ardny (azaz a hirdetésre kattintva az
allampapir.hu oldalra érkezett az olvasé) piaci atlag felett volt. Szintén jé teljesitményt
mutatott mind a televizid, mind a kozteriileti megjelenés. Az elBbbl esetben a célcsoport
tobb mint 65%-at, mig a kbzterlileti megjelenéssel a célcsoport kizel 60%-4t sikertilt
elérni.

Plackutatds

Az AKK Zrt. 2016, &priliséban azt kivanta piackutatéssal tbbek kizétt megvizsgéini, hogy

¢ a jelentBs mennylség(i lakossagi llampapir dllomany névekedés milyen forrasbdl
teviditt ossze;

» milyen kommunlkéclds (izenetekkel tudna a lakosséagot olyan Irdnyba terelni, hogy
megtakariftasal kbzitt az allampaplrok sllyat ndvelje;

* a lakossag hogyan tekint ma az dllampapirokra {pozitivumok/negativumok),

e mennyiben helyettesftd termékek az d&llampapirok az altemativ banki,
megtakaritasi termékek mellett. Helyettlik valasztjdk-e az allampapirt vagy azokkal
»£gyltt jarva”, azok mellett tartjdk-e megtakaritasaikat

A kutatds témakorei kdzé tartozott:
» befektetési lehetfségek ismerete,
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milyen tipusd dllampapirba fektetnek/fektettek be a megkérdezettek,
a befektetésl dontés motfvumal, kockazatt(ir§ képesség,

az allampaplrok megftéiése,

Babakotvény, Start-szamla igénybevétele, megitélése.

A piackutatédst a Kutatépont Kft. bonyolitotta le a Mindshare Reklamiigynokség
kozvetitésével.

Mbdszertan: online megkérdezés 30 perces kérdbivvel a 25-65 éves Internethasznélék
kérében (1500 f8). Uj elemként jelent meg a fékuszcsoportos vizsgélat 3 budapesti és 1
miskolci, egyenként 6-8 fis csoporttal. El6nye, hogy az attit(idék és motivaciék mélyebb
megismerésére ad lehetBséget.

II.  Kreativ gyartas (keretfelhaszndlds: 70 140 E Ft);
1. Kreativ anyagok gydrtdsa

A kiérdemelt bizalom” koncepcld keretében elkdszitett és legyartott rekidmanyagok
felhasznélasl joga 2016. december 31-én lejart, ezért 2016 II. félévének kiemelten kezelt
projektje volt az dllampapirokkal kapcsolatos kreatfv reklamanyagok meguijitasa.

Az (j kreativ megjelenés megvaldsitidsdra — az NKOH kézrem(ikddésével — Kiirt
kbzbeszerzési eljards nyertese a Network 360 Rekldmiigyndkség Kft. lett. A szerzbdés
megkotésére 2016. szeptember 8-an kertilt sor.

Az (j kreativ koncepciéval szemben tédmasztott egyik fontos elvérds volt, hogy a Magyar

Allampapirt kdzelebb vigye a hétkéznapi emberekhez. Bemutassa, hogy az allampapir

minden korosztalynak szol, a legvéltozatosabb kondiciék mellett. fgy szllletett meg a
~Barkl beszéllhat” elnevezésu koncepcid.

Az &tadott stratégla alapjén Magyar Allampapir Image és Babakdtvény termékfilm,
valamint ezek adaptacidja késziilt kiilénbdzd reklamfeliiletekre (kbzterlilet, sajté és
online). Ezen feliil a Magyar Posta altal értékesftett Kincstari Takarékjegy Plusz termék
tdmogatasdra sajtd, driasplakat, valamint internetes reklamhirdetés késziilt.

Az Gjonnan legyértott rekldmanyagok vonatkozdsdban az AKK Zrt. kizarélagos
felhaszndldsl jogot vasdrolt 2017. december 31-lg, a felhaszndlasl jogok 12 hénapra
vonatkozé meghosszabbftasi lehetdségének fenntartasaval.

2. Terméklogok megiijitdsa
Az Orszaggylilés Hivatala (megbizott jogi képviseldjén keresztiil) 2016. februér 23-én

felszolitotta az AKK Zrt.-t, hogy nem jogosult az Orszaghdz stilizélt képének vagy
fényképének lizleti cél(l haszndlatara (az Orszéggylilésrol sz6l6 2012, évi YOOXVI. térvény
27/D §-a alapjéan).

Az AKK Zrt. tobbszorl prébélkozést kivetden (a megbizott jogl képviselfin keresztill,
illetve kozvetleniil az Emiékhely Bizottsaghoz intézett kérvényben) véglil Ugy déntétt,
hogy kivezeti a jelképet.

A Parlamentet 4brézolé kép cseréje még 2016 nyardn megtdrtént a honlapon és a
kladvényokon (Lanchidat abrézolé képre), a logé cseréje pedig az Uj kreativ anyagok
bevezetésével egyiltt tértént meg 2017. janudr 1-vel.
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IIL.

BTL aktivitasok (keretfelhaszndlas: 3 750 E Ft);

2016 nyarén (jinius 18-19-én és 25-26-4n) a Magyar Allamkincstér megkeresésére a
Gyereksziget rendezvényhez csatlakozott az AKK Zrt. A kitelepiilésen a sajét gyartasu
jétékok ~ érids memoriafal, 3D puzzle, célbadobds kenguru és szerencsekerék - és
rekldmajandékok cséb'totték a standhoz a latogatdkat. A rendezvényre valé kitelepiilés
a Magyar Allamkincstérral valé szoros egyiittm(ikodéssel valésult meg. Egyéb BTL
aktivitasra az azt lebonyolftd (igyntkség kivalasztdsdt szolgllé kizbeszerzési eljéras
elhtizédasa miatt nem kerllt sor.

Nyomdai munkak (keretfelhasznélés: 9 650 E Ft);

A Magyar Allampapirok értékesitési tevékenységének eladds helyén torténd
kommunikéciés tdmogatdsa érdekében eladdshelyi reklamanyagok (szérdlap, plakat,
ligyféldosszié) gyartésara — elsd korben a Magyar Allamkincstér és a Magyar Posta Zrt.
részére — kerlilt sor az év végén, amelyek mar a meguijult kreativval késziiltek el. A cél
az volt, hogy a forgaimazé helyek a régi kreativok bevonésat kévetBen ne maradjanak
»Csupaszok” 2017. janudr 1-vel.

Weboldalak (keretfelhaszndlds: 3 100 E Ft);

A 2012-ben elindftott www.allampapir.hu oldal 2016 évben Is kiszérthetdien és lényegre
torben tdjékoztatta a lakossagot az ket érintd informécidkrél. Azonban az eltelt négy év
alatt a migéttes keretrendszer elavult, fejlesztések nem voltak kivitelezhetfk rajta és az
IdBkézben bevezetésre kerlilt adattdrhAzhoz valé kapcsolédés sem volt megoldott. A
honlap lizemeltetési szerz8dése az Oditech Kft-vel 2016. november 30-al lejért. Mindezek
miatt az oldal 0j alapokra helyezése valt esedékessé.

A mind design-ban, felépitésben, mind héttérrendszerében megUjult internetes site 2016.
november 25-én indult el.

A 2015-ben megUjult akk.hu honlap fejlesztésével és karbantartdséval kapcsolatos
koltségek Is a marketing keretet érintik.



ALLAMADOSSAG KEZELD KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Uzletl jelentése a 2016. évi lizleti évrd

4. Az AKK Zrt. Jbv8benl tevékenysége

Az AKK 2Zrt. a r& vonatkozd jogszabdlyok &ltal meghatarozott feladatainak és a jogszabélyok
altal eldirt kotelezettségeinek teljesitése sordn a jévében Is térekszik a rendelkezésére 4ll6
forrdsok hatékony, kériiltekints és takarékos felhasznéldséra.

A képzett és megfeleld gyakorlattal rendelkezd munkatarsak szakszer(i munkéja mellett a
gazdélkodés megblzhatd és valds Gsszképét fliggetien kdnyvvizsgéld ellendrzi, a tulajdonosi
érdekeket a Felligyel6 Blzottsag védi.

A jov8ben — az el6z6 évekhez hasonléan — az Alapité &ltal jévhagyott lizleti tervr8l és annak
valds felhasznalasérdl a Térsasag negyedévente szdmot ad az Igazgatdség és a Felligyeld
Bizottség tagjainak, és amennyiben szilkséges, a mddositasra vonatkozé javaslatét elSterjeszti
jévéhagyasra,

A Paks II beruhazas pénzligyi lebonyolftésdban a vonatkozé nemzetkdzi szerzédés és a
torvények alapjan az AKK részt vesz, ami a beruhézés 80%-4t finanszfrozd &llamkozi hitellel
kapcsolatos feladatokat jelent. A beruhézés elrehaladtéval fokozatosan belépnek az AKK ezzel
kapcsolatos feladatai.

A Di&khitel Zrt. megbizésa alapjan az AKK Zrt.-nek tovébbra Is feladata, hogy a hallgatél
hitelrendszer finanszirozasahoz szilkséges forrasok biztositdsa érdekében a pénz- és
tokepiacokon eljérjon, illetdleg az dllam &ltal garantélt hitelek felvételének megszervezésében
kézrem(ikddjon, e tevékenységben annyiban lehet véltozds, hogy a Didkhitel Zrt.-nek
folyamatosan cstkken a finanszirozas! igénye.

Az AKK Zrt. a Magyarorszég gazdaségi stabilitésérd! sz6lé 2011. évi CXCIV. térvény alapjén az
Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA), a Szandlasi Alap és a Befektetd-védelml Alap (BEVA)
részére portfolid kezelési tevékenységet folytathat. Ennek keretében az AKK Zrt. sajat szamléja
ellenében, a Max Compaosite index mindenkori dsszetételét kovetve tdrténik e szervezetek
értékpapir portflidinak és szabad pénzeszkizelnek kezelése. E tevékenység a jévében — mind
formé&jéban, mind a kezelt portfélidk szdméban — bdvilhet.

Az AKK Zrt. tevékenységeinek kirében a jovBben a MIFID IL EU-s Irnyelvbdl fakadé
jogszabély-véltozasoknak valé megfelelés esetlegesen tobbféle véltozast Is eredményezhet.

Az adésségkezeléssel kapcsolatos kéltségvetésl kiadésok és bevételek bemutatdsa a
zérszémadés keretében tdrténlk, melynek jogszer(iségét az Allaml Sz&mvevdszék évente
ellentrzi.

Budapest, 2017, méjus 31. _—

Barcza G;,.%J
vezéridazgat
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